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Corporate Bonds: Quantitative und qualitative

Analysemethoden
7. Mdrz 2005

Thematische Kurzbeschreibung

Corporate Bonds oder Unternehmensanleihen sind ein stark
wachsendes Segment innerhalb des Rentenmarktes. In diesem
Seminar lernen Sie umfassende Kenntnisse zur Top-Down und
Bottom-Up Analyse von Unternehmensanleihen kennen. Im Rah-
men von Top-Down-Ansdtzen werden quantitative Verfahren zur
Beurteilung der relativen Bewertung von Corporate Bonds im Ver-
gleich zu anderen Rentenmarktsegmenten (Staatsanleihen, Pfan-
dbriefe) vorgestellt. Bottum-Up Methoden beziehen sich auf die
Einzeltitelauswahl. Basis ist hierbei die Unternehmensanalyse.
Innerhalb des Seminars werden quantitative und qualitative Ra-
tingmodelle sowie marktbezogene Modellansatze behandelt.

Zielgruppe

Fiihrungskrafte und Mitarbeiter aus den Bereichen:

Portfolio Management, Vermogensberatung, Investment Research,
Volkswirtschaftliche Analyse und Unternehmensanalyse, Kredit-
abteilungen, Corporate Finance und strukturierte Finanzierung, Ri-
sikomanagement

lhr Nutzen
Preisfindung von Corporate Bonds

Vermittlung von Konzepten und Methoden zur Analyse von
Kredit- und Marktrisiken

Ratingmethoden
Management von Corporate Bonds Portfolios

Methoden
Vortrdge, Praxisbeispiele, Diskussion

Referenten

Dr. Volker Marnet-Islinger, COMINVEST / Commerzbank,
Frankfurt/Main

Stefan Lachhammer, COMINVEST / Commerzbank,
Frankfurt/Main



Programm

09:00 - 09:10 BegriiBung und Einfiihrung
Dr. Michael Schroder

09:10- 10:30 Corporate Bonds - Einfiihrung, Bewertung,
Theoretische Modelle, aktuelle Bewertung,
Kreditkurven

Dr. Volker Marnet-Islinger

10:30 - 10:45 Kaffeepause

10:45 - 11:45 Analyseansédtze Kreditrisiken —
Top Down-Analyse

Stefan Lachhammer

11:45 - 13:00 Unternehmensspezifische Kennzahlenanalyse
Stefan Lachhammer

13:00 - 13:45 Mittagspause

13:45 - 14:45 Ratingmodelle — Ratingagenturen,
interne Modelle

Dr. Volker Marnet-Islinger

14:45 - 15:00 Kaffeepause

15:00 - 16:00 Kapitalmarktorientierte Analyseansédtze
Dr. Volker Marnet-Islinger

16:00 - 17:00 Querschnitts-Regressionsmodelle
Stefan Lachhammer

Seminardatum und -ort
7.Mdrz 2005, ZEW Mannheim, L7, 1, 68161 Mannheim

Seminargebiihr
620,- Euro (zzgl. 7% UmSt.)



Asset Backed Securities (ABS) und strukturierte

Kreditprodukte
11. April 2005

Thematische Kurzbeschreibung

In den letzten Jahren wurden am Rentenmarkt neben den eta-
blierten Produkten (Staatsanleihen, Pfandbriefe, Unternehmens-
anleihen) zahlreiche neue Anlagekonzepte eingefiihrt. Die dyna-
mischste Entwicklung vollzieht sich bei ABS und anderen struktu-
rierten Kreditprodukten. Im Rahmen des Seminars werden diese
neuen Produkte vorgestellt und umfassende Kenntnisse fiir Inve-
storen zur Analyse und Bewertung vermittelt. Dariber hinaus wird
dargelegt, wie ABS-Portfolios konstruiert und strukturierte Kredit-
produkte sinnvoll im Rahmen des Managements von Kreditport-
folios eingesetzt werden kénnen.

Zielgruppe

Flihrungskréfte und Mitarbeiter aus den Bereichen:

Portfolio Management, Vermogensberatung, Investment Research,
ABS Credit Research, Volkswirtschaftliche Analyse und Unterneh-
mensanalyse, Kreditabteilungen, Treasury, Corporate Finance und
strukturierte Finanzierung, Risikomanagement

lhr Nutzen
Uberblick tiber Neuentwicklungen im Rentenmarkt / Kredit-
bereich — insbesondere im Bereich Asset-Backed Securities
und strukturierte Kreditprodukte (inkl. Kreditderivate)
Vermittlung von Konzepten und Methoden zur Analyse von
Kreditrisiken von ABS und strukturierten Kreditprodukten
Bewertung von ABS und aktives Management von ABS
Portfolios

Methoden
Vortrdge, Praxisbeispiele, Diskussion

Referenten

Dr. Volker Marnet-Islinger, COMINVEST / Commerzbank,
Frankfurt/Main

Stefan Lachhammer, COMINVEST / Commerzbank,
Frankfurt/Main



09:00 - 9:10

09:10-10:30

10:30-11:00

11:00-12:30

12:30-13:30

13:30 - 15:00

15:00 - 15:30

15:30-17:00

Programm

Begriiung und Einfiihrung
Dr. Michael Schroder

Vorstellung und Einsatzmoglichkeiten

von Kreditderivaten (Credit Default Swaps,
Credit Linked Notes, Optionen) und Pricing
von Kreditderivaten

Dr. Volker Marnet-Islinger

Kaffeepause

Darstellung strukturierter Produkte —
ABS, MBS, RMBS, CDO, CLO

Dr. Volker Marnet-Islinger
Mittagspause

Qualitative und quantitative Ansdtze
zur Analyse von ABS |

Stefan Lachhammer

Kaffeepause

Qualitative und quantitative Ansdtze
zur Analyse von ABS Il

Stefan Lachhammer

Seminardatum und -ort
11. April 2005, ZEW Mannheim, L7, 1, 68161 Mannheim

Seminargebiihr
620,- Euro (zzgl. 7% UmSt.)



Wir liber uns

Das Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung
GmbH (ZEW)

Das ZEW ist auf dem Gebiet deranwendungsbezogenen empirischen Wirt-
schaftsforschungtétig. Es hat sich insbesondere durch die Bearbeitung in-
ternational vergleichender Fragestellungen im europdischen Kontext sowie
den Aufbau wissenschaftlich bedeutender Datenbanken national und in-
ternational profiliert. Die zentralen Aufgaben des ZEW sind die wirt-
schaftswissenschaftliche Forschung, die wirtschaftspolitische Beratung
und der Wissenstransfer. Die Forschungsergebnisse werden sowohlim Wis-
senschaftsbereich vermittelt als auch tiber Studien, Publikationsreihen, die
Medien und Weiterbildungsveranstaltungen an Unternehmen, Verbdande
und die Wirtschaftspolitik weitergegeben.

Expertenseminare

ZEW-Expertenseminare sind qualitativ hochwertige Weiterbildungsveran-
staltungen, in denen aktuelle Forschungsergebnisse und Praxiserfahrung
miteinander verbunden werden. ZEW-Wissenschaftler und Experten aus
der Praxis sind die Referenten unserer Seminare. Sie vermitteln Ihnen Me-
thodenkompetenzen aus allen Bereichen der Wirtschaftswissenschaften
und zeigen Beispiele fiir deren Nutzung in Ihrem beruflichen Alltag auf. Die
Wissenschafts- und Praxisnahe der Expertenseminare sichern hochste
fachliche Qualitdt und praktische Relevanz. So erméglichen wir lhnen eine
wissenschaftlich fundierte Ausbildung, die aktuelle Bildungs- und Infor-
mationsbedurfnisse berlicksichtigt. Die Veranstaltungen bieten lhnen zu-
dem ein Forum, auf dem Sie die Umsetzung des Erlernten in die Unter-
nehmenspraxis mit Experten diskutieren kénnen. Des Weiteren konnen Sie
Kontakte mit Mitarbeitern anderer Organisationen kniipfen und Erfahrun-
gen austauschen. Unsere Seminare finden in kleinen Teilnehmergruppen
in den mit modernster Seminartechnik ausgestatteten klimatisierten Rau-
men des ZEW statt. Zusatzlich werden Seminare bei Partnern in Berlin und
Ziirich angeboten.

Der Servicebereich Wissenstransfer & Weiterbildung

Die zentrale Aufgabe des Servicebereichs Wissenstransfer & Weiterbildung
(W & W) ist die Férderung des intensiven Austauschs zwischen Forschung
und Unternehmenspraxis. Das ZEW leistet entsprechend seinem Weiter-
bildungsauftrag einen Beitrag fiir die Qualifizierung der Mitarbeiterin Wirt-
schaft und Verwaltung. Dariiber hinaus gewinnt das ZEW durch die Zu-
sammenarbeit mit Praktikern aus Unternehmen wertvolle Anregungen fiir
die weitere Arbeit der Forschungsbereiche.

Der Servicebereich Wissenstransfer & Weiterbildung bedient sich folgender
Weiterbildungsformen: Expertenseminare sowie spezifische Seminare fiir
Unternehmen und Institutionen. Die enge Zusammenarbeit mit den For-
schungsbereichen des ZEW und mit Experten aus der Praxis ermoglicht es,
aktuelle Bildungs- und Informationsbediirfnisse zu erkennen und in das
Weiterbildungsangebot aufzunehmen.



Anmeldung

Seminarort

ZEW, Mannheim. Einen Anfahrtsplan finden Sie unter:
www.zew.de/de/kontakt/anfahrt.php3

Neu: Rabattsystem

Das ZEW gewdhrt bei Buchung desselben Seminars durch verschiedene
Mitarbeiter einer Institution einen Mengenrabatt von 10 Prozent ab dem
zweiten Teilnehmer auf die reguldare Seminargebiihr. Sollte ein Teilnehmer
mehrere Seminare gleichzeitig buchen, erhélt er ab dem zweiten Seminar
10 Prozent Rabatt auf die reguldre Seminargebiihr. Angehorige von Uni-
versitdten, Fachhochschulen und auferuniversitdren offentlichen For-
schungseinrichtungen sowie Angehérige von Bundes- und Landesminis-
terien/-behdrden erhalten 30 Prozent Rabatt auf die Seminargebiihr. Bit-
te beachten Sie, dass die einzelnen Rabatte nicht aufsummierbar sind.

Geschafts- und Teilnahmebedingungen

Die Anmeldung zur Teilnahme an den Veranstaltungen konnen Sie per
E-Mail (pauli@zew.de), iiber Internet (www.zew.de/seminaranmeldung),
perFax (0621/1235-224), oder per Brief (siehe Anmeldeformular) vorneh-
men. Nach Eingang der Anmeldung wird diese als verbindlich gebucht. Bei
einer Stornierung ab 14 Tage vor Seminarbeginn werden die Teilnehmer-
gebiihren in voller Hohe féllig. Davor berechnen wir eine Bearbeitungsge-
biihrvon EUR 50,— (zuziiglich 7 % UmSt.). Die Stornierung hat schriftlich
zu erfolgen. Sollten Sie verhindert sein, kann eine Ersatzperson am Semi-
nar teilnehmen. Das ZEW ist berechtigt, die Veranstaltung aus wichtigen
Griinden, z.B. Erkrankung der Dozenten oder zu geringe Teilnehmerzahl, ab-
zusagen. In diesem Fall erstattet das ZEW bereits bezahlte Gebiihren.

Seminargebiihr

Alle Seminargebiihren verstehen sich zuziiglich 7 % UmSt. Die Seminar-
gebiihren beinhalten Pausen- und Veranstaltungsgetranke sowie das Mit-
tagessen an allen vollen Seminartagen. Die Schulungsunterlagen sind im
Preis inbegriffen.

Hotel

Sollten Sie eine Ubernachtung benétigen, vermerken Sie dies bitte auf
Ihrer Anmeldung.

Seminarorganisation

Falls Sie Fragen haben, wenden Sie sich bitte an:
Vera Pauli, Telefon 0621/1235-240, E-Mail pauli@zew.de
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— Bitte an der Perforation abtrennen und im Fensterumschlag an das ZEW zuriicksenden —

M 1
Zentrum fiir Europdische

Wirtschaftsforschung GmbH (ZEW)
Frau Vera Pauli
Postfach 1034 43

D-68034 Mannheim



von der Autobahn

Mannheim Innenstadt
(Quadrate)

Wasserturm

StraBenbahn
0 Parkhaus Hbf
Delta Park Hotel
Hauptbahnhof
7 -
von der Autobahn
A61/A65 L11 L13

—== Fuweg vom
Hauptbahnhof (5 min.)
—— Zufahrt mit dem Pkw

W Die Zufahrt zum ZEW ist ab der BismarckstraBe beschildert
B Ausreichende Parkmdglichkeiten finden Sie in der Tiefgarage im Hauptbahnhof,
B begrenzte Parkmdglichkeiten in der Tiefgarage im ZEW-Gebaude

L7,1-D-68161 Mannheim
Z E W Postfach 1034 43 - D-68034 Mannheim
Telefon: 0621/1235-01 (Zentrale)

Zentrum fiir Europaische Telefax: 0621/1235'224
Wirtschaftsforschung GmbH Internet: www.zew.de



