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Qualifizierungsprogramm Okonometrie
Inklusive Finanzmarktokonometrie

Moderne Informations- und Kommunikationstechniken erméglichen eine
Auswertung immer gro3erer Datenmengen. Die Forschung nutzt empirische
Daten zur Entwicklung und Uberpriifung neuer Theorien. Unternehmen ver-
suchen, aus der Datenanalyse einen Wettbewerbsvorteil zu ziehen und die-
sen Gewinn bringend zu nutzen. Die hierfiir notwendigen methodischen
Kompetenzen werden in unserem ,,Qualifizierungsprogramm Okonome-
trie” vermittelt und anhand aktueller Datensatze direkt am Computer an-
gewendet.

Auf Basis der Teilnehmerbewertungen konnten wir das ,,Qualifizierungs-
programm Okonometrie* weiter verbessern. In allen Seminaren tritt der
Praxisbezug noch starker in den Vordergrund. So wurde der zeitliche Rah-
men fiir die Umsetzung der erlernten Methoden am Computer weiter aus-
gedehnt, was insbesondere in den Seminaren zur Finanzmarktokonome-
trie sichtbar zu einerverdnderten Struktur fiihrt. Alle Seminarreihen mit Zif-
fern |-l kénnen getrennt gebucht werden. Dies hat den Vorteil, dass die
Teilnehmer ihr Programm je nach individuellen Vorkenntnissen zusam-
menstellen konnen.

Die nebenstehende Graphik gibt einen Uberblick zum ,,Qualifizierungs-
programm Okonometrie“. Die Grundlagenkurse (hellgrau) vermitteln die
notwendigen Vorkenntnisse fiir die darauf aufbauenden Kurse (griin) der
Mikrookonometrie, Makroskonometrie und Finanzmarktokonometrie. Der
Schwierigkeitsgrad der Seminare nimmt nach unten hin zu. In allen Kursen
wird mit der unterstiitzenden Software Stata und/oder EViews gearbeitet.
Die Kurse decken lediglich Teile der angefiihrten Fachrichtungen (Mikro6-
konometrie, Makrodkonometrie und Finanzmarktékonometrie) ab.
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Grundlagen Mikrookonometrie:

Einfiihrung Okonometrie
Eine praxisorientierte Einfilhrung

Mit Hilfe 6konometrischer Methoden lassen sich 6konomische Zusam-
menhange verifizieren und quantifizieren. Fiir die Beurteilung der Qualitat
wirtschaftswissenschaftlicher, aber auch sozialwissenschaftlicher empiri-
scher Studien sind 6konometrische Kenntnisse erforderlich. In dieser Ver-
anstaltung erhalten Sie eine praxisorientierte Einfiihrung in die Okonome-
trie. Die hierzu erforderlichen statistischen Kenntnisse erhalten Sie zu Be-
ginn des Kurses in einer kompakten Wiederholung elementarer Grundbe-
griffe der Statistik. Hierauf aufbauend vermitteln wir lhnen Kenntnisse im
Umgang mit grundlegenden 6konometrischen Verfahren. Anhand geeig-
neter Anwendungsbeispiele und konkreter Schatzergebnisse tiben und ler-
nen Sie, Ergebnisse 6konometrischer Schatzungen sinnvoll und sachge-
recht zu interpretieren. Die Anwendungen stammen hierbei vorwiegend
aus der Mikrookonomie.

Vorkenntnisse

Mathematik- bzw. Statistikkenntnisse auf Abiturniveau; Grundstudiums-
ausbildung in Statistik (fiir Betriebs- oder Volkswirte) hilfreich, aber nicht
zwingend erforderlich

Zielgruppen

Referenten und Experten aus Ministerien, Verwaltungen, Unternehmen so-
wie Journalisten, die sich mit der Interpretation empirischer Untersuchun-
gen zu wirtschaftspolitisch relevanten Themen befassen, aber keine uni-
versitare Ausbildung in Okonometrie genossen haben

Inhalte der Veranstaltung
Einfache Regressionsanalysen: Varianz, Kovarianz, Erwartungswert, Kor-
relationskoeffizient, Gauss-Markov-Bedingungen, unverzerrter, konsi-
stenter und effizienter Schatzer, Methode der kleinsten Quadrate, Hy-
pothesentest, Signifikanzniveau, Konfidenzintervall, t-Test
Multiple Regressionsanalysen: Dummy-Variablen, Problem fehlender Va-
riablen, Multikollinearitat

Methoden
Vortrage, PC-Demonstration, Praxisbeispiele

Referentinnen
Dr. Nicole Giirtzgen, ZEW; Anja Kuckulenz, ZEW

Dauer der Veranstaltung
2 Tage jeweils 9.00 - 17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
31.Januar/1. Februar 2005, Berlin

Seminargebiihr
Die Gebiihr betrdgt EUR 820,- (zzgl. 7% UmSt.)



Grundlagen Makro6konometrie/Finanzmarktékono-

metrie: Basistechniken |
Regressionsanalyse

In diesem Seminar lernen Sie die Grundlagen der angewandten Regressi-
onsanalyse sowohl theoretisch als auch praktisch anhand von Fallbei-
spielen aus dem Bereich der Finanzmarkte (Aktienmarkte, Wechselkurse
und Zinsen) kennen. Dabei wird besonderer Wert auf die korrekte Inter-
pretation von Regressionsoutput und die Anwendung von verschiedenen
Tests gelegt, mit denen die Giite des Modells gepriift werden kann.

Vorkenntnisse

Grundlagen der deskriptiven und schlieBenden Statistik auf dem Niveau
von Grundstudiumsveranstaltungen an einer Universitat oder Fachhoch-
schule

Zielgruppen

Das Seminar richtet sich an Personen aus Banken, Versicherungen, volks-
wirtschaftlichen Abteilungen, Ministerien und Verbanden, die in ihrer ei-
genen quantitativen Forschung Regressionsmodelle einsetzen oder die
hdufig mit der Interpretation von Regressionsanalysen beschftigt sind.

Inhalte der Veranstaltung
Interpretation von Regressionsoutput
Regressionen mit bindren Regressoren
Nicht-Lineare Regression
Likelihood-basierte Tests
Diagnose-Tests (Autokorrelation, Heteroskedastie)
Spezifikations- und Stabilitatstests

Methoden

Vortrag und Demonstration anhand von Beispielen aus dem Bereich der Fi-
nanzmarkte. Die Teilnehmerwenden die Methoden in mehreren Sitzungen
am Computer an und benutzen dabei das Programmpaket EViews.

Referent
Prof. Jiirgen Kahler, PhD, Universitat Erlangen-Niirnberg und ZEW-Gast-
wissenschaftler

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
4. April 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betrdgt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahl ist auf 12 begrenzt.



Grundlagen Makro6konometrie/Finanzmarktékono-

metrie: Basistechniken Il
Zeitreihenmodelle

In dieser Veranstaltung stellen wir hnen die grundlegenden Modelle der
univariaten Zeitreihenanalyse sowohl theoretisch als auch praktisch an-
hand von Fallbeispielen vor. Typische Anwendungsgebiete der Zeitreihen-
analyse sind Wachstumsprognosen mit Hilfe von Konjunkturdaten, Analy-
se und Prognose der Geldmengen, Wechselkurse sowie Auf3enhandel-
statigkeiten. Die Veranstaltung ist in zwei Teile gegliedert. Der erste Teil ver-
mittelt lhnen die Modelle, ihre theoretischen Eigenschaften und Anwen-
dungsmaoglichkeiten. Der zweite Teil erméglicht es Ihnen, in eigener Regie
Zeitreihen zu modellieren und Prognosen zu erstellen.

Vorkenntnisse

Grundkenntnisse Okonometrie (Inhalte abgedeckt durch das Seminar ,,Ein-
flihrung Okonometrie*)

Zielgruppen

Der Kurs Basistechniken Il richtet sich an Mitarbeiter von Banken, Versi-
cherungen, Ministerien und Verbdnden, die entweder daran interessiert
sind, eigenstandig mit den Verfahren der angewandten Zeitreihenanalyse
zu arbeiten, oderverstehen wollen, welche Vorteile gegeniiberanderen Ver-
fahren der Okonometrie mit der Zeitreihenanalyse verbunden sind.

Inhalte der Veranstaltung
Grundlagen der angewandten Zeitreihenanalyse
Autoregressive, Moving-Average- und ARMA-Modelle, ARIMA-Modelle
Saisonale Zeitreihenmodelle
Prognosen

Methoden

Vortrag und Demonstration der Techniken anhand von Beispielen; Erstel-
lung von Modellen und Prognosen in eigener Regie am PC (Software: E-
Views). Aufteilung zwischen theoretischer Wissensvermittlung und prakti-
schen Anwendungsbeispielen jeweils halftig.

Referent
Prof. Dr. Martin Kukuk, Universitat Wiirzburg

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
5. April 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.



Mikrookonometrie: Evaluationsmethoden

Evaluation wirtschaftspolitischer MaBnahmen
unter Verwendung von Kontrollgruppen

Das Ziel des Kurses besteht darin, Sie in die Lage zu versetzen, den Erfolg
wirtschaftspolitischer Manahmen (Investitions- und Innovationsférde-
rung, Arbeitsforderung, Bildungspolitik, Reformen der sozialen Sicherung)
zu ermitteln und die Forschungsergebnisse zu interpretieren. Fiir eine sol-
che Evaluierung werden mikrookonometrische Verfahren der empirischen
Wirtschaftsforschung eingesetzt. Die empirische Wirtschaftsforschung
nutzt in zunehmendem Maf3e umfangreiche Querschnitts- und Panelda-
tensatze, die detaillierte Informationen tiber Personen, Haushalte, Unter-
nehmen oder Regionen beinhalten. Zu deren Analyse wurden spezielle mi-
krookonometrische Methoden entwickelt. In der Veranstaltung wird lhnen
zunichst ein Uberblick iiber grundlegende mikroskonometrische Evalua-
tionsmethoden geboten. Mit Hilfe von PC-Ubungen erlernen Sie die prak-
tische Umsetzung der Methoden und die Interpretation von Ergebnissen
anhand realer Daten und Problemstellungen.

Vorkenntnisse

Grundkenntnisse in Statistik und/oder Okonometrie (Inhalte abgedeckt
durch das Seminar ,Einfiihrung Okonometrie®)

Zielgruppen

Mitarbeiter aus Minsterien und wissenschaftlichen Einrichtungen, die sich
mit der Interpretation empirischer mikroskonometrischer Untersuchungen
zu wirtschaftspolitisch relevanten Themen befassen

Inhalte der Veranstaltung
Wiederholung relevanter Grundlagen der Okonometrie und Einfiihrung
in die Mikrookonometrie
Selektionsverzerrung
Natirliche Experimente
Matching-Schatzer
Instrumentvariablen-Schéatzer

Methoden

Vortrag, praktische PC-Ubungen mit dem Statistik-Programm ,,Stata“, Pra-
sentation von Beispielstudien

Referenten

Tobias Hagen, Bundesministerium der Finanzen, BMF
PD Dr. Alexander Spermann, ZEW

Dauer der Veranstaltung
2 Tage jeweils 9.00 - 17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
1./2. M&rz 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 820,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.



Mikrookonometrie: Discrete Choice-Analyse |
Angewandte multiattributive Discrete Choice-Analyse

Multiattributive Discrete Choice-Modelle erlauben die Modellierung der
Entscheidung zwischen wechselseitig sich ausschlieenden Alternativen.
Dies geschieht auf der Grundlage von Merkmalen dieser Alternativen wie
auch der Entscheidungstrdger. Sie ermdglichen die attributgestiitzte Er-
klarung von Auswahlentscheidungen und somit simulationsgestiitzte Pro-
gnosen, beispielsweise der Marktanteile von Produkttypen oder der Stim-
menanteile von Parteien. Wir zeigen die Vorteile gegeniiber der Conjoint-
Analyse auf — aber auch Kombinationsmoglichkeiten. Anhand von kon-
kreten Ubungsbeispielen aus der Verkehrsmittelwahl sowie der Konsum-
und Wahlforschung stellen wir hnen Strategien des Modellbaus, der Mo-
delldiagnostik und der Modellevaluation vor. Einen Schwerpunkt bildet
hierbei die Modellierung von mehrstufigen Nested-Logit-Modellen. Fiir die
Durchfiihrung praktischer Beispiele wird das Software-Paket Stata 8.0 ver-
wendet.

Vorkenntnisse

Grundlagen der Statistik und der linearen Regressionsanalyse (Inhalte ab-
gedeckt durch das Seminar ,Einfiihrung Okonometrie®)

Zielgruppen
Praktizierende Marktforscher in Unternehmen und Behérden sowie Wirt-
schafts- und Sozialwissenschaftler

Inhalte der Veranstaltung
Bindre Logit- und Probit-Modelle
Multinomiale Logit-Modelle
Multiattributive Logit-Modelle
Mehrstufige Logit-Modelle (Nested Logit)

Methoden
Vortrége, Praxisbeispiele, praktische Ubungen am PC

Referenten

Florian HeiB, Universitat Mannheim

Dr. Paul W. Thurner, Mannheimer Zentrum fiir Européische Sozialfor-
schung (MZES)

Dauer der Veranstaltung
2 Tage jeweils 9.00 - 17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
9./10. Marz 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betrdgt EUR 1.200,— (zzgl. 7% UmSt.).



Mikro6konometrie: Discrete Choice-Analyse Il
Anwendung Multinomialer Probit-Modelle

Discrete Choice-Modelle gehoren in den Wirtschafts- und Sozialwissen-
schaften seit langem zum Standardrepertoire empirischer Arbeiten. Bei-
spiele sind die Analyse der Verkehrsmittelwahl von Personen, der Pro-
dukttypenwahl von Konsumenten oder der Parteienwahl von Biirgern. In
derVergangenheit wurde dazu vor allem das restriktive (multinomiale) Lo-
git-Modell verwendet. In diesem Seminar zeigen wir lhnen, wie sich multi-
nomiale Probit-Modelle von Logit- und mehrstufigen Nested Logit-Model-
len unterscheiden. Gleichzeitig vermitteln wir hnen aber auch die ver-
gleichsweise hohere Komplexitdt beim Umgang (d.h. beim Schatzen und
Testen) mit diesen Probit-Modellen. Beispiele aus der Praxis unterstiitzen
Sie beim Verstdandnis und bei der Anwendung der konometrischen Ver-
fahren. Dieses Seminar baut auf den Inhalten auf, die in dem zweitagigen
Seminar Discrete Choice-Analyse | vermittelt werden.

Vorkenntnisse

Grundlagen der Statistik und Okonometrie (Inhalte abgedeckt durch das
Seminar ,,Einfiihrung Okonometrie®) sowie Inhalte des Seminars ,,Discre-
te Choice-Analyse I

Zielgruppen
Praktizierende Marktforscher in Unternehmen und Behérden sowie Wirt-
schafts- und Sozialwissenschaftler

Inhalte der Veranstaltung
Allgemeine Struktur von Discrete Choice-Modellen und Einbettung in
andere mikrodkonometrische Modelle
Spezielle Ableitung von multinomialen Probit-Modellen
Simulierte klassische Parameterschatzung und simuliertes klassi-
sches Testen
Analyse 6konomischer Anwendungen

Methoden
Vortrdge, Praxisbeispiele

Referent
Dr. Andreas Ziegler, ZEW

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
11. Médrz 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 450,- (zzgl. 7% UmSt.).



Makrookonometrie: Panelokonometrie |
Makrodkonomische Panelanalyse

Panelschadtzungen gewinnen in der angewandten Makrookonomie zuneh-
mend an Bedeutung. Bei der Panelokonometrie werden statistische Daten
sowohl tiber den Querschnitt als auch iiber den Zeitverlauf ausgewertet.
Die Europdische Zentralbank setzt sie beispielsweise ein, um auf der Ba-
sis von Informationen aus allen beteiligten Staaten gemeinsame Erkennt-
nisse beziiglich der Geldpolitik abzuleiten. Das Seminar bietet Ihnen eine
Einfihrung in die Panelokonometrie, wobei hier von vornherein auf ma-
krookonomische Datensatze abgestellt wird. Neben der Darstellung der
wichtigsten Modelle in der Panelokonometrie erhalten Sie eine Einfiihrung
in das Software-Paket EViews. Daran anschlieBend werden praktische Fall-
beispiele am PC bearbeitet, wobei der Schwerpunkt auf der Interpretation
der Ergebnisse liegt.

Vorkenntnisse

Grundkenntnisse Okonometrie (Inhalte abgedeckt durch das Seminar ,,Ba-
sistechniken | — Regressionsanalyse*)

Zielgruppen
Empirisch arbeitende Wirtschaftswissenschaftlerin Unternehmen, Banken
und Verbanden, Ministerien und Forschungseinrichtungen

Inhalte der Veranstaltung
Aufbau von Paneldatensétzen, Beispiele fiir Panelokonometrie
Drei Grundmodelle der Panelokonometrie: Fixed-Effects-Modelle,
Random-Effects-Modelle und Pooled Regressions
Schétz- und Testverfahren
Einfiihrung in die Panelokonometrie bei EViews 5.0

Methoden
Vortrag, Demonstration von Beispielen, praktische Ubungen am PC

Referent
Marcus Kappler, ZEW

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00 Uhr-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
25. April 2005, Mannheim

Seminargebiihren
Die Gebiihr betragt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Makrookonometrie: Panelokonometrie Il
Ausgewdhlte Themen

Im Gegensatz zur mikro6konometrischen Panelanalyse treten bei makroo-
konometrischen Paneldatensdtzen, die tiblicherweise aus Landerdaten -
berlange Zeitraume bestehen, spezielle Probleme auf: trendbehaftete Da-
tenreihen, hohe Autokorrelation, Einheitswurzeln, Kointegration. Das Se-
minar bietet lhnen eine Einfiihrung in diese Thematik, wobei neben der
theoretischen Darstellung die praktische Anwendung im Vordergrund
steht.

Vorkenntnisse

Grundkenntnisse Okonometrie (Inhalte abgedeckt durch die Seminare ,,Ba-
sistechniken | — Regressionsanalyse“ sowie ,,Basistechniken Il — Zeitrei-
henmodelle®)

Zielgruppen
Wirtschaftswissenschaftler in Unternehmen, Banken und Verbdnden,
Ministerien und Forschungseinrichtungen, die empirisch arbeiten

Inhalte der Veranstaltung
Kurze Einfiihrung in die Bereiche Einheitswurzeln und Kointegration an-
hand von Zeitreihen
Tests auf Einheitswurzeln in makrookonomischen Paneldatensatzen
Test auf Kointegration in marko6konomischen Paneldatensatzen
Dynamische Modelle in der Panelokonometrie

Methoden
Vortrdge, Demonstrationsbeispiele, praktische Ubungen am PC

Referent
Prof. Dr. Uwe Hassler, Universitét Frankfurt/M.

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
26. April 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Makrookonometrie: Zeitvariierende Verfahren

Zustandsraum-Modelle, Kalman-Filtering
und Markov-Switching

In diesem Seminar lernen Sie Regressionsmodelle kennen, die von der
klassischen Annahme konstanter Parameter abweichen. Weiterhin wird ge-
zeigt, wie lber die Zeit variierende Parametermodelle formuliert und ge-
schatzt werden konnen. Ausfiihrliche Beispiele und Interpretationen der Er-
gebnisse vermitteln lhnen Eindriicke von den vielfédltigen Anwendungs-
moglichkeiten.

Vorkenntnisse

Grundkenntnisse Regressionsanalyse (Inhalte abgedeckt durch das Semi-
nar ,,Basistechniken | — Regressionsanalyse*)

Zielgruppen

Die Veranstaltung richtet sich an Personen aus Banken, Versicherungen,
Finanzmarktabteilungen, Verbdnden und Ministerien, die an Methoden
und Verfahren der empirischen Wirtschaftsforschung interessiert sind.

Inhalte der Veranstaltung
Rekursive Residuen und Cusum-Tests
Zustandsraummodelle und Kalman-Filtering
Markov-Switching-Modelle

Methoden

Darstellung der Methoden und Interpretation der Ergebnisse mit ansch-
lieBender praktischer Ubung am PC; Software: EViews sowie RATS

Referenten

Dr. Herbert S. Buscher, IWH Halle
Prof. Jiirgen Kahler, PhD, Universitat Erlangen-Niirnberg

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
21. Februar 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betrdagt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Finanzmarkt-Okonometrie: Statistische Eigenschaften

von Finanzmarkt-Zeitreihen
Uberblick und Modellierung von Risiko

Als Teilnehmer dieses Seminars lernen Sie, welche speziellen Eigenschaf-
ten Finanzmarkt-Zeitreihen haufig aufweisen und wie Sie in der 6konome-
trischen Praxis damit umgehen konnen. Anhand zahlreicher Beispiele und
PC-Ubungen wird Ihnen gezeigt, wie mit der Software EViews diese Eigen-
schaften erkannt werden konnen, und welche Tools zur Verfiigung stehen,
um 6konometrische Modelle zu schétzen, die diese Eigenschaften beriick-
sichtigen. Ein besonderes Gewicht wird auf die Modellierung zeitlich ver-
dnderlicher Varianz (so genannte GARCH-Effekte) gelegt. Die zahlreichen
verfigharen GARCH-Modelle werden lhnen dargestellt und es wird lhnen
demonstriert, wie diese mit EViews geschatzt werden konnen. Als wichti-
ge Anwendung von GARCH-Modellen wird die Prognose zukiinftiger Vola-
tilitat erlautert und ihr Einsatz bei der Optionsbewertung aufgezeigt.

Vorkenntnisse

Grundkenntnisse in Statistik/Okonometrie. (Inhalte abgedeckt durch
die Seminare ,,Basistechniken | — Regressionsanalyse “ und ,,Basistech-
niken Il - Zeitreihenmodelle®)

Zielgruppen

Mitarbeiter aus den Bereichen der Volkswirtschaftlichen Analyse, dem In-
vestment Research, dem Portfolio Management, der Kapitalmarktanalyse
und der Unternehmensanalyse

Inhalte der Veranstaltung
Eigenschaften von Finanzmarkt-Zeitreihen, insb. Leptokurtosis,
GARCH-Effekte, Nicht-Stationaritét
Modellierung zeitvariabler Varianz mit GARCH-Modellen
Uberblick zu den verschiedenen Arten von GARCH-Modellen
Schéatzung von GARCH-Modellen
Erstellung von Prognosen fiir die zukiinftige Volatilitat

Methoden
Vortrdge, Ubungen am PC, Praxisbeispiele

Referenten

Dr. Michael Schroder, ZEW
Dr. Christian Schmitt, risklab Germany, Miinchen

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00 - 17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
10. Mai 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 540,— (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Finanzmarkt-Okonometrie:

Modellierung von Zinsen und Aktienkursen |
Vektor-Autoregressive Modelle

In diesem Seminar lernen Sie den Einsatz von Vektor-Autoregressiven Mo-
dellen (VAR) zur Modellierung und Prognose von Finanzmarktzeitreihen
kennen. Vektor-Autoregressive Modelle sind ein weit verbreitetes, schnell
zu implementierendes Instrument zur Modellierung, Analyse und Progno-
sevon Zeitreihendaten, z.B. Finanzmarkt- oder Konjunkturdaten. Eine kor-
rekte Umsetzung und Interpretation der Ergebnisse setzt jedoch spezielle
Kenntnisse voraus, die Sie in diesem Seminar erwerben konnen. Dabei
steht der Bezug zu konkreten Anwendungsbeispielen aus dem Bereich der
Finanzmarkte im Vordergrund. Eine knappe Darstellung der theoretischen
Hintergriinde der Verfahren wird lhnen helfen, typische Fehler und Fall-
stricke in der Anwendung zu vermeiden. Wahrend des Seminars werden Sie
ausgiebig Gelegenheit haben, selbst Fallbeispiele direkt am PC mit der
Standardsoftware EViews zu bearbeiten. Dadurch erwerben Sie praktische
Kenntnisse zur Umsetzung der Methoden.

Vorkenntnisse

Grundverstdndnis der linearen Regressionsanalyse und deren praktische
Umsetzung (Inhalte abgedeckt durch das Seminar ,,Basistechniken | —
Regressionsanalyse®)

Zielgruppen

Fiihrungskrafte und Mitarbeiter aus den Bereichen der Volkswirtschaftli-
chen Analyse und Unternehmensanalyse, dem Investment Research und
der Kapitalmarktanalyse sowie dem Portfolio Management und der Ver-
mogensverwaltung

Inhalte der Veranstaltung
Grundidee der Vektor-Autoregressiven Modelle
Modellspezifikation und Schatzung
Interpretation der Schadtzergebnisse: Granger-Kausalitét,
Impuls-Antwort-Folgen, Prognosevarianzzerlegung
Prognosen mit Vektor-Autoregressiven Modellen

Methoden
Vortrdge, Fallbeispiele am PC mit EViews

Referent
Prof. Dr. Peter Winker, Universitat Erfurt

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
30. Mai 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Finanzmarkt-Okonometrie:

Modellierung von Zinsen und Aktienkursen Il
Nicht-stationdre Zeitreihen und Kointegration

Sie lernen den richtigen Umgang mit 6konomischen Zeitreihen. Die Tatsa-
che, dass okonomische Zeitreihen vielfach trendbehaftet und nicht-sta-
tiondr sind, kann zu schwer wiegenden Fehlschliissen bei einfachen Re-
gressions- und Korrelationsanalysen beziiglich der Zusammenhange von
Makro- und Finanzmarktgrofien fiihren. Derartige Fehler konnen Sie durch
eine korrekte Anwendung der entsprechenden fortgeschrittenen 6kono-
metrischen Verfahren vermeiden. Diese Verfahren (so genannte Einheits-
wurzel- und Stationaritdtstests sowie die Kointegrationsanalyse) werden
Ilhnen in unserem Seminar vorgestellt. Danach haben Sie die Gelegenheit,
IhrVerstandnis des Stoffs im Rahmen von eigensténdigen Ubungen am PC
zu priifen und zu vertiefen.

Vorkenntnisse

Solide Grundkenntnisse der Okonometrie (Inhalte abgedeckt durch die Se-
minare ,,Basistechniken | — Regressionsanalyse“ und ,,Basistechniken Il —
Zeitreihenmodelle®) sowie Kenntnisse iiber die Inhalte des Seminars
»Modellierung von Zinsen und Aktienkursen |

Zielgruppen
Mitarbeiter aus privaten oder staatlichen Institutionen, die sich mit empi-
rischer Finanzmarktforschung und Makrookonomie befassen

Inhalte der Veranstaltung
Bedeutung und Natur von Nicht-Stationaritat
Einheitswurzeltest
Stationaritdtstests
Kointegration im Eingleichungsmodell (Engle-Granger-Ansatz)
Fehlerkorrekturmodell
Kointegration im Mehrgleichungsmodell (Johansen-Verfahren)

Methoden
Vortrdge, Ubungen am PC, Praxisbeispiele

Referent
Dr. Michael Schroder, ZEW
Prof. Dr. Peter Winker, Universitat Erfurt

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
16. Juni 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betrdgt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahl ist auf 12 begrenzt.
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Finanzmarkt-Okonometrie:

Modellierung von Zinsen und Aktienkursen Il
Erstellung von Prognosemodellen

In diesem Seminar lernen Sie, 6konometrische Prognosemodelle fiir Fi-
nanzmarkt-Zeitreihen erfolgreich zu erstellen und die Giite der Modelle um-
fassend zu bewerten. Alle Ubungen und Praxisbeispiele werden mit EVie-
ws durchgefiihrt. Eine umfangreiche Ubung (Vector-Error-Correction-Modell
fiir den DAX) dient dazu, die Anwendung der Methoden in EViews zu ver-
tiefen.

Vorkenntnisse

Sie bendtigen gute Kenntnisse 6konometrischer Methoden, insbesonde-
re Vektor-Autoregressiver Modelle und deren Anwendung im Rahmen nicht-
stationdrer Zeitreihen (Vector-Error-Correction-Modelle). Diese Kenntnisse
werden in den Seminaren ,,Modellierung von Zinsen und Aktienkursen |
und II“ vermittelt.

Zielgruppen

Mitarbeiter aus den Bereichen der Volkswirtschaftlichen Analyse, dem In-
vestment Research, dem Portfolio Management, der Kapitalmarktanalyse
und der Unternehmensanalyse

Inhalte der Veranstaltung
Vorgehensweise bei der Konstruktion von Prognosemodellen
Uberpriifung der Modelleigenschaften
Test der Prognosegiite und Modellauswahl
Umfangreiche PC-Ubung: Schitzung eines Vector-Error-Correction-
Modells fiir den DAX
Erstellung von Analysen und Prognosen in EViews inklusive Erstellung
von Programmen

Methoden
Vortrdge, Ubungen am PC, Praxisbeispiele

Referent
Dr. Michael Schroder, ZEW

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00 - 17.00 Uhr

Seminardatum und -ort
17.Juni 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betragt EUR 540,- (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Computerkurs Stata
Einstieg in Stata

Die im deutschen Sprachraum noch teilweise unbekannte Statistik-Soft-
ware Stata hat in den vergangenen Jahren weltweit ihren Siegeszug ge-
geniiber den traditionellen Statistiksoftwarepaketen angetreten. Nicht zu-
letzt die Leistungsfahigkeit und Flexibilitdt von Stata lassen kiinftig eine
weite Verbreitung in Wissenschaft und Wirtschaft erwarten. Informations-
technologien erméglichen den Unternehmen den Zugriff auf wertvolle
Markt-, Unternehmens- und Wettbewerbsdaten. Haufig scheitert eine sy-
stematische Auswertung von Daten bereits an fehlenden Kenntnissen beim
Einsatz einer entsprechenden Statistik-Software. Das Seminar soll diese
Liicke schliefien, indem Sie den professionellen Umgang mit Stata lernen.

Vorkenntnisse

Kenntnisse in Stata werden nicht vorausgesetzt, allerdings sollten Sie tiber
Vorkenntnisse im Umgang mit Windows und tiber geringe Statistikkennt-
nisse verfiigen.

Zielgruppen

Das Seminarrichtet sich an alle, die einen umfassenden Einstiegin die Sta-
tistiksoftware Stata suchen. Wenn Sie Stata regelmafig professionell und
eigenstandig anwenden mochten, gehdren Sie zur Zielgruppe dieses Se-
minars.

Inhalte der Veranstaltung
Datenaufbereitung mit Stata
Aus der Zahl wird eine Information
Datenmodifikation
Berechnung bivariater Zusammenhangsmafie
Nichtparametrische und parametrische Testverfahren

Methoden

Kurzvortrége und Training durch Computeriibungen anhand von Praxisbei-
spielen

Referent

Prof. Dr. Thomas Cleff, ZEW-Gastwissenschaftler und Fachhochschule
Pforzheim

Dauer der Veranstaltung
1Tag 9.00-17.30 Uhr

Seminardatum und -ort
10. Mé&rz 2005, Mannheim

Seminargebiihr
Die Gebiihr betrdgt EUR 450,— (zzgl. 7% UmSt.).

Die Teilnehmerzahlist auf 12 begrenzt.
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Wir liber uns

Das Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung
GmbH (ZEW)

Das ZEW ist auf dem Gebiet der anwendungsbezogenen empirischen Wirt-
schaftsforschung tdtig. Es hat sich insbesondere durch die Bearbeitung in-
ternational vergleichender Fragestellungen im europédischen Kontext sowie
den Aufbau wissenschaftlich bedeutender Datenbanken national und in-
ternational profiliert. Die zentralen Aufgaben des ZEW sind die wirt-
schaftswissenschaftliche Forschung, die wirtschaftspolitische Beratung
und der Wissenstransfer. Die Forschungsergebnisse werden sowohlim Wis-
senschaftsbereich vermittelt als auch tiber Studien, Publikationsreihen, die
Medien und Weiterbildungsveranstaltungen an Unternehmen, Verbdande
und die Wirtschaftspolitik weitergegeben.

Expertenseminare

ZEW-Expertenseminare sind qualitativ hochwertige Weiterbildungsveran-
staltungen, in denen aktuelle Forschungsergebnisse und Praxiserfahrung
miteinander verbunden werden. ZEW-Wissenschaftler und Experten aus
der Praxis sind die Referenten unserer Seminare. Sie vermitteln Ihnen Me-
thodenkompetenzen aus allen Bereichen der Wirtschaftswissenschaften
und zeigen Beispiele fiir deren Nutzung in Ihrem beruflichen Alltag auf. Die
Wissenschafts- und Praxisnahe der Expertenseminare sichern hochste
fachliche Qualitdt und praktische Relevanz. So erméglichen wir lhnen eine
wissenschaftlich fundierte Ausbildung, die aktuelle Bildungs- und Infor-
mationsbedirfnisse berlicksichtigt. Die Veranstaltungen bieten lhnen zu-
dem ein Forum, auf dem Sie die Umsetzung des Erlernten in die Unter-
nehmenspraxis mit Experten diskutieren kénnen. Des Weiteren konnen Sie
Kontakte mit Mitarbeitern anderer Organisationen kniipfen und Erfahrun-
gen austauschen. Unsere Seminare finden in kleinen Teilnehmergruppen
in den mit modernster Seminartechnik ausgestatteten klimatisierten Rau-
men des ZEW statt. Zusatzlich werden Seminare bei Partnern in Berlin und
Zurich angeboten.

Der Servicebereich Wissenstransfer & Weiterbildung

Die zentrale Aufgabe des Servicebereichs Wissenstransfer & Weiterbildung
(W & W) ist die Forderung des intensiven Austauschs zwischen Forschung
und Unternehmenspraxis. Das ZEW leistet entsprechend seinem Weiter-
bildungsauftrag einen Beitrag fiir die Qualifizierung der Mitarbeiterin Wirt-
schaft und Verwaltung. Dariiber hinaus gewinnt das ZEW durch die Zu-
sammenarbeit mit Praktikern aus Unternehmen wertvolle Anregungen fiir
die weitere Arbeit der Forschungsbereiche.

Der Servicebereich Wissenstransfer & Weiterbildung bedient sich folgender
Weiterbildungsformen: Expertenseminare sowie spezifische Seminare fiir
Unternehmen und Institutionen. Die enge Zusammenarbeit mit den For-
schungsbereichen des ZEW und mit Experten aus der Praxis erméglicht es,
aktuelle Bildungs- und Informationsbediirfnisse zu erkennen und in das
Weiterbildungsangebot aufzunehmen.
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Anmeldung

Seminarort

ZEW, Mannheim. Einen Anfahrtsplan finden Sie unter:
www.zew.de/de/kontakt/anfahrt.php3

Neu: Rabattsystem

Das ZEW gewahrt bei Buchung desselben Seminars durch verschiedene
Mitarbeiter einer Institution einen Mengenrabatt von 10 Prozent ab dem
zweiten Teilnehmer auf die reguldre Seminargebiihr. Sollte ein Teilnehmer
mehrere Seminare gleichzeitig buchen, erhélt er ab dem zweiten Seminar
10 Prozent Rabatt auf die reguldare Seminargebiihr. Angehérige von Uni-
versitdten, Fachhochschulen und auBeruniversitdren offentlichen For-
schungseinrichtungen sowie Angehérige von Bundes- und Landesminis-
terien/-behdrden erhalten 30 Prozent Rabatt auf die Seminargebiihr. Bit-
te beachten Sie, dass die einzelnen Rabatte nicht aufsummierbar sind.

Geschafts- und Teilnahmebedingungen

Die Anmeldung zur Teilnahme an den Veranstaltungen konnen Sie per
E-Mail (pauli@zew.de), iiber Internet (www.zew.de/seminaranmeldung),
per Fax (0621/1235-224), oder per Brief (siehe Anmeldeformular) vor-
nehmen. Nach Eingang der Anmeldung wird diese als verbindlich gebucht.
Bei einer Stornierung ab 14 Tage vor Seminarbeginn werden die Teilneh-
mergebiihren in voller Hohe fallig. Davor berechnen wir eine Bearbei-
tungsgebiihr von EUR 50,- ( zuziiglich 7 % UmSt.). Die Stornierung hat
schriftlich zu erfolgen. Sollten Sie verhindert sein, kann eine Ersatzperson
am Seminar teilnehmen. Das ZEW ist berechtigt, die Veranstaltung aus
wichtigen Griinden, z.B. Erkrankung der Dozenten oder zu geringe Teil-
nehmerzahl, abzusagen. In diesem Fall erstattet das ZEW bereits bezahlte
Gebihren.

Seminargebiihr

Alle Seminargebiihren verstehen sich zuziiglich 7 % UmSt. Die Seminar-
gebiihren beinhalten Pausen- und Veranstaltungsgetranke sowie das Mit-
tagessen an allen vollen Seminartagen. Die Schulungsunterlagen sind im
Preis inbegriffen.

Hotel

Sollten Sie eine Ubernachtung benétigen, vermerken Sie dies bitte auf
Ihrer Anmeldung.

Seminarorganisation

Falls Sie Fragen haben, wenden Sie sich bitte an:
Vera Pauli, Telefon 0621/1235-240, E-Mail pauli@zew.de



(M3z sap uadundujpagawyeu)ial uspuas

:uo1Isod
1l 9SINYUBIBY pun uasuiz
|| 9SIMYUBIP|Y puUN UasuIz
| 9SINYUBIPY pun uasuiz

VIVLS simpaindwo) uaylalyazplewzueuly

q pun ud))123a8) W udUY| 3P 3IS uAIBNAIZIE PUYISIAIUN JA1Y]| U

UBIYBIBA SPUDISIIIBAYDZ

|| 91dWOU0YQlaURY

| 31oWouoyQlauUR

YuydsIAuN

:BuniRIqy

|| 9sAjeuy-a10y)) 33213510
| 9sAjeuy-ad10y) 33310s1Q

uapoylawsuoien|eay

:WoA 1813Quaq paim Sunjydeulagn aull

:wnjeq
:llew-3 ‘xeq ‘Uoje)al
:9ssalpy

:uonnisu|/ewdld

:aweN

9)|9powuaylaI}az :|| uayiuydalsiseg
asAleuesuolssal8ay :| uayiuydalsiseg

audWouoyQ Suniynyuig

UdZNaABUR 911 9/IBUIWSS S/91YISUNMID *** JRUIWIS WNZ SUNplaWUY aydI|pulqiap
allaWouQ wweidoids3uniaizyienp



— Bitte an der Perforation abtrennen und im Fensterumschlag an das ZEW zuriicksenden —

M 1
Zentrum fiir Europdische

Wirtschaftsforschung GmbH (ZEW)
Frau Vera Pauli
Postfach 1034 43

D-68034 Mannheim



von der Autobahn

Mannheim Innenstadt
(Quadrate)

Wasserturm

von der Autobahn

L11 | L13

—== Fuweg vom
Hauptbahnhof (5 min.)
—— Zufahrt mit dem Pkw

W Die Zufahrt zum ZEW ist ab der BismarckstraBe beschildert
W Ausreichende Parkmdglichkeiten finden Sie in der Tiefgarage im Hauptbahnhof,
B begrenzte Parkmaglichkeiten in der Tiefgarage im ZEW-Gebdude

L7,1-D-68161 Mannheim
Z E W Postfach 1034 43 - D-68034 Mannheim
Telefon: 0621/1235-01 (Zentrale)

Zentrum fiir Européische Telefax: 0621/1235-224
Wirtschaftsforschung GmbH Internet: www.zew.de



