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Hintergrund

* Teil des Forschungsprojekts
, Gesellschaftliche und wirtschaftliche
Bedeutung von Familienunternehmen®
Im Auftrag des Bundesministeriums fur
Wirtschaft und Technologie

* Kooperation der ZEW-Forschungsbereiche
,FInanzmarkte" und ,Industrie6konomik*




Fragestellungen

Welche Finanzierungsguellen nutzen
Familienunternehmen?

Gibt es Unterschiede zu anderen
Unternehmen?

Worin sind diese Unterschiede begrindet?

Gibt es Hinweise auf
Finanzierungsprobleme?




Literaturtiberblick

* Dominanz traditioneller
Finanzierungsinstrumente

® (Zu) hohe Eigenkapitalguoten

* | angfristorientierung

* Mogliche Vortelle, aber auch Nachteile bel
externer Finanzierung




Datenbasis

Mannheimer

Innovationspanel 2007
— 4292 Unternehmen

— Informationen Status
Familienunternehmen

— Definition: 2392 = 56%
Mitglieder einer Familie
sind im Besitz von
mindestens 50 % der B Familienunternehmen
Unternehmensanteile [0 Nicht-Familienunternehmen




www.zew.de - www,zew.eu

Struktur der Unternehmen
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Quelle: Mannheimer Innovationspanel, Erhebung 2007 — Berechnungen des ZEW. Hochgerechnete Werte
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Finanzierungsquellen FU
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Quelle: Mannheimer Innovationspanel, Erhebung 2007 — Berechnungen des ZEW. Hochgerechnete Werte.




Finanzierungsquellen:
Unterschiede FU/Nicht-FU

Offentliche
Zuschisse/Zulagen
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Quelle: Mannheimer Innovationspanel, Erhebung 2007 — Berechnungen des ZEW.




Bonitat und Nutzung
Uberziehungskredite
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Quelle: Mannheimer Innovationspanel, Erhebung 2007 — Berechnungen des ZEW,
Nutzung: marginale Effekte Probitschétzung (Prozent), Bonitat: Koeffizienten Tobit-Schétzung (dimensionslos)
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Quelle: Mannheimer Innovationspanel, Erhebung 2007 — Berechnungen des ZEW.
Imputierte Werte




Verwendung zusatzlicher
Eigenmittel — FU vs. Nicht-FU

Begleichung
Verbindlichkeiten
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Quelle: Mannheimer Innovationspanel, Erhebung 2007 — Berechnungen des ZEW




Die Ergebnisse auf einen Blick...

e Familienunternehmen sind konservativ finanziert

* Bankkredite, aber auch Uberziehungskredite haben

grof3ere Bedeutung: nicht mit
Finanzierungsrestriktionen zu erklaren
— Motiv unternehmerische Unabhéangigkeit?

* Eigenkapitalausstattung kleinerer FU geringer,
grol3erer FU hoher

* Soliditat: Zusatzlich zur Verfugung stehendes Kapital
bleibt eher im Unternehmen



Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkaeilt!
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