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Zusammenfassung

Im Rahmen dieses Aufsatzes wird unter Heranziehung der deutschen, franzdsi-
schen und britischen Besteuerungskonzeptionen fiir Kapitalgesellschaften ana-
lysiert, ob und inwieweit in Deutschland, Frankreich und GroBbritannien steuer-
artenbezogene Einfliisse auf die Entscheidung beziiglich der Finanzierung von Ka-
pitalgesellschaften durch Beteiligungs- oder Fremdkapital bestehen.

Abstract

The following article examines the effects of different business tax systems on a
shareholder” s decision to finance a corporation with debt or equity by comparing
the basic business taxation concepts in France, Germany and the United Kingdom.
The article focuses on the corporation income taxation concepts as well as on other
business taxes within the different countries.



1. Einleitung

Im Zuge der Errichtung des europaischen Binnenmarktes nehmen Fragen zur
Harmonisierung der Unternehmensbesteuerung innerhalb der steuerpolitischen
Diskussion einen breiten Raum ein.! Aufgrund der Erhebung konzeptionell un-
terschiedlich ausgestalteter ertragsabhéngiger und ertragsunabhéngiger Steuern
bestehen gegenwirtig nicht nur Unterschiede zwischen der Hohe der Steuer-
belastung von Unternehmen der einzelnen Mitgliedstaaten. Hieraus kénnen
unter anderem auch Einfliisse auf die Entscheidung unbeschrénkt und be-
schrankt steuerpflichtiger Anteilseigner resultieren, Unternehmensinvestitionen
entweder durch die Zurverfiigungstellung von Beteiligungs- oder Fremdkapital
zu finanzieren.

Im Rahmen des folgenden Beitrags wird unter Heranziehung der deutschen,
franzésischen und britischen Besteuerungskonzeptionen fiir Kapitalgesellschaf-
ten und deren Anteilseigner analysiert, ob und inwieweit in diesen Landern
steuerartenbezogene Einfliisse auf die Entscheidung beziiglich der Unterneh-
mensfinanzierung bestehen. Derartige Einfliisse bestehen grundsétzlich dann,
falls die Belastung einzelner Steuerarten in Abhéngigkeit von der Finanzie-
rungsart variiert.

Fir die Analyse der Besteuerungswirkungen wird unterstellt, daB der Kapital-
gesellschaft zur Durchfithrung einer Investition durch einen beschrénkt oder
unbeschrénkt steuerpflichtigen Anteilseigner zusétzliches Kapital in Hohe von
1000 Einheiten in Form einer Beteiligungsfinanzierung oder eines Gesellschaf-
terdarlehens zur Verfiigung gestellt wird. Mit diesem Betrag erwirtschaftet die
Kapitalgesellschaft eine Rendite vor Steuern in Héhe von 10% (100 Einheiten),
die nach Steuern an den Anteilseigner ausgeschiittet (Beteiligungsfinanzierung)
bzw. als Zins vergiitet wird (Fremdfinanzierung). Die dem Anteilseigner nach
Steuern verbleibende Rendite dient als Beurteilungskriterium dafiir, ob in den
betrachteten Landern steuersystembedingte Einflisse auf die von ihm gewihite
Art der Finanzierung auftreten.

Bei den unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilseignern handelt es sich um na-
tiirliche Personen. Beschrankt steuerpflichtige Anteilseigner sind Mutterkapi-
talgesellschaften (Beteiligungsquote > 25%) aus den jeweiligen beiden anderen
Landern. Des weiteren werden folgende vereinfachende Annahmen getroffen:

- Kapitalrendite vor Steuern 10%

- steuerliche Bemessungsgrundlagen entsprechen dem investierten Kapital
- ausschlieBliche Betrachtung der Spitzensteuersatze

- Verhiltnis Kapitalrendite zu Lohnsumme 1:3

- Verhéltnis Kapitalrendite zu Wertschdpfung 1:5

1 Vgl z.B. Gutachten zur Reform der Unternehmensbesteuerung, Schriftenreihe des Bun-
desministeriums der Finanzen, Heft 43, Bonn 1990; Gutachten der Kommission zur Ver-
besserung der steuerlichen Bedingungen fiir Investitionen und Arbeitsplétze, Bonn 1991;
Ruding-Kommission, Beilage 5 zu DB 1992.



Im Fall der Finanzierung einer Kapitalgesellschaft durch auslandische Mutter-
kapitalgesellschaften kann im Rahmen des vorliegenden Beitrags lediglich der
ihnen zuflieBende Betrag nach inldndischen Steuern ermittelt werden. Fiir eine
abschlieBende Beurteilung der Vorteilhaftigkeit einer Finanzierungsform mis-
sen grundsatzlich die Besteuerungswirkungen im Sitzstaat der Mutterkapitalge-
sellschaft einbezogen werden. Diese erweiterte Analyse wird in einem in Kiirze
folgenden Beitrag vorgenommen.

2. Die steuerliche Behandlung der Beteiligungs- und Fremdfinanzie-
rung von Kapitalgesellschaften

2.1. Deutschland

2.1.1. Einkommen- und Koérperschaftsteuer

21.1.1. Korperschaftsteuersystem

Das deutsche Korperschaftsteuersystem ist ein Vollanrechnungssystem mit ge-
spaltenem Tarif,3 bei dem im Fall der Ausschiittung von Gewinnen an unbe-
schrankt steuerpflichtige Anteilseigner die auf den Dividenden lastende Kor-
perschaftsteuer in vollem Umfang auf deren Einkommensteuer angerechnet
werden kann.* Werden dagegen Gewinne an auslandische Anteilseigner ausge-
schiittet, konnen diese die Korperschaftsteuer in Deutschland nicht anrech-
nen.

Grundsatzlich unterliegt der Gewinn einer deutschen Kapltalgesellschaft zu-
nichst der korperschaftsteuerlichen Tarifbelastung in Hohe von 50%.6 Auf-
grund von SteuerermiaBigungen (z.B. Anrechnung auslandischer Steuern) oder
Steuerbefreiungen (z.B. Freistellung von auslandischen Beteiligungsertrdgen
nach einem Doppelbesteuerungsabkommen) kann fiir Teile des Einkommens
die Tarifbelastung auch zwischen 0% und 50% liegen. Ausgeschiittete Gewinne
werden unabhingig von der Tarifbelastung immer der 36%-igen Ausschiit-
tungsbelastung unterworfen.” Infolgedessen mindert sich im Fall der Ausschiit-
tung ungemildert belasteter Einkommensteile die Koérperschaftsteuer in Hohe
der Differenz zwischen der Tarifbelastung (50%) und der Ausschiittungsbela-
stung (36%). Umgekehrt erfolgt generell eine Korperschaftsteuererhhung bis
zur Hohe der 36%-igen Ausschiittungsbelastung, falls ermaBigt besteuerte oder
unbelastete Einkommensteile ausgeschiittet werden.

Die unbedingt herzustellende Ausschiittungsbelastung im deutschen Korper-
schaftsteuersystem hat zur Folge, dal auf Ebene der Kapitalgesellschaft ge-
wihrte Steuerermafigungen und -begiinstigungen bei einer Weiterausschiittung

Vgl. hierzu Jacobs, O.H./Spengel, C., Besteuerung verbundener Unternehmen und Fi-
nanzierung, ZEW-Discussion-Paper Nr. 92-04.

Vgl. § 27 Abs. 1 KStG.

Vgl. § 36 Abs. 2 Nr. 3 EStG.

Vgl. § 50 Abs. S EStG, § 50 Abs. 1 KStG.

Vgl. § 23 Abs. 1 KStG.

Vgl. § 27 Abs. 1 KStG.
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der Erfolgsteile an die Anteilseigner grundsatzlich vollstindig verlorengehen.8
Nachteilige Konsequenzen hieraus werden sich insbesondere ergeben, falls die
Kapitalgesellschaft {iberwiegend steuerbefreite ausldndische Einkiinfte bezieht
und diese in Ermangelung ausreichender ungemildert mit Korperschaftsteuer
belasteter Einkiinfte zur Befriedigung der Dividendenforderungen der Anteils-
eigner verwenden muB.?

2.1.1.2. Gewinnausschiittungen und Zinszahlungen an unbeschrinkt
steuerpflichtige Anteilseigner

In Deutschland sind nur unbeschriankt steuerpflichtige Anteilseigner zur An-
rechnung der auf den empfangenen Dividenden lastenden Kérperschaftsteuer
berechtigt. Zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung wegen der von der Kapi-
talgesellschaft entrichteten Ausschiittungsbelastung wird dem Anteilseigner ein
Anrechnungsanspruch in gleicher Hohe gewidhrt, der seine steuerpflichtigen
Einnahmen erhoht und auf seine Einkommensteuer angerechnet wird.

Die Dividende und der Korperschaftsteueranrechnungsanspruch unterliegen
der Einkommensteuer in Hohe von 53%.1! Ein die Steuerschuld iibersteigen-
des Anrechnungsguthaben wird erstattet. Weiterhin wird die Bruttobardivi-
dende auf Ebene der Kapitalgesellschaft um eine Kapitalertragsteuer in Hohe
von 25% gekiirzt,12 die ebenfalls auf die Einkommensteuer des Anteilseigners
angerechnet wird.

Das deutsche Vollanrechnungssystem vermeidet im Ergebnis bei anrechnungs-
berechtigten Anteilseignern vollstindig eine Doppelbesteuerung ausgeschiitte-
ter Gewinne: Die steuerpflichtigen Einnahmen des Anteilseigners stimmen mit
dem Erfolg der Kapitalgesellschaft vor Steuern iiberein und unterliegen nur der
Einkommensteuer nach seinen personlichen Verhaltnissen, da sowohl die von
der Kapitalgesellschaft fiir Ausschiittungen entrichtete Korperschaftsteuer als
auch die Kapitalertragsteuer auf die Einkommensteuerschuld angerechnet wer-
den. Wirtschaftlich betrachtet, stellen Korperschaftsteuer und Kapitalertrag-
steuer somit eine Vorauszahlung auf die Einkommensteuer des Anteilseigners
dar. Daher ergibt sich durch das Kérperschaftsteuersystem auch keine Benach-
teiligung der Beteiligungs- gegentiber der Fremdfinanzierung, denn dem Kapi-
talgeber verbleibt in beiden Féllen ein gleich hohes Einkommen nach Steuern.

8 Bei auslindischen Anteilseignern ist gemdB § 52 KStG der Korperschaftsteuer-
vergiitungsanspruch auf Ausschiittungen aus dem EK 01 zu beriicksichtigen.

9  Zur Kritik und zu Reformvorschldgen vgl. Haase, K.D/RoBmayer, K., DStR 1991, S. 1126
ff.; Gutachten der Kommission zur Verbesserung der steuerlichen Bedingungen fiir Inve-
stitionen und Arbeitspldtze, Bonn 1991, Rz. 460.

10 Vgl. §§ 20 Abs. 1 Nr. 1 und 3, 36 Abs. 2 Nr. 3 EStG.

11 Vgl.§32a Abs. 1 EStG.

12 Vgl § 43i.V.m. § 43 a EStG. Schuldner der von der Kapitalgesellschaft abzufiihrenden

Kapitalertagsteuer ist der Anteilseigner, vgl. § 44 Abs. 1 EStG.
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Abb. 1: Nettoeinkommen eines unbeschrinkt steuerpflichtigen Kapitalgebers im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung ohne Gewerbe- und Vermégen-
steuer - Deutschland \

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
1L Deutsche Kapitalgeselischaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 X
Zinsen . -100,00
Gewinn vor Korperschaftsteuer 100,00
Korperschaftsteuer (50% -50,00
Gewinn nach Korperschaftsteuer 50,00
Korperschaftsteuerminderung (14/50) 14,00
Bruttobardividende 64,00
Kapitalertragsteuer (25% x 64) -16,00
Nettobardividende/Zins 48,00 100,00
IL. Unbeschrankt steuerpflichtiger Anteilseigner
Nettobardividende/Zins 48,00 100,00
Anrechnungsanspruch 36,00
Kapitalertragsteuer 16,00
Einkommen vor Steuern 100,00 100,00
Einkommenstever (53%) - -53,00 -53,00
Anrechnungsanspruch 36,00
Kapitalertragsteuer 16,00
Nettoeinkommen 47,00 47,00

2.1.1.3. Gewinnausschiittungen und Zinszahlungen an beschrinkt steuer-
pflichtige Anteilseigner

Nichtanrechnungsberechtigte Anteilseigner sind neben bestimmten erméaBigt
besteuerten oder steuerbefreiten Institutionen wie z.B. Gewerkschaften und
Kirchen insbesondere auslédndische Anteilseigner sowie inlandische Betrlebs-
statten von Kapitalgesellschaften mit Sitz und Geschéftsleitung im Ausland.!
Diesen Anteilseignern w1rd in Deutschland kein Kérperschaftsteueranrech-
nungsanspruch gewihrt,14 so daB die Dividenden regelmaBig mit 36% Korper-
schaftsteuer beldstet sind. Dies gilt auch fiur eine franzdsische bzw. britische
Mutterkapitalgesellschaft. Weiterhin unterliegt die Bruttobardividende der Ka-
pitalertragsteuer, deren Hohe von den einschlagigen Regelungen der Doppel-
besteuerungsabkommen mit Frankreich bzw. GroBbritannien abhéngt.

Im Verhéltnis zu Frankreich betrigt die einbehaltene Kapitalertragsteuer ab
dem 1.1.1992 5%, sofern die Ausschiittung an eine franzdsische Kapitalgesell-
schaft erfol t die mit mindestens 10% am Kapital der deutschen Gesellschaft
beteiligt ist. 5 Bei Ausschiittungen an britische Mutterkapitalgesellschaften, die
zu mindestens 25% an einer deutschen Kapltalgesellschaft beteiligt sind, wur-
den bisher 15% Kapitalertragsteuer einbehalten.1® Aufgrund der sog. Mutter-
Tochter-Richtlinie des Rats der Européischen Gemeinschaften darf jedoch ab

13  Fiir inldndische Betriebsstatten ausldndischer Kapitalgesellschaften erméaBigt sich die
Kdrperschaftsteuer auf 46%, vgl. § 23 Abs. 2, 3 KStG.

14 Vgl § 50 Abs. 5 EStG, § 51 KStG.

15 Vgl Art. 9 Abs. 5 DBA Deutschland-Frankreich.

16  Vgl. Art. VI DBA Deutschland-GroBbritannien. Es wurden zunéchst 25% Kapitaler-
tragsteuer einbehalten und die Differenz von 10% wurde erstattet. Vgl. Kramer, J.-D.,
IWB, Fach 5, Gro8britannien, Gruppe 2, S. 250.
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dem 1.1.1992 die Ka;])italertragsteuer auch im Verhailtnis zu GroBbritannien nur
noch 5% betragen.!” Diese Bestimmungen wurden durch das Steuerinde-
rungsgesetz 1992 in nationales Recht transformiert. Des weiteren wurde die er-
forderliche Beteiligungsgrenze einseitig auf 10% gesenkt.1® Somit besteht zwi-
schen der Besteuerung franzosischer und britischer Mutterkapitalgesellschaften
in Deutschland kein Unterschied mehr. Gema8 der Mutter-Tochter-Richtlinie
ist Deutschland auBerdem verpflichtet, ab Mitte 1996 generell auf eine Erhe-
bung einer Kapitalertragsteuer auf Ausschiittungen zu verzichten, wenn die di-
videndenempfangende Mutterkapitalgesellschaft in der EG ansissig ist.]

Im Vergleich zu Dividenden unterliegen Darlehenszinsen nach deutschem
Recht regelmaBig nicht der beschrinkten Steuerpflicht.20 Daher kénnen Zins-
zahlungen ohne Belastung mit deutscher Korperschaftsteuer und Kapitalertrag-
steuer an den auslidndischen Kapitalgeber abflieBen. Nachfolgend wird der Zu-
fluB bei einer franzdsischen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft in Abhén-
gigkeit von der Finanzierungsform ermittelt:

Abb. 2: ZufluB bei einer franzdsischen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung ohne Gewerbe- und Vermégen-
steuer - Deutschland

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
1. Deutsche Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Zinsen -100,00
Gewinn vor Korperschaftsteuer 100,00
Korperschaftsteuer (50%) -50,00
Gewinn nach Korperschaftsteuer 50,00
Korperschaftsteuerminderung (14/50) 14,00
Bruttobardividende X
Kapitalertragsteuer (5% x 64) -3,20
Nettobardividende/Zins 60,80 100,00
I1. Franztsische bzw. britische Mutterkapitalgesellschaft
ZufluB nach deutscher Steuer 60,80 100,00

17 Vgl Art. 5 Abs. 3 Richtlinie des Rates der Europdischen Gemeinschaften iiber das ge-
meinsame Steuersystem der Mutter- und Tochtergesellschaften (Mutter-Tochter-
Richtlinie) vom 23.7.1990, ABL. EG Nr. L 225/6.

18 Vgggl § §4 d EStG, eingefiigt durch das Steuerdnderungsgesetz vom 25.2.1992, BStBI.
19921, S. 146.

19 Vgl Art. 5 Abs. 3 Mutter-Tochter-Richtlinie vom 23.7.1990, ABI. EG Nr. L 225/6. Die
Bestimmung, ab Juli 1996 auf eine Erhebung der Kapitalertragsteuer im Fall von Aus-
schiittungen an Mutterkapitalgesellschaften mit Sitz in EG-Staaten zu verzichten, wurde
ebenfalls durch das Steueridnderungsdnderungsgesetz 1992 in das Einkommensteuerge-
setz aufgenommen, vgl. § 44 d Abs. 1 EStG.

20 Essei denn, das Kapitalvermégen ist durch inlandischen Grundbesitz, durch inldndische
Rechte, die den Vorschriften des BGB iiber Grundstiicke unterliegen, oder durch in ein
inldndisches Schiffsregister eingetragene Schiffe unmittelbar oder mittelbar gesichert,
vgl. § 49 Abs. 1 Nr. § ¢, aa EStG. In diesen Fillen erfolgt jedoch auf Antrag eine
Erstattung der einbehaltenen Quellensteuer, vgl. Art. 10 Abs. 1iV.m. Art. 25 b DBA
Deutschland-Frankreich; Art. XVIII Abs. 4 DBA Deutschland-GroBbritannien.
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Die Beteiligungsfinanzierung ist fir franzosische bzw. britische Mutterkapital-
gesellschaften aufgrund der Nichtgewahrung des Korperschaftsteueranrech-
nungsanspruchs aus steuerlicher Sicht somit regelmaBig ungiinstiger als die Ge-
wihrung eines Gesellschafterdarlehens. Unter ausschlieBlicher Beriicksichti-
gung der deutschen Korperschaft- und Kapitalertragsteuer kann daher an aus-
landische nichtanrechnungsberechtigte Anteilseigner deutscher Kapitalgesell-
schaften die Empfehlung ausgesprochen werden, diese tendenziell mit Fremd-
kapital anstatt mit Eigenkapital zu finanzieren.

Beziiglich des Umfangs der Gesellschafter-Fremdfinanzierung ist jedoch die
stindige Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs zu beachten, nach der Fremd-
kapital in verdecktes Stammkapital umzuqualifizieren ist, wenn im Einzelfall
nur eine Zufiihrung von Eigenkapital wirtschaftlich sinnvoll und geboten ist
oder wenn sich die Vertragsgestaltung als so ungewohnhch erwelst daB sie als
GestaltungsmiBbrauch () 42 AO) angesehen werden muB.2 Llegt verdecktes
Stammkapital vor, kénnen weder die Zinszahlungen als Betriebsausgaben -
diese stellen dann verdeckte Gewinnausschiittungen dar - noch das Darlehen
als Betriebsschuld abgezogen werden. Allerdings trigt die Finanzverwaltung die
Beweislast fiir die Umqualifizierung des Darlehens in verdecktes Stammkapital,
so da8 wohl aufgrund des von der Rechtsprechung gesteckten Gestaltungsrah-
mens wenig Moglichkeiten fiir eine Umgqualifikation vorhanden sind.22 Die An-
sicht der Finanzverwaltung,2 an nichtanrechnungsberechtigte Anteilseigner
gezahlte Darlehenszinsen bereits dann als verdeckte Gewinnausschiittung zu
qualifizieren und das zugrundeliegende Darlehen nicht zum Abzug als Betriebs-
schuld zuzulassen, wenn die Eigenkapitalquote der deutschen Kapitalgesell-
schaft 10% nicht ubersteigt, wird vom Bundesfinanzhof wegen fehlender
Rechtsgrundlage nicht geteilt.24 2

2.1.2, Vermogensteuer und Gewerbesteuer

Eine Kapitalgesellschaft ist als juristische Person mit ihrem Gesamtvermégen
selbstandig vermogensteuerpﬂlchtlg 25 Der Wert des Gesamtvermogens ent-
spricht dem Einheitswert des Betriebsvermogens, der nach den Grundsatzen
des Bewertungsgesetzes ermittelt wird.26 Grundsitzlich werden samtliche Wirt-
schaftsguter die der Kapitalgesellschaft gehoren, als Betriebsvermogen angese-
hen.?’ Fremdkapital kann als Schuldposten abgezogen werden, wenn es mit
dem Betrieb in wirtschaftlichem Zusammenhang steht.?

21  Vgl.z.B. BFH vom 10.12.1975, BStBI. 1976 11, S. 226.

22 Vgl.z.B. Thiel, J., GmbHR 1992, S. 28.

23 Vgl. BMF-Schreiben vom 16.3.1987, BStBI. 19871, S. 373.

24 Vgl BFH vom 5.2.1992, DB 1992, S. 763. Siehe auch BFH vom 14.8.1991, BStBI.
199111, S. 935.

25 Vgl.§§1Abs. 1Nr.2a,4 Abs. 1 Nr. 1 VStG.

26 Vg] § 114 Abs. 3i.V. m. § 19 Abs. 1 Nr. 2 BewG. Fiir Zwecke der Bewertung des Be-
triebsvermdgens sind grundsétzlich die in der Steuerbilanz ausgewiesenen Werte heran-
zuziehen, vgl. § 109 Abs. 1 BewG, eingefiigt durch das Steuerinderungsgesetz vom
25.2.1992, BStBI. 1992 I, S. 169. Siehe auch Christoffel, H.G., StWK 1992, Gruppe 9,
S. 183 ff.

27 Vgl.§95 Abs. 1i.V.m. § 97 Abs. 1 Nr. 1 BewG.

28  Vgl. § 103 Abs. 1 BewG.



Fiir Zwecke der Vermogensteuer wird der Einheitswert des Betriebsvermégens
um einen Freibetrag in Hohe von DM 500.000 gemindert. Der iibersteigende
Betrag wird lediglich mit 75% angesetzt. 29 Durch Multlphkatlon mit dem Steu-
ersatz fir juristische Personen in Hohe von 0,6%30 ergibt sich die Vermogen-
steuer der Kapitalgesellschaft.

Neben der Gesellschaft sind auch unbeschrinkt steuerpflichtige Gesellschafter
mit ihrem Gesamtvermdgen vermdgensteuerpflichtig. Im Gesamtvermégen sind
neben der Darlehensforderung, die zum Nennwert anzusetzen ist, auch die An-
teile an der Kapitalgesellschaft enthalten,3! deren Wert nach den Grundsitzen
des Bewertungsgesetzes ermittelt wird.32 Hierfiir ist grundsitzlich der_gemeine
Wert der Anteile zu bestimmen. Werden die Anteile an der Borse gehandelt, ist
der Borsenkurs am Stichtag maBgebend. Bei nicht an der Borse gehandelten
Anteilen ist der Wert aus Verkiufen abzuleiten oder, falls keine Verkaufe vor-
liegen, unter Beriicksichtigung des Vermogens und der Ertragsaussmhten der
Kapitalgesellschaft zu schitzen.33

Natiirliche Personen konnen von ihrem Gesamtvermogen einen Freibetrag in
Héhe von DM 70 000 abziehen.3* Der dariiber hinausgehende Betrag wird mit
0,5% besteuert.3> Die Vermogensteuer ist weder bei der Korperschaftsteuer
‘noch bei der Einkommensteuer als Ausgabe abzugsfahig.36

Da eine Kapitalgesellschaft mit ihrem Betriebsvermdgen vermogensteuerpflich-
tig ist und die Anteile beim Anteilseigner ebenfalls der Vermogensteuer unter-
liegen und eine dem korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren ver-
gleichbare Methode zur Vermeidung der Doppelbelastung im Vermogensteuer-
recht nicht existiert, wird folglich im Fall der Beteiligungsfinanzierung bei wirt-
schaftlicher Betrachtung das Vermégen einer Kapitalgesellschaft zweifach be-
steuert.

Natiirliche bzw. juristische Personen, die in der Bundesrepublik weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt bzw. weder ihren Sitz noch ihre
Geschaftsleltu%% haben, sind mit ihrem Inlandsvermégen beschrankt vermégen-
steuerpflichtig.”’ Der beschrinkten Vermogensteuerpflicht unterliegt grund-

29  Vgl.§117 a Abs. 1 BewG. \

30 Vgl § 10Nr. 2 VStG. '

31 Grundsitzlich werden Darlehensforderungen und Anteile an Kapitalgesellschaften dem
sonstigen Vermogen des Anteilseigners zugerechnet, vgl. § 110 Abs. 1 Nr. 1, 3 BewG.
Darlehensforderungen und Anteile an Kapitalgesellschaften werden dem Betriebsver-
mogen des Anteilseigners zugerechnet, wenn sie seinem eigenen Betrieb als
Hauptzweck dienen, vgl. § 95 Abs. 1 BewG.

32 Vgl § 11 BewG.

33 Hierfiir ist das sog. Stuttgarter Verfahren (vgl. Abschn. 76-90 VStR) heranzuziehen.
Siehe auch Jacobs, O.H., Unternehmensbesteuerung und Rechtsform, 1988, S. 147 ff.
Es ist jedoch zu erwarten dal} die derzeitige Ausgestaltung des Stuttgarter Verfahrens
infolge der Anderungen des Bewertungsgesetzes durch das Steuerdnderungsgesetz 1992
nicht uneingeschriankt beibehalten wird, vgl. Bundestag-Drucksache 12/1108, S. 73

34 Vgl §6 Abs. 1 VStG.

35 Vgl §10Nr. 1 VStG.

36 Vgl. § 10 Nr. 2KStG, § 12 Nr. 3 EStG.

37 Vgl §2Abs. 1,2 VStG.




satzlich auch der Anteil an einer inldndischen Kapitalgesellschaft, wenn der Ge-
sellschafter mit mindestens 10% am Kapital der Gesellschaft beteiligt ist.38

Beim Vorliegen eines Doppelbesteuerungsabkommens wird das Besteuerungs-
recht fiir die Beteiligung jedoch regelmaBig allein dem Wohnsitzstaat zugeord-
net, so daB gemdB den Regelungen der Doppelbesteuerungsabkommen mit
Frankreich und'GroBbritannien weder bei franzosischen39 noch bei britischen40
Mutterkapitalgesellschaften in Deutschland Vermogensteuer auf den
Beteiligungswert anfallt. Kapitalforderungen unterliegen bereits nach natlona-
lem Recht regelmaBig nicht der beschriankten Vermogensteuerpflicht.41

Steuergegenstand der Gewerbesteuer ist jeder im Inland betriebene Geschéfts-
betrieb. Kapitalgesellschaften unterliegen unabhéngi % von ihrer Betitigung al-
lein aufgrund ihrer Rechtsform der Gewerbesteuer.*2 Die Gewerbesteuer setzt
sich aus den beiden Komponenten Gewerbeertrag und Gewerbekapital zu-
sammen.

AusgangsgroBe fiir den Gewerbeertrag ist der um bestimmte Hmzurechnungen
und Kiirzungen modifizierte korperschaftsteverliche Gewinn.*3 Insbesondere
Zinsen fiir langfristiges Fremdkapital sind dem korperschaftsteuerlichen Ge-
winn zur Haélfte hinzuzurechnen. Langfristiges Fremdkapital liegt vor, falls es
sich um Kapital handelt, das mit der Griindung oder dem Erwerb oder der Er-
weiterung des Betriebs zusammenhén ‘ét und nicht nur einer voriibergehenden
Starkung des Betriebskapitals dient.™ Aus dem Gewerbeertrag erhalt man
durch Multiplikation mit der SteuermeB8zahl den SteuermeBbetrag der Gewer-
beertragsteuer. Die bundeseinheitliche SteuermeBzahl ist gestaffelt- lmear und
betrigt 5% fiir den Teil des Gewerbeertrags, der DM 48.000 iibersteigt.4’

Ausgangspunkt fiir das Gewerbekapital ist der Einheitswert des Betriebsvermo-
gens der Kapitalgesellschaft, der ebenfalls um bestimmte Hinzurechnungen und
Kiirzungen zu modifizieren ist.#6 Analog zur Gewerbeertragsteuer sind insbe-
sondere die den langfristigen Zinsen zugrundeliegenden Verbindlichkeiten_zur
Hilfte dem Einheitswert des Betriebsvermdgens hinzuzurechnen, sofern sie ins-
gesamt DM 50.000 iibersteigen.4” Weiterhin kann bei der Ermittlung des Ge-
werbekapitals ein Freibetrag in Hohe von DM 120.000 abgezogen werden.*8

38 Vgl § 121 Abs. 2 Nr. 4 BewG.

39 Vgl Art. 19 Abs. 5 DBA Deutschland-Frankreich.

40 Vgl Art. XVI Abs. 4 DBA Deutschland-GroBbritannien.

41  Essei denn, es handelt sich um bestimmte grundpfandrechtlich gesicherte Forderungen,
vgl. § 121 Abs. 2 Nr. 7 BewG. Allerdings wiirde auch in diesen Fallen das Besteuerungs-
recht dem Wohnsitzstaat zugeordnet werden, vgl. Art. 19 Abs. 5 DBA Deutschland-
Frankreich; Art. XVI Abs. 4 DBA Deutschland-GroBbritannien.

42 Vgl.§2 Abs. 2 GewStG.

43 Vgl § 7 GewStG.

44 Vgl § 8Nr. 1 GewStG.

45 Vgl. § 11 Abs. 2 GewStG.

46 Vgl § 12 GewStG.

47 Vgl § 12 Abs. 2 Nr. 1 GewStG.

48 Vgl § 13 Abs. 1 GewStG.



Der SteuermeBbetrag der Gewerbekapitalsteuer erglbt sich nach Multiplikation
des Gewerbekapitals mit der SteuermeBzahi von 0,2%.4

Die SteuermeBbetrige der Gewerbeertragsteuer und Gewerbekapitalsteuer
‘werden zu einem einheitlichen SteuermeBbetrag zusammengefaB8t, aus dem
durch Multiplikation mit dem von der Gemeinde fest, gesetzten Gewerbesteuer-
hebesatz die Gewerbesteuer ermittelt werden kann.’0 Firr die folgenden Be-
rechnun ngen wird von einem Gewerbesteuerhebesatz in Héhe von 400% ausge-
gangen.

Die Gewerbesteuer ist bei der Gewinnermittlung als Betriebsausgabe abzugsfa-
~hig. Somit mindern Gewerbekapital- und Gewerbeertragsteuer zum einen die
‘korperschaftsteuerliche Bemessungsgrundlage, und zum anderen mindert die
Gewerbeertragsteuer zustzlich ihre eigene Bemessungsgrundlage.

Im folgenden Beispiel wird in Abhéngigkeit von der Finanzierungsform einer
deutschen Kapitalgesellschaft zum einen das Nettoeinkommen eines unbe-
schrankt steuerpflichtigen Kapitalgebers und zum anderen der ZufluB bei einer
franzosischen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft nach deutschen Steuern
ermittelt.

Abb. 3: Nettoeinkommen eines unbeschrénkt steuerpflichtigen Kapitalgebers im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung - Deutschland

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
I. Deutsche Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Gewerbesteuer vom Kapital -8,00 « -4,00
Gewerbesteuer vom Ertrag -15.33 -8,73
Gewinn vor Vermdgensteuer 76,67
Korperschaftsteuer auf Vermogensteuer 4,50
Vermogensteuer 4,50
Zinsen -87,27
Gewinn vor KOrperschaftsteuer 67,67
Korperschaftsteuer (50%) -33,83
Gewinn nach Korperschaftsteuer 33,83
Korperschaftsteuerminderung (14/50) 9,47
Bruttobardividende 43,31
Kapitalertragsteuer (25%) -10,83
Nettobardividende/Zins 32,48 87,27
II. Unbeschrénkt steuerpflichtiger Anteilseigner |
Nettobardividende/Zins 32,48 87,27
Anrechnungsanspruch 24,36
Kapitalertragsteuer 10,83
Einkommen vor Steuern 67,67 87,27
Einkommensteuer (53%) -0,68 ¥
Vermdgensteuer -5,00 -5,00
Nettoeinkommen 26,80 36 02

49  Vgl. § 13 Abs. 2 GewStG.

50 Vgl § 16 Abs. 1 GewStG. \

51 Der durchschnittliche Gewerbesteuerhebesatz betrdgt etwa 360%, vgl. Statistisches
Bundesamt, Statistisches Jahrbuch fiir das vereinte Deutschland, 1991, S. 520.
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Abb. 4: ZufluB bei einer franzosischen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung - Deutschland

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
L. Deutsche Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Gewerbesteuer vom Kapital -8,00 -4,00
Gewerbesteuer vom Ertrag -15,33 -8,73
Gewinn vor Vermogensteuer 76,67
Kor persch ft. 1er auf Vermog -4,50
Vermogensteuer -4,50
Zinsen -87,27
Gewinn vor Korperschaftsteuer 67,67
Korperschaftsteuer (50% -33,83
Gewinn nach KOrperschaftsteuer 33,83
Korperschaftsteuerminderung (14/50) 9,47
Bruttobardividende 4331
Kapitalertragsteuer (5%) 2,17
Nettobardividende, 41,14 87,27
I1. Franzosische bzw. britische Mutterkapitalgesellschaft
ZufluB nach deutscher Steuer 41,14 87,27

Zusammenfassend kann festgestellt werden, daB sich nach Einbeziehung der
Vermogensteuer und der Gewerbesteuer aufgrund der unterschiedlichen Be-
handlung von Eigen- und Fremdkapital innerhalb dieser Steuerarten eine Be-
nachteiligung der Beteiligungsfinanzierung gegeniiber der Fremdfinanzierung
ergibt: Im Fall der Fremdfinanzierung falit auf Ebene der Kapitalgesellschaft im
Vergleich zur Beteiligungsfinanzierung keine Vermogensteuer an, da das Dar-
lehen als Schuldposten abzugsfahig ist. Aufgrund der gewerbesteuerlichen Hin-
zurechnungsvorschriften unterliegt das Darlehen bzw. unterliegen die Darle-
henszinsen nur zu 50% der Gewerbekapital- bzw. Gewerbeertragsteuer. Dage-
gen filit bei der Beteiligungsfinanzierung auf das zugrundeliegende Kapital
bzw. die Dividenden Gewerbekapital- bzw. Gewerbeertragsteuer in voller Hohe
an. Bei beschrankt steuerpflichtigen Anteilseignern besteht des weiteren auf-
grund der Nichtgewdhrung des Koérperschaftsteueranrechnungsanspruchs und
der Erhebung einer Kapitalertragsteuer eine Benachteiligung der Beteiligungs-
finanzierung.

Verstarkt wird die Benachteiligung der Beteiligungsfinanzierung durch die
Nichtabzugsfahigkeit der Vermogensteuer als Betriebsausgabe. Hieraus ergibt
sich eine hohere Belastung mit Korperschaftsteuer, da die Vermogensteuer aus
dem versteuerten Gewinn bezahlt werden muB. Die auf die Vermogensteuer-
zahlung entfallende Korperschaftsteuer wird somit zur Definitivbelastung, denn
im Ausschiittungsfall erfolgt hinsichtlich dieses Betrags weder eine
Korperschaftsteuerminderung auf Ebene der Kapitalgesellschaft noch kann die
Korperschaftsteuer auf die Einkommensteuerschuld der Anteilseigner ange-
rechnet werden.>2 Allerdings vermindert sich infolge der Vermogensteuer-
zahlung und der Definitivkorperschaftsteuer die ausschiittbare Dividende und
somit das Einkommen des Anteilseigners vor Steuern bzw. dessen Einkommen-
steuerschuld. Durch die Einkommensteuerminderung des Anteilseigners wird

52 Vgl Jacabs, O.H., Unternehmensbesteuerung und Rechtsform, 1988, S. 126.
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die Definitivkorperschaftsteuer mit zunehmendem Einkommensteuertarif kom-
pensiert.

2.2, Frankreich
2.21. Einkommen- und Korperschaftsteuer
2.21.1. Koérperschaftsteuersystem

Das franzosische Korperschaftsteuersystem ist ein Tellanrechnungssystem mit
einem einheitlichen Tarif fiir einbehaltene und ausgeschiittete Gewinne.’* Ge-
winnausschiittungen an unbeschrinkt Steuerpflichtige sind mit einer Steuergut-
schrift (avoir fiscal) in Hohe der Hilfte des Dividendenbetrags verbunden.’?
Werden Gewinne an auslindische Anteilseigner ausgeschiittet, wird generell
kein avoir fiscal gewéhrt, es sei denn, daB dies in speziellen Regelungen der von
Frankreich abgeschlossenen Doppe]besteuerungsabkommen vorgesehen ist. 36

Fir die Behandlung von Gewinnausschiittungen auf Ebene der Kapitalgesell-
schaft ist zwischen steuerpflichtigen und steuerbefreiten Gewinnen zu unter-
scheiden.’’ Steuerpflichtige Gewinne unterliegen dem Normalsatz in Héhe von
34%.8 Im Fall einer Ausschiittung betrug der Steuersatz bis einschlieBlich 1991
42%. Daher wurde eine Nachsteuer (supplément d‘impdt) in Hohe von 8/58
des ausgeschiitteten Betrags fallig.)® Durch das Finanzgesetz 1992 wurde der
gespaltene Tarif fiir einbehaltene und ausgeschiittete Gewinne abgeschafft. Ab
1992 betragt der Steuersatz fiir ausgeschiittete Gewinne ebenfalls 34%, so dafl
die Erhebung der Nachsteuer auf dle Ausschuttung von Gewinnen, die nach
dem 1.1.1992 erzielt werden, entf:llt.50 Im Gegensatz zu Deutschland werden
somit thesaurierte und ausgeschuttete Gewinne in Frankreich zukiinftig gleich
hoch besteuert.

Werden steuerfreie Gewinne oder Gewinne ausgeschiittet, die vor mehr als
funf Jahren erzielt wurden, und sind diese Gewinne mit einer Steuergutschrift
verbunden, wird eine Ausschiittungssteuer (précompte mobilier) in Hohe der
dem Anteilseigner zustehenden Steuergutschrift erhoben.6! Die Ausschiit-

53 Vgl Jacobs, O.H., Unternehmensbesteuerung und Rechtsform, 1988, S. 137 ff.

54 Vgl Art. 219-1 CGL

55 Vgl Art. 158 bis CGL

56  Der avoir fiscal wird z.B. in Deutschland anséssigen natiirlichen Personen oder Kapital-
gesellschaften gewdhrt, die mit weniger als 10‘; an einer franzosischen Kapitalgesell-
schaft beteiligt sind, vgl. Art. 20 Abs. 1b, bb DBA Deutschland-Frankreich.

57 Aufgrund des bei der franzosischen Korperschaftsteuer geltenden Territorialitits-
prinzips sind im Ausland erzielte Gewinne in Frankreich_grundsatzlich nicht steuer-
pflichtig, vgl. Art. 209-1 CGl. Zum Territorialitdtsprinzip siehe auch Lefebvre, F.
(Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 3166 ff.

58 Vgl Art. 219-1 CGIL.

59 Vgl Art. 219-1b CGL

60  Vgl. Finanzgesetz fiir 1992, abgedruckt in La Revue Fiduciaire vom 9.1.1992, F.H. 2306,
Tz. 22. Die Nachsteuer wird jedoch weiterhin erhoben, falls vor dem 1.1.1992 erzielte
Gewinne ausgeschiittet werden.

61 Vgl Art. 223 sexies CGI.




tungssteuer betrigt somit 50% der an den Anteilseigner bezahlten Nettodivi-
dende bzw. ein Drittel der von der Kapitalgesellschaft beschlossenen Ausschiit-
tung vor Abzug der Ausschiittungssteuer.®~ Hierdurch wird sichergestellt, dafl
der Steuergutschrift stets eine Korperschaftsteuerzahlung in entsprechender
Hohe gegeniibersteht.

Die Erhebung der Ausschittungssteuer fithrt grundsatzlich zu den gleichen
nachteiligen Konsequenzen wie im deutschen Korperschaftsteuersystem, da der
Kapitalgesellschaft gewéhrte Steuerbefreiungen bei einer Weiterausschiittung
an anrechnungsberechtigte Anteilseigner vollstandig verlorengehen.%3 Da auch
bei der Ausschiittung von Gewinnen, die vor mehr als fiinf Jahren erzielt wur-
den, die Ausschiittungssteuer fillig wird, ergibt sich faktisch ein Zwang zu einer
schnellen Gewinnausschiittung.

2.2.1.2. Gewinnausschiittungen und Zinszahlungen an unbeschrinkt
steuerpflichtige Anteilseigner

Zur Anrechnung berechtigte Anteilseigner erhalten eine Steuergutschrift in

Hohe der Halfte des Dividendenbetrags. Das Anrechnungsguthaben erhéht die

steuerpflichtigen Einnahmen des Dividendenempfiangers und kann uneinge-

schrinkt auf seine Einkommensteuer angerechnet werden.%4

Die Dividende und das Anrechnungsguthaben unterliegen der Einkommen-
steuer in Hohe von 56,8%.95 Eine Kapitalertragsteuer wird bei Ausschiittungen
an unbeschrinkt steuerpflichtige Anteilseigner nicht erhoben.% Im folgenden
Beispiel wird die einkommen- und korperschaftsteuerliche Behandlung der Be-
teiligungs- und Fremdfinanzierung einer franzosischen Kapitalgesellschaft ge-
geniibergestellt.

62  Zur Berechnung der Ausschiittungssteuer siehe Cozian, M., Précis de fiscalité des entre-
prises, 15. Aufl, 1991, Tz. 933 ff.; Gambier, C./Mercier, J.-Y., Les imp6ts en France, 23.
Aufl, 1991, Tz. 1810 ff.; Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 2082.

63  Der Ausschiittungssteuer unterliegen lediglich Gewinne, die dem Dividendenempféanger
eine anrechenbare Steuergutschrift vermitteln. Daher kann die Ausschiittungssteuer
aufgrund von Bestimmungen in Doppelbesteuerungsabkommen erstattet werden, falls
der Dividendenempfénger die Steuergutschrift nicht mit seiner Steuerschuld verrechnen
kann. Siehe hierzu z.B. Art. 9 Abs. 4 DBA Deutschland-Frankreich firr den Fall, da
eine deutsche Kapitalgesellschaft mit mindestens 10% an der franzosischen Gesellschaft

beteﬂ%’tist.

64 Vgl . 158 bis CGIL. Handelt es sich um einen koérperschaftsteuerpflichtigen
Anteilseigner, wird ein die Korperschaftsteuerschuld ibersteigendes Anrech-
nungsguthaben allerdings nicht erstattet und geht somit verloren, vgl. ebenda.

65 Vgl Art. 197 CGL

66 Vgl Art. 119 bis-2 CGIL
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Abb. 5: Nettoeinkommen eines unbeschrinkt steuerpflichtigen Kapitalgebers im Fall
der Beteiligungs- und Fremdfinanzierung ohne Arbeitgebersteuern, Gewerbe-
steuer und Vermdgensteuer - Frankreich

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
1. Franzosische Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Zinsen -100,00
Gewinn vor Korperschaftsteuer 100,00
Korperschaftsteuer (34%) -34,00
Nettobardividende/Zins 66,00 100,00
II. Unbeschrédnkt steuerpflichtiger Anteilseigner
Nettobardividende/Zins 66,00 100,00
Steuergutschrift (avoir fiscal) 33,00
Einkommen vor Steuern 99,00 100,00
Einkommensteuer (56,8%) -56,23 -56,80
Steuergutschrift 33,00
Nettoeinkommen 42,77 43,20

Das franzosische Teilanrechnungssystem konnte bis 1991 bei dem damaligen
Korperschaftsteuertarifniveau eine Doppelbelastung ausgeschiitteter Gewinne
mit Einkommen- und Korperschaftsteuer nicht vermeiden. Dies folgte daraus,
daf sich die von der Kapitalgesellschaft gezahlte Korperschaftsteuer (42) und
das Anrechnungsguthaben des Anteilseigners (29) betragsméaBig nicht entspro-
chen haben. Somit konnten lediglich knapp 70% (29/42) der auf der Dividende
lastenden Korperschaftsteuer angerechnet werden. Es verblieb eine Definitiv-
belastung in Hohe von ca. 30% (13/42)%7 der gezahlten Korperschaftsteuer,
woraus eine durch das Korperschaftsteuersystem bedingte Benachteiligung der
Beteiligungs- gegeniiber der Fremdfinanzierung resultierte.

Die durch das Finanzgesetz 1992 erfolgte Absenkung des Ausschiittungssteuer-
satzes auf 34% beseitigt die im Ausschiittungsfall auftretende Definitivbela-
stung mit Korperschaftsteuer nahezu volistindig. Nunmehr kénnen ca. 97%
(33/34) der auf der Dividende lastenden Korperschaftsteuer angerechnet wer-
den, wodurch sich die Definitivbelastung auf ca. 3% (1/34) der gezahlten Kor-
perschaftsteuer reduziert. Wirtschaftlich betrachtet, besteht somit auch in ei-
nem Teilanrechnungssystem die Moglichkeit der Vollanrechnung. Eine steuerli-
che Gleichstellung von Beteiligungs- und Fremdfinanzierung kénnte durch eine
weitere Senkung des Ausschiittungssatzes auf 33 1/3% erreicht werden, da sich
in diesem Fall die gezahlte Korperschaftsteuer und das Anrechnungsguthaben
genau entsprechen.

Zu einem wirtschaftlich vergleichbaren Ergebnis fiihrt eine in Frankreich be-
stehende Gewmnermlttlungsvorschrlft die vor der Absenkung des Korper-
schaftsteuertarifs fiir ausgeschiittete Gewinne auf 34% eine steuerliche Forde-

67 Vgl Fischer, L., Die Reform des Unternehmenssteuerrechts in den wichtigsten In-
dustriestaaten, in: Herzig, N. (Hrsg.), Festschrift fiir Gerd Rose, 1991, S. 227; Lenz, M./-
Meyer, B., Besteuerung deutscher Unternehmen in Frankreich, in: Boehmer, H.v.
(Hrsg.), Deutsche Unternehmen in Frankreich, 1991, S. 183.
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rung der Beteiligungsfinanzierung bezweckte.58 Kapitalgesellschaften, die vor
dem 31.12.1992 eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen vornehmen, konnen
die hierauf gezahlte Dividende wahrend der sechs folgenden Jahre zu 53,4% als
Betriebsausgabe abziehen.% Der Abzug als Betriebsausgabe fiihrt im Prinzip zu
einer Steuerneutralitit der Dividenden hinsichtlich der Korperschaftsteuer,
denn die Korperschaftsteuerzahlung auf Gesellschaftsebene entspricht dem
Anrechnungsanspruch des Gesellschafters.”0 Allerding darf infolge der Ta-
rifreduzierung fiir ausgeschiittete Gewinne von 42% auf 34% der Dividenden-
abzug fiir die Ausschiittung von nach dem 1.1.1992 erzielten Gewinnen nicht
mehr vorgenommen werden.”! Des weiteren kann die Regelung auch nicht an-
gewendet werden, falls der Empfanger der Dividende eine in- oder ausldndi-
sche Muttergesellschaft ist.”2

Im Zusammenhang mit der - unter steuerlichen Gesichtspunkten weiterhin vor-
teilhaften - Gewahrung von Gesellschafterdarlehen sind die gesetzlichen Vor-
schriften zu beachten, die den Abzug von Zinsen als Betriebsausgaben sowohl
dem Grunde als auch der Hohe nach beschrinken.”> Danach sind Zinsen auf
Gesellschafterdarlehen generell nur in Hohe der durchschnittlichen Bruttoren-
dite abzugsfihig, die bei der Ausgabe privater Schuldverschreibungen erzielt
wird.”* Weiterhin wird der Abzug von Zinsen, die an Gesellschafter gezahit
werden, die liber 50% der Stimmrechte an der Gesellschaft halten, als Betriebs-
ausgaben versagt, soweit sie auf Darlehen entfallen, die das Eineinhalbfache
des Eigenkapitals der Gesellschaft iibersteigen.”> Von dieser Bestimmung sind
jedoch inlandische Muttergesellschaften ausgenommen.’® Solange das Eigen-
kapital allerdings nicht voll eingezahlt ist, wird der Betriebsausgabenabzug in
vollem Umfang versagt.”’

68 Diese Regelung wurde erstmals durch das Finanzgesetz 1977 eingefiihrt und besteht
seither in abgewandelter Form weiter.

69 Vgl Art. 214 A CGI. Siehe auch Jacobs, O.H,, Intertax 1989, S. 466; Lefebvre, F.
g—lrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 3174 ff.

70 ei einem Gewinn von 100 ergibt sich nach Steuerzahlung von 42 zunichst eine Divi-

dende von 58. Durch den Dividendenabzug ergibt sich fiir die Gesellschaft eine Steuer-

ersparnis von 13 (58 x 53,4% x 42%) und eine vorlaufige Steuerschuld von 29 (42 - 13).

Wird die Steuerersparnis ebenfalls ausgeschiittet, ist eine Ausschiittungssteuer

g)récompte mobilier) in Hohe von 4,33 (13 x 1/3) féllig, da dieser Betrag nicht mit dem

ormalsatz besteuert wurde. Insgesamt kann somit eine Dividende in Hohe von 66,67
58 + 13 - 4,33) ausgeschiittet werden, die mit einer Steuergutschrift in Hohe von 33,33
50% x 66,67) verbunden ist. Die Steuergutschrift entspricht der Steuerzahlung der Ge-

sellschaft (42 - 13 + 4,33). Siehe auch Lazarski, H., European Taxation 1988, S. 265.

71 Vgl Finanzgesetz fiir 1992, abgedruckt in La Revue Fiduciaire vom 9.1.1992, F.H. 2306,
Tz. 45. Siehe auch Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 3175.

72 Vgl Art. 214 A-I-1. CGI. Abweichend von dieser Regelung kann auch bei Aus-
schiittungen an franzosische Muttergesellschaften der Dividendenabzug vorgenommen
werden, falls die Muttergesellschaft auf die Inanspruchnahme des Schachtelprivilegs
verzichtet, vgl. ebenda.

73 Vgl hierzu z.B. Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 750 ff.; Viegener, J.,
RIW 1988, S. 794 f.

74  Vgl. Art. 39-1-3 CGI. Fiir das Jahr 1991 betrug diese Rendite 9,39%, vgl. Lefebvre, F.
g} rsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 752.

75 gl. Art. 212-1 CGI.

76 Vgl Art. 212-1-b i.V.m. Art. 145 CGL

77 Vgl Art. 39-1-3 CGIL.
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2.2.1.3. Gewinnausschiittungen und Zinszahlungen an beschrinkt steuer-
pflichtige Anteilseigner

Grundsatzlich sind nur Ausschiittungen an natiirliche Personen bzw. Gesell-
schaften mit Wohnsitz bzw. Sitz in Frankreich mit einer Steuergutschrift (avoir
fiscal) verbunden. Nach den nationalen Regelungen wird somit ausldandischen
Anteilseignern kein Anrechnungsanspruch gewiéhrt. Des weiteren sehen die all-
gemeinen Bestimmungen vor, da3 bei Ausschittungen an Nichtanséssige eme
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% der Bruttodividende erhoben wird.”
Abweichungen von diesem Grundsatz ergeben sich jedoch fiir deutsche und br1-
tische Mutterkapitalgesellschaften durch die Regelungen der Doppelbesteue-
rungsabkommen mit Deutschland und Gro8britannien.

Im Verhiéltnis zu Deutschland wird eine Kapitalertragsteuer auf Dividenden
nicht erhoben, sofern die deutsche Mutterkapltalgesellschaft mit mindestens
10% am Kapltal der franzosischeri Gesellschaft beteili t ist.” Die Dividenden
sind jedoch nicht mit einer Steuergutschrift verbunden.80 Anzumerken ist aller-
dings, daB franzosische Kapitalgesellschaften Gewinne, die an sich der Aus-
schiittungssteuer unterliegen wiirden, wie z.B. steuerfreie auslandische Ertrage,
im Gegensatz zur Ausschiittung an franzdsische Anteilseigner ohne Erhebung
der Ausgghﬁttungssteuer an deutsche Mutterkapitalgesellschaften weiterleiten
koénnen.

Bei Ausschiittungen an britische Mutterkapitalgesellschaften, die mit minde-
stens 10% an einer franzosischen Ka fntalgescllschaft beteiligt sind, wird eben-
falls keine Steuergutschrift gewahrt Im Gegensatz zu Deutschland sieht das
Doppelbesteuerungsabkommen mit GroBbritannien die Erhebung emer Kapi-
talertragsteuer in Hohe von 5% der ausgeschiitteten Dividende vor.83 Aller-
dings ist Frankreich aufgrund der Bestimmungen der Mutter-Tochter-Richtlinie
des Rats der Européischen Gemeinschaften verpflichtet, ab dem 1.1.1992 auf
die Erhebung der Kapitalertragsteuer zu verzichten, falls die Ausschiittung an
eine in der EG ansassige Kapxtalgesellschaft erfolgt, die mindestens 25% des
Kapitals der franzosischen Gesellschaft halt.84 Die Bestimmungen dieser Richt-
linie wurden durch das berichtigte Finanzgesetz fiir 1991 in nationales Recht
transformiert.85 Somit besteht zwischen der Besteuerung deutscher und briti-
scher Mutterkapitalgesellschaften, die mit mindestens 25% an einer franzosi-
schen Kapitalgesellschaft beteiligt sind, in Frankreich kein Unterschied mehr.80

78 Vgl Art. 119 bis 2i.V.m. Art. 187-1 CGIL.
79 Vgl Art. 9 Abs. 4 DBA Deutschland-Frankreich. Fiir die Befreiung ist jedoch ein ent-
sprechender Antrag zu stellen. Siehe hierzu Viegener, J., IWB, Fach 5, Frankreich,
ruppe 2, S. 825.
80 Vgl Art. 9 Abs. 4 DBA Deutschland-Frankreich.
81 Vgl Art. 9 Abs. 4 DBA Deutschland-Frankreich.
82 Vgl Art. 9 Abs. 7 b DBA Frankreich-GroBbritannien.
83 Vgl Art. 9 Abs. 6 ai.V.m. Art. 9 Abs. 11 DBA-Frankreich-GroBbritannien.
84 Vgl Art. 5 Abs. 1 Mutter-Tochter-Richtlinie vom 23.7.1990, Abl. EG Nr. L 225/6.
85 Vgl Art. 119 ter CGI, eingefigt durch berichtigtes Finanzgesetz fiir 1991, abgedruckt in
La Revue Fiduciaire vom 9.1.1992, F.H. 2306, Tz. 38.
86 Soliten die Bestimmungen des Doppelbesteuerungsabkommens mit GrofBbritannien
nicht gedndert werden, fillt bei britischen Mutterkapitalgesellschaften, deren
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Gewahrt wird die Steuergutschrift aber deutschen und britischen natiirlichen
Personen oder einer Kapitalgesellschaft, die mit weniger als 10% am Kapital
der franzosischen Gesellschaft beteiligt ist. Die Steuergutschrift ist in Deutsch-
land oder GroBbritannien in die Bemessungsgrundlage einzubeziehen und kann
auf die deutsche87 oder britische® Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer an-
gerechnet werden.

Nach nationalem franzosischen Recht unterliegen Zinszahlungen an nicht in
Frankreich ansiassige Personen regelmifig einer Quellensteuer in Hohe von
15%.8% Nach MaBgabe der Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland?0
und GroBbritannien?! wird jedoch die Quellensteuer in beiden Fallen auf Null
reduziert, so daB Zinsen ohne Belastung.mit franzésischer Korperschaftsteuer
und Kapitalertragsteuer an die deutsche bzw. britische Mutterkapitalgesell-
schaft abflieBen konnen. Im folgenden wird der ZufluB bei einer deutschen
bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft in Abhéngigkeit von der Finanzie-
rungsform ermittelt. .
Abb. 6: Zufluf} bei einer deutschen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung ohne Arbeitgebersteuern, Ge-
werbesteuer und Vermégensteuer - Frankreich

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
1. Franzdsische Kapitalgeselischaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Zinsen -100,00
Gewinn vor Kdrperschaftsteuer 100,00
Korperschaftsteuer (34%) -34,00
Nettobardividende/Zins 66,00 100,00
I1. Deutsche bzw. britische Mutterkapitaigesellschaft
ZufluB nach franzdsischer Steuer 66,00 100,00

Da keine Steuergutschrift gewahrt wird, ist fiir deutsche und britische Mutter-
kapitalgesellschaften unter ausschlieBlicher Beriicksichtigung der Besteuerungs-
folgen in Frankreich die Finanzierung franzosischer Kapitalgesellschaften in
Form der Gewéahrung eines Gesellschafterdarlehens regelmaBig giinstiger als
die Zufiihrung von Beteiligungskapital. Beziiglich der Anerkennung der Gesell-

Beteiligungsquote zwischen 10% und 25% liegt, im Gegensatz zu deutschen weiterhin
eine Kapitalertragsteuer auf Dividenden in Hohe von 5% an.

87 Vgl Art. 20 Abs. 1 b, bb DBA Deutschland-Frankreich. Siehe auch Korn, R./Debatin,
H., Doppelbesteuerung, Frankreich, S. 211 ff.

88  Vgl. Art. 9 Abs. 6 b und 7 DBA Frankreich-GroBbritannien. Allerdings wird in diesem
Fall eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 15% der Dividende zuziiglich der Steuergut-
schrift erhoben. Die Kapitalertragsteuer kann ebenfalls in GroBbritannien angerechnet
werden. Siehe auch CCH, British International Tax Agreements, France, Anm. zu Art. 9
Abs. 6-8.

89 Vgl Art. 125 A-III CGI. Allerdings bestehen bei bestimmten Zinszahlungen an nichtan-
sassige Personen Steuerbefreiungen. Siehe hierzu Gouthicre, B., Affaires interna-
tionales, 1991, Tz. 2106 ff.; Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 2160.

90 Vgl Art. 10 Abs. 1 DBA Deutschland-Frankreich.

91 Vgl Art. 11 Abs. 1 DBA Frankreich-GroBbritannien.
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schafter-Fremdfinanzierung dem Grunde und der Hohe nach gelten allerdings
die gleichen gesetzlichen Restriktionen wie fiir anrechnungsberechtigte Anteils-
eigner. Bei Darlehen von ausldandischen Mutterkapitalgesellschaften, die liber
50% der Stimmrechte an der franzésischen Gesellschaft halten, 148t die Finanz-
verwaltung unter Umstédnden jedoch auch Zinsen auf den das Eineinhalbfache
des Eigenkapitals der franzosischen Kapitalgesellschaft iibersteigenden Darle-
hensbetrag zum Abzug als Betriebsausgabe zu.

2.2.2 Arbeitgebersteuern, Gewerbesteuer und Vermagensteuer

Franzosische Arbeitgeber unterliegen mit den von ihnen gezahlten Lohnen und
Gehiltern der Lohnsummensteuer (taxe sur les salaires). Bemessungsgrundlage
sind die gezahlten Bruttolohne und -gehélter ausschlieBlich der Arbeltgeberbel-
trage zur Soznalverswherung Der Steuersatz liegt zwischen 4,25% und 13,6%.°
Arbeitgeber, die mit mindestens 90% ihrer Umsétze der Mehrwertsteuer unter-
liegen, sind von der Lohnsummensteuer befreit,”* so daB die Lohnsummen-
steuer im wesentlichen von Unternehmen entrichtet werden muf, deren Um-
satze von der Mehrwertsteuer befreit sind (z.B. Banken und Versicherungen).
Dabher bleibt sie im folgenden unberuckswhtlgt

Gewerbebetriebe und korperschaftsteuerpflichtige Gesellschaften unterliegen
der Lehrlingsteuer (taxe d‘apprentissage) in Hohe von 0,5% der Bemessungs-
grundlage der Lohnsummensteuer,”® wobei es unbeachtlich ist, ob das Unter-
nehmen umsatzsteuerpflichtige Umsatze tatigt oder nicht.

Daneben missen franzosische Unternehmen mit mindestens 10 Arbeitnehmern
eine Berufsausbildungsabgabe (participation des employeurs a la formation
professionnelle continue) entrichten, die zur Zeit 1,1% der Bemessungsgrund-
lage der Lohnsummensteuer betragt.”’

SchlieBlich unterliegen Unternehmen mit mindestens 10 Arbeitnehmern der
Wohnungsbauabgabe (participation des employeurs a I‘effort de construction
in Hoéhe von 0,65% der Bemessungsgrundlage der Lohnsummensteuer.
Samtliche Arbeitgebersteuern, die insgesamt 2,25% der Bemessungsgrundlage
der Lohnsummensteuer betragen, sind als Betriebsausgabe abzugsfahlg Die-
ser Prozentsatz geht in die folgenden Berechnungen ein.

92 Vgl hierzu die Nachweise bei CCH, French Business Law Guide, Tz. 21-772.

93 Vgl Art. 231-2 bis CGI. Zur Hohe der Arbeitgeberbeitréige bei der Sozialversicherung
siche z.B. Tillmanns, W., IWB, Fach 5, Frankreich, Gruppe 6, S. 139 ff.

94 Vgl Art. 231-1 CGL

95 Vgl Lenz, M./Meyer, B., Besteuerung deutscher Unternehmen in Frankreich, in: Boeh-
mer, H.v. (Hrsg ), Deutsche Unternehmen in Frankreich, 1991, S. 189.

96 Vgl Art. 224, 225 CGI.

97 Vgl. Art. 235 "ter-C CGL.

98  Vgl. Art. 235 bis CGL

99 Vgl Art. 39-1-4 CGL

100 GemaB den getroffenen Annahmen ggl oben 1.) betragt das Verhiltnis zwischen Kapi-
talrendite und Wertschopfung 1:3. Die Arbeitgebersteuern entsprechen folglich dem
Dreifachen der Bruttorendite, multipliziert mit 2,25% (3 x 100 x 2,25% = 6,75).
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Der von den Gebietskorperschaften erhobenen Gewerbesteuer (taxe profes-
sionnelle) unterliegen natiirliche und juristische Personen, die eine gewerbliche
Tatigkeit selbstandig und mit Gewinnerzielungsabsicht ausiiben.!01 Die Bemes-
sungsgrundlage der Gewerbesteuer setzt sich aus dem Mietwert (valeur loca-
tive) fiir Wirtschaftsgiiter des Sachanlagevermégens und 18% der vom Unter-
nehmen gezahlten Lohnsumme vor Abzug der Sozialausgaben zusammen. 102

Zur Bestimmung des Mietwerts wird fiir Sachanlagegiiter, die der Grundsteuer
unterliegen (bebaute und unbebaute Grundstiicke), die Bemessungsgrundlage
der Grundsteuer herangezogen. Sachanlagegiiter, die nicht der Grundsteuer
unterliegen und sich im Eigentum des Unternehmens befinden, werden mit
16% der Anschaffungskosten angesetzt. Handelt es sich um gemietete Anlage-
gter, ist die tatsdchliche Jahresmiete heranzuziehen. Ist die Jahresmiete gerin-
ger als 80% bzw. hoher als 120% der Anschaffungskosten eines vergleichbaren
Anlageguts, multipliziert mit 16%, sind mmdestens 12,8% bzw. hochstens 19,2%
der Anschaffungskosten anzusetzen. 103 Der Gewerbesteuertarif variiert zwn-
schen 10% und 25%. Im Landesdurchschnitt betrigt er gegenwirtig 20,08%.10

Um einen Ausgleich fiir die erheblichen Untcrschiede zwischen den Gemeinde-
steuersatzen und den vielfdltigen Steuerbefreiungen zu gewéhrleisten, ist die zu
zahlende Gewerbesteuer betragsmaBig auf derzeit 3,5% des vom Unternehmen
geschaffenen Mehrwerts (valeur ajoutée) begrenzt, der im wesentllchen dem
Nettoumsatz aus Verkiufen des Unternehmens entspricht.105 Den folgenden
Berechnungen liegt diese Bemessungsgrundlage nebst Prozentsatz zugrunde. !
Die Gewerbesteuer ist als Betriebsausgabe abzugsfihig.107

Der Vermogensteuer (impdt de solidarité sur la fortune) unterliegen aus-
schlieBlich natiirliche Personen, deren steuerpﬂlchtlges Gesamtvermogen iiber
dem Freibetrag von FF 4.390. 000 liegt.108 Juristische Personen sind von der
Vermogensteuer befreit. Die unbeschrénkte Steuerpflicht umfaBt das Weltver-
mogen natiirlicher Personen mit Wohnsitz in Frankreich. Natiirliche Personen
mit Wohnsitz aul3erhalb Frankreichs sind nur mit ihren in Frankreich gelegenen
Vermogensgegenstanden steuerpflichtig.

Ist der Anteilseigner eine natiirliche Person, sind die Anteile an der Kapitalge-
sellschaft sowie die Darlehensforderung gegeniiber der Kapitalgeselischaft
grundsétzlich in seinem Gesamtvermégen enthalten. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstdnde kann mit der des deutschen Steuerrechts verglichen wer-

101 Vgl. Art. 1447 ff. CGI. Siehe auch Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 3615
ff

102 Vgl. Art. 1467 CGI.

103 Vgl. Art. 1469 CGL.

104 Vgl Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 3664.

105 Vgl. Art. 1647 B ter, 1647 B sexies CGI. Zur Ermittlung des Mehrwerts siehe Lefebvre,
F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 3683.

106 GemidB der getroffenen Annahmen (vgl. oben 1.) betrdgt das Verhiltnis zwischen
Kapitalrendite und Wertschopfung 1:5. Die taxe protessionnelle ergibt sich folglich aus
dem Fiinffachen der Bruttorendite, multipliziert mit 3,5% (5x 100 x 3,5% = 17,5).

107 Vgl Art. 39-1-4 CGL.

108 Vgl. Art. 885 A CGL
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den. Hierbei sind Darlehensforderungen mit dem Nennwert anzusetzen.109
Borsennotierte Anteile an Kapitalgesellschaften sind mit dem Boérsenkurs am
Stichtag zu bewerten.119 Fiir nicht an der Bérse gehandelte Anteile ist grund-
satzlich deren Marktwert (valeur vénale) heranzuziehen. Dieser kann aus vor
dem Stichtag stattgefundenen Verkiufen abgeleitet, oder, falls keine Verkaufe
erfolgten, im Rahmen einer Unternehmensbewertung ermittelt werden.111 Al-
lerdings sind im Eigentum des Steuerpflichtigen befindiiche Vermogensgegen-
stdnde, die von einer Kapitalgesellschaft betrieblich genutzt werden (biens pro-
fessionnels), sowie Anteile an gewerblich tatigen Kapitalgeselischaften unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vermogensteuer befreit.!12

Voraussetzung fiir die Steuerbefreiung betrieblich genutzter Vermogensgegen-
stande ist das Vorliegen eines unmittelbaren Zusammenhangs zwischen der be-
trieblichen Nutzung der Vermdgensgegenstinde und der Haupttétigkeit des
Steuerpflichtigen. Ist dieser Zusammenhang nach den Umstanden des Einzel-
falls gegeben, sind u.a. auch Darlehensforderungen gegeniiber der Gesellschaft
von der Vermogensteuer befreit.!13 Hierbei ist jedoch zu beachten, daB eine
reine Vermogensverwaltung generell nicht alsHaupttatigkeit anerkannt wird.

Fiir die Steuerbefreiung von Anteilen an einer Kapitalgesellschaft miissen zwei
Voraussetzungen erfiillt sein. Zum einen muB der Steuerpflichtige in der Kapi-
talgesellschaft eine Organfunktion ausiiben (z.B. Geschiftsfithrer oder Vor-
standsvorsitzender) und hierfiir eine Vesgﬁtung erhalten, die die Halfte seiner
steuerpflichtigen Einkiinfte tibersteigt.!14 Zum anderen muB der Steuerpflich-
tige mindestens 25% der Stimm- und Dividendenrechte der Gesellschaft halten.
Liegt die Beteiligungsquote des Steuerpflichtigen unter 25%, wird die Steuerbe-
freiung nur gewahrt, falls der Anteil des Beteiligungswerts an seinem Gesamt-
vermogen 75% iibersteigt.115 Die Befreiung von betrieblich genutzten Vermo-
gensgegenstidnden und von Anteilen an Kapitalgesellschaften dirfte aufgrund
der hierfiir erforderlichen Voraussetzungen insbesondere bei personenbezoge-
nen Kapitalgesellschaften zum Zuge kommen.

Handelt es sich dagegen um reine Portfoliobeteiligungen, werden die Voraus-
setzungen fiir eine Befreiung von der Vermégensteuer i.d.R. nicht erfullt sein.
In diesen Fillen sind sowohl die Darlehensforderung gegeniiber der Gesell-
schaft als auch die Anteile an der Gesellschaft in das steuerpflichtige Gesamt-
vermogen des Gesellschafters einzubeziehen. Das steuerpflichtige Vermogen
unterliegt einem gestaffelt linearen Tarif, der fiir den Teil des Ge-
samtvermogens, der FF 42.520.000 iibersteigt, 1,5% betragt.116

109 Vgl Art. 760 CGI.

110 Vgl Art. 885 T bis CGIL.

111 Zu den hierbei angewendeten Methoden der Unternehmensbewertung siehe Lefebvre,
F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 6810, 7162; Viegener, J., IWB, Fach 5, Frankreich,

Gruppe 2,S.793 f.

112 g/g]. Xrt. 885 N ff. CGI. Siehe auch Viegener, J., IWB, Fach 5, Frankreich, Gruppe 2,

. 790 f.

113 Vgl Lefebvre, F. (Hrsg.), Mémento Fiscal 1992, Tz. 6867.

114 Vgl Art. 885 O bis-1 CGI. Siehe auch Cozian, M., Précis de fiscalité des entreprises,
15g. Aufl, 1991, Tz. 1525.

115 Vgl Art. 885 O bis-2 CGI.

116 Vgl Art. 885 U CGl.



Im folgenden Beispiel wird in Abhéngigkeit von der Finanzierungsform einer
franzésischen Kapitalgesellschaft zum einen das Nettoeinkommen eines unbe-
schrankt steuerpflichtigen Kapitalgebers und zum anderen der ZufluB bei einer
deutschen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft nach franzosischen Steuern
ermittelt.

Abb. 7: Nettoeinkommen eines unbeschrinkt steuérpﬂichtigen;l(apitalgebers im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung - Frankreich

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
I. Franzdsische Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
taxe professionnelle -17,50 -17,50
Arbeitgebersteuern -6,75 -6,75
Zinsen 75,75
Gewinn vor Korperschaftsteuer 75,75
Korperschaftsteuer (34%) . 2576
Nettobardividende/Zins 50,00 75,75
I1. Unbeschrénkt steuerpflichtiger Anteilseigner
Nettobardividende/Zins 50,00 75,75
Steuergutschrift (avoir fiscal) X
Einkommen vor Steuern 75,00 75,75
Einkommensteuer (56,8%) 42,60 -43,03
Steuergutschrift 25,00
(Vermogensteuer) (-15,00) (-15,00)
(Nettoeinkommen bei Verm@igensteuer) (17,40 (17,72
Nettoeinkommen 32,4 32,7
Abb. &: ZufluB bei einer deutschen bzw. britischen Mutterkapitalgesellschaft im Fall

der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung - Frankreich

Beteiligungs- Fremd-

finanzierung finanzierung
1. Franzdsische Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
taxe professionnelle -17,50 -17,50
Arbeitgebersteuern -6,75 -6,75
Zinsen 75,75
Gewinn vor Korperschaftsteuer 75,75
Korperschaftsteuer (34%) -25,76
Nettobardividende/Zins 50,00 75,75
1L Deutsche bzw. britische Mutterkapitalgeselischaft |
ZufluB nach franzdsischer Steuer 50,00 75,75

Nach Einbeziehung der Arbeitgebersteuern und der Gewerbesteuer ist festzu-
halten, daB sich die Gesamtsteuerbelastung sowohl fiir unbeschrankt als auch
fiir beschrankt steuerpflichtige Anteilseigner erhdht. Die Art der Finanzierung
hat jedoch keinen Einflu} auf die Hohe dieser Steuern, so daf sich keine wei-
tere Benachteiligung der Beteiligungsfinanzierung gegenuber der Fremdfinan-
zierung ergibt.
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Da ausschlieBlich natiirliche Personen der Vermogensteuer unterliegen, kann
die Erhebung dieser Steuer lediglich Auswirkungen auf das Nettoeinkommen
der Kapitalgeber haben. Verzerrungen der Finanzierungsentscheidung kénnen
sich im konkreten Einzelfall dann ergeben, falls Darlehensforderungen gegen-
iiber einer Kapitalgesellschaft und Anteile an einer Kapitalgesellschaft beim
Kapitalgeber fiir Zwecke der Vermogensteuer dem Grunde nach unterschied-
lich behandelt werden. Dies liegt darin begriindet, daB die Voraussetzungen fiir
eine Steuerbefreiung in beiden Fallen nicht identisch sind.

2.3. Grofibritannien
23.1. Einkommen- und Kérperschaftsteuer
2.3.1.1. Kérperschaftsteuersystem

Das britische Korperschaftsteuersystem ist' wie das franzosische ein Teilanrech-
nungssystem mit einheitlichem Tarif.117 Gewinnausschiittungen an unbe-
schrankt Steuerpflichtige sind mit einer Steuergutschrlft (tax credit) in Hohe
von 25/75 der ausgeschiitteten Dividende verbunden.!18 Ist der Empfanger der
Dividende ein ausldndischer Anteilseigner, wird der tax credit grundsétzlich
nicht gewahrt, es sei denn, daf die grenziiberschreitende Gewahrung der Steu-
ergutschrift in Regelungen der von GroBbritannien abgeschlossenen Doppelbe-
steuerungsabkommen vorgesehen ist.119

Der Tarif der Korperschaftsteuer (corporation tax) ist in drei Bereiche aufge-
teilt. Fiir ein steuerpflichtiges Einkommen, das £ 250.000 nicht iibersteigt, be-
tragt der Korperschaftsteuersatz 25%. 120 Ab einem Emkommen von
£ 1.250.000 kommt der Spitzensteuersatz von 33% zur Anwendung.12! Fir zwi-
schen diesen Grenzen liegende Einkommen (£ 250.000 - £ 1.250.000) steigt der
Steuersatz durch ein Verfahren der Kiirzungsquote (marginal relief) konti-
nuierlich von 25% auf 33%.1

Schiittet eine britische Kapitalgesellschaft Gewinne aus, hat sie einen Betrag in
Hoéhe von 25/75 des ausgeschiitteten Betrags als advance corporation tax

117 Vgl. Finance Act (FA g 1991, sec. 24.

118 Vgl. Tax Act (TA) 1988, sec. 231 (1) i.V.m. sec. 14.

119 Vgl. Butterworths UK Tax Guide 1991-92, Tz. 24:10. Siehe z.B. Art. 9
Abs. 1b, 2 DBA Frankreich-GroBbritannien.

120 Vgl. FA 1991, sec. 25 (1) (a), (2). Der erméBigte Tarif gilt allerdings nur fiir un-
beschriankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften. Bei beschrankt korperschaftsteuer-
pflichtigen Unternehmen, z.B. bei britischen Betriebsstitten ausldndischer Kapitalge-
sellschaften, kommt der Spitzensteuersatz zur Anwendung, vgl. Butterworths UK Tax
Guide 1991-92, Tz. 23:14.

121 Vgl. FA 1991, sec. 24, 25 (2) b{/

122 Vgl. FA 1991 sec. 25 (1) (b) i.V.m. TA 1988, sec. 13 (2). Der Kiirzungsbetrag wird wie
folgt ermittelf: 1/50 (£ 1.250.000 - P) I/P, mit P= korperschaftsteuerpflichtiges Einkom-
men ; I = "income" iS.d. Einkommensteuer. Siehe hierzu auch die Berech-
nungsbeispiele bei Grotherr, S, IWB, Fach 5, GroBbritannien, Gruppe 2, S. 263;
Miissener, 1., GroBbritannien, in: Mennel, A, Steuern in Europa, S. 28 f.
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(ACT) abzufiithren.123 Die ACT kann mit der fiir das betreffende Jahr festzu-
setzenden Jahreskorperschaftsteuer (mainstream corporation tax) verrechnet
werden,124 wobei der jahrlich maximal verrechenbare Betrag auf den Betrag
beschrénkt ist, der zusammen mit der zugrundeliegenden Dividende gerade
dem steuerpﬂlchtlgen Gewinn (total profits) des Ausschiittungsjahres entspra-
che.125 Bei dem gegenwirtigen Prozentsatz der ACT (25/75) betragt der Ver-
rechnungshochstbetrag somit 25% des steuerpflichtigen Gewinns der Kapital-
gesellschaft.126 Ein UberschuB an verrechenbarer ACT kann insbesondere
dann auftreten, falls Gewinne aus fritheren Perioden oder steuerfreie
Einnahmen ausgeschiittet werden.]?’ Die nicht im Ausschiittungsjahr
verrechenbaren Betridge konnen im Rahmen des Verrechnungshéchstbetrags
auf die vorangegangenen sechs Jahre zuriickgetragen bzw. zeitlich unbegrenzt
vorgetragen werden.

Die Erhebung der advance corporation tax in GroBbritannien ist nicht mit der
Herstellung der Ausschiittungsbelastung im deutschen Korperschaftsteuer-
system und der Erhebung der Ausschiittungssteuer in Frankreich vergleichbar.
Rechtlich und wirtschaftlich betrachtet, handelt es sich bei der ACT um eine
Korperschaftsteuervorauszahlung, die grundsatzlich mit der Jahreskorper-
schaftsteuer der Kapitalgesellschaft verrechnet werden kann. Die Erhebung der
ACT wird daher nur in gesondert gelagerten Fallen zu nachteiligen Konsequen-
zen im Zusammenhang mit der Weiterausschiittung von Erfolgsteilen fiihren,
far ?%S auf Ebene der Kapitalgesellschaft Steuerbefreiungen gewahrt wur-
den.

2.3.1.2. Gewinnausschiittungen und Zinszahlungen an unbeschrinkt
steuerpflichtige Anteilseigner

Unbeschrankt steuerpflichtige Anteilseigner erhalten eine Steuergutschrift in
Hohe von 25/75 der ausgeschiitteten Dividende.130 Der Betrag der Steuergut-
schrift stimmt somit mit der von der ausschuttenden Kapitalgesellschaft gezahl-
ten advance corporation tax lberein. Die Steuergutschrift erhoht die steuer-
pflichtigen Einnahmen des Anteilseigners und kann auf die Einkommensteuer
angerechnet werden. Eine die Steuerschuld tibersteigende Steuergutschrift wird

123 Vgl TA 1988, sec. 14 (3) i.V.m. FA 1991, sec. 21 (1) &3) Die Hohe der ACT entspricht
somit generell der Einkommensteuer einer dem Basissteuersatz von 25% unter-
liegenden natiirlichen Person, die auf die steuerpflichtigen Dividendeneinkiinfte zu
zahlen wire, vgl. Butterworths UK Tax Guide 1991-92, Tz. 23:01.

124 Vgl. TA 1988, sec. 23951

125 Vgl. TA 1988 sec. 239 (2 ;

126 :Bei einem steuerpﬂlchugen Gewinn in Hohe von 100 kénnen maximal 25 ACT verrech-

" net werden, denn in diesem Fall entsprechen Dividende (75) und ACT
(25 = 25/75 x 75) dem steuerpflichtigen Gewinn, vgl. Gammie, M., Intertax 1991, S. 546.

127 Vgl. Butterworths UK Tax Guide 1991-92, Tz. 24:15.

128 Vgl. TA 1988, sec. 239 (3) (4).

129 Beispielsweise kann die ACT wirtschaftlich betrachtet wie eine Kérperschaftsteuerer-
hohung wirken, falls auf Dauer nur steuerfreie Einnahmen erzielt und ausgeschiittet
werden. In diesem Fall wiirde iiberhaupt keine Korperschaftsteuerschuld entstehen, auf
die die ACT angerechnet werden konnte, vgl. Gammie, M., Intertax 1991, S. 548
Herzig, N., StuW 1990, S. 25.

130 Vgl A 1988, sec. 231 D).
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erstattet.13! Die Dividenden zuzugllch der Steuergutschrift unterliegen der
Einkommensteuer in Hohe von 40%.!

Eine Kapitalertragsteuer auf Dividenden wird nicht erhoben. Dagegen unterlie-
gen stzahlungen von Kapitalgesellschaften einer Abzugssteuer in H6he von
25%,133 die auf die personliche Steuerschuld des Zinsempfangers angerechnet
wird. Die einkommen- und korperschaftsteuerliche Behandlung der Beteili-
gungs- und Fremdfinanzierung einer britischen Kapitalgesellschaft wird in der
folgenden Abbildung dargestelit.

Abb. 9: Nettoeinkommen eines unbeschrénkt steuerpflichtigen Kapitalgebers im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung - GroBbritannien

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
L. Britische Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Zinsen B -100,00
Gewinn vor Korperschaftsteuer 100,00
Korperschaftsteuer (33%) -33,00
Maximale Ausschilttung 67,00
ACT (25/75 der Ausschittung) 22,33
Korperschaftsteuerzahliast g Orperschaftsteuer - ACT) 10,67
Abzugssteuer fur Zinsen (25% L
Nettobardividende/Zins 67,00 75,00
I1. Unbeschrankt steuerpflichtiger Anteilseigner
Nettobardividende/Zins 67,00 75,00
Steuergutschrift (tax credit) 22,33 25,00
Einkommen vor Steuern 89,33 100,00
Einkommensteuer (40%) -35,73 -40,00
Steuergutschrift 22,33 25,00
Nettoeinkommen 53,60 60,00

Das britische Teilanrechnungssystem kann eine Doppelbelastung ausgeschiit-
teter Gewinne mit Einkommen- und Korperschaftsteuer nicht verhindern. Bei
maximaler Ausschiittung ergibt sich lediglich eine Anrechnung von 67,67%
(22,33/33) der auf der Dividende lastenden Korperschaftsteuer.!34 Es verbleibt
eine Definitivbelastung mit Korperschaftsteuer in Hohe von 32,33% (10,67/33)
der gezahlten Korperschaftsteuer, was zu einer durch das Koérperschaftsteuer-
system bedingten Benachteiligung der Beteiligungs- gegeniiber der Fremdfinan-
zierung fiihrt.

Eine steuerliche Gleichstellung von Beteiligungs- und Fremdfinanzierung kann
nur erreicht werden, falls die steuerpflichtigen Einnahmen des Anteilseigners
mit dem Erfolg der Kapitalgesellschaft vor Steuern tibereinstimmen. Dies koénn-
te durch zwei alternative MaBnahmen verwirklicht werden. Zum einen kdnnte

131 Vgl. TA 1988, sec. 20 (1), 231 (3).

132 Vgl. FA 1991, sec. 21 (c) Fiir ein unter £ 23.700 liegendes zu versteuerndes Einkom-
men gilt der Basissteuersatz in Héhe von 25%, vgl. FA 1991, sec. 21 (1) (a) (b).

133 Vgl. TA 1988, sec. 349 (2). Siehe auch Moores Rowland's Yellow Tax Guide 1991-92,
Anm. zu TA 1988, sec. 349.

134 Eine Vollanrechnung wird allerdings praktiziert, falls die ausschiittende Kapitalge-
sellschaft dem erméaBigten Korperschaftsteuersatz von 25% unterliegt, vgl. Butterworths
UK Tax Guide 1991-92, Tz. 23:14.
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der Prozentsatz der Steuergutschrift auf 33/67 erhoht werden oder zum ande-
ren konnte unter Beibehaltung des gegenwiértigen Prozentsatzes der Steuergut-
schrift der Korperschaftsteuertarif auf 25% abgesenkt werden. Beide Mafinah-
men wiirden zu einer Beseitigung der gegenwirtigen Definitivbelastung mit
Korperschaftsteuer im Fall der Gewinnausschiittung fithren.

2.3.1.3. Gewinnausschiittungen und Zinszahlungen an beschriankt steuer-
pflichtige Anteilseigner

Nach den nationalen Regelungen sind lediglich Dividendenzahlungen an in
Grofibritannien ansassige natiirliche Personen und Gesellschaften mit einer
Steuergutschrift (tax credit) verbunden.13% Auslindische Anteilseigner konnen
somit nur in den Genuf3 der Steuergutschrift gelangen, falls dies in einem Dop-
pelbesteuerungsabkommen zwischen GrofBbritannien und dem auslandischen
Staat vorgesehen ist. Eine Kapitalertragsteuer auf Dividenden wird auch bei
Ausschiittungen an ausléndische Anteilseigner nicht erhoben.

Deutsche Gesellschafter einer britischen Kapitalgesellschaft haben prinzipiell
keine Moglichkeit der grenziiberschreitenden Nutzung der Steuergutschrift, da
eine diesbeziigliche Regelung im Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutsch-
land nicht besteht.

Bei Ausschiittungen an franzésische Anteilseigner wird die Steuergutschrift nur
gewihrt, falls der Anteilseigner eine natiirliche Person ist oder eine Kapitalge-
sellschaft, die mit weniger als 10% am Kapital der britischen Gesellschaft betei-
ligt ist. 136 In diesem Fall erhebt GroBbritannien jedoch eine Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 15% der Dividende zuziiglich der Steuergutschrift, die ne-
ben der Steuergutschrift auf die fran2051sche Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuer angerechnet werden kann.137 Betrigt die Beteiligungsquote der
franzosischen Kapitalgesellschaft an der brmschen Gesellschaft 10% oder
mehr, wird keine Steuergutschrift gewihrt.138 Es kann festgehalten werden,
dal3 sowohl deutsche als auch franzosische Mutterkapitalgesellschaften, die mit
mindestens 25% an einer britischen Kapitalgesellschaft beteiligt sind, mit den
empfangenen Gewinnausschiittungen in GroBbritannien nicht beschrankt steu-
erpflichtig sind. Des weiteren erhalten sie keine Steuergutschrift.

Zinszahlungen an nicht in GrofBbritannien anséssige Personen unterliegen ge-
mafB den nationalen Vorschriften einer Quellensteuer in Hohe des Basissteuer-
satzes der Einkommensteuer von 25%.13 Allerdmgs verzichtet Grof3britannien
gegeniiber Deutschland!40 und Frankreich!4! auf eine Erhebung der Quellen-
steuer, so dafl sowohl der deutschen als auch der franzésischen Mutterkapital-
gesellschaft jeweils der Bruttozinsbetrag zufliet. In Abhangigkeit von der Fi-

135 Vgl. TA 1988, sec. 231 (1).

136 Vgl. Art. 9 Abs. 1b, 2 DBA Frankreich-GroBbritannien.

137 Vgl. Art. 9 Abs. 1 bi.V.m. Art. 24 (b) &) DBA Frankreich-Grofbritannien.
138 Vgl. Art. 9 Abs. 2-5 DBA Frankreich-GroBbritannien.

139 Vgl. TA 1988, sec. 18 (3) i.V.m. sec. 349 (1).

140 Vgl. Art. VII Abs. 1 DBA Deutschland-GroBbritannien.

141 Vgl. Art. 11 Abs. 1 DBA Frankreich-Grofbritannien.
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nanzierungsform kann der maximale Zufluf} bei einer deutschen bzw. franzdsi-
schen Mutterkapitalgesellschaft wie folgt ermittelt werden:

Abb. 10: ZufluB bei einer deutschen bzw. franzosischen Mutterkapitalgesellschaft im Fall
der Beteiligungs- oder Fremdfinanzierung - GroBbritannien

Beteiligungs- Fremd-
finanzierung finanzierung
1. Britische Kapitalgesellschaft
Eingesetztes Kapital 1000,00 1000,00
Bruttorendite 100,00 100,00
Zinsen -100,00
Gewinn vor Korperschaftsteuer 100,00
Kdrperschaftsteuer (33%}) -33,00
Nettobardividende/Zins 67,00 100,00
I1. Deutsche bzw. franz6sische Mutterkapitalgesellschaft
Zufluf nach britischer Steuer 67,00 100,00

Da auch im britischen Korperschaftsteuersystem bei Gewinnausschiittungen an
auslandische Kapitalgesellschaften keine Steuergutschrift gewahrt wird, falls
deren Beteiligungsquote an der britischen Kapitalgesellschaft mindestens 10%
betrégt, ist unter ausschlieBlicher Beriicksichtigung der Besteuerungsfolgen in
GroBbritannien fiir deutsche und franzosische Mutterkapitalgesellschaften die
Gewihrung eines Gesellschafterdarlehens regelmaBig giinstiger als die Beteili-
gungsfinanzierung. In diesem Zusammenhang sind jedoch Bestimmungen im
britischen Steuerrecht zu beachten, die den Abzug von Zinsen dem Grunde
und der Héhe nach einschr:’inken.142

Besteht kein Doppelbesteuerungsabkommen, kénnen Zinszahlungen von briti-
schen Kapitalgesellschaften an Kapitalgesellschaften mit Sitz und Geschéftslei-
tung auBerhalb GroBbritanniens generell nicht gewinnmindernd berticksichtigt
werden, falls die ausldndische Kapitalgesellschaft mindestens 75% der Anteile
an der britischen Gesellschaft halt. In diesem Fall werden die Zinszahlungen als
Ausschiittungen qualifiziert.143

Im Fall des Vorliegens eines Doppelbesteuerungsabkommens kann eine derar-
tige Umqualifizierung nur nach Mafgabe spezifischer Abkommensnormen ver-
mieden werden. Solche Regelungen sind sowohl im Doppelbesteuerungsab-
kommen mit Deutschland!44 als auch in dem mit Frankreich!4> enthalten. Da-
nach wird keine Umgqualifizierung der Darlehenszinsen in Gewinnausschiittun-
gen vorgenommen, falls fiir die Darlehensgewahrung echte wirtschaftliche
Griinde vorliegen.

142 Siehe allgemein zu dieser Problematik z.B. Henbrey, E.J.,, CDFI 1982, S. 594 ff,;
Schlick, U., Besteuerung und internationale Finanzierung, 1989, S. 104 ff.

143 Vgl. TA 1988, sec. 212 (1) (b) i.V.m. sec. 209 (2) (€) (iv).

144 Vgl. Art. VII Abs. 6 DBA Deutschland-GrofBbritannien.

145 Vgl Art. 11 Abs. 4 DBA Frankreich-GroBbritannien. Diese Bestimmung ist allerdings
nicht anzuwenden, falls britische Personen iiber 50 v.H. der Stimmrechte an der
franzésischen (Mutter-) Kapitalgesellschaft halten, vgl. ebenda.
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Wirtschaftliche Griinde fiir die Darlehensgewdhrung werden angenommen,
wenn ein fremder Dritter der Kapitalgesellschaft ebenfalls Fremdkapital zur
Verfligung gestellt hitte, was die britische Finanzverwaltung anhand des Ver-
héltnisses von Fremd- zu Eigenkapital (debt-equity-ratio) uiberpriift. Eine ge-
setzliche Bestimmung, die eine bestimmte Eigenkapitalquote vorschreibt, exi-
stiert nicht, so daB jeweils die Umstinde des Einzelfalls heranzuziehen sind.
Aus der Praxis sind Fille bekannt, bei denen die Finanzverwaltung bereits bei
einem ausgeglichenen Verhéltnis von Fremd- zu Eigenkapital (1:1) das Vorlie-
gen wirtschaftlicher Griinde verneinte,!4® mit der Konsequenz, daB unter Um-
standen Zinsen, die auf diese Quote iibersteigende Darlehen bezahlt werden,
steuerlich als Ausschiittungen qualifiziert werden und somit nicht gewinnmin-
dernd beriicksichtigt werden kénnen. 14

2.3.2. Ertragsunabhingige Steuern

Neben der Korperschaftsteuer wird auf Unternehmensebene ICdlgllCh eine
Grundsteuer (rates) auf betrieblich genutzte Grundstiicke erhoben.!48 Da
Grundsteuerzahlungen nur bei Investitionen in Grundstiicke anfallen, bleibt sie
jedoch unberiicksichtigt. Auf Gesellschafterebene féllt neben der Einkommen-
steuer eine fir alle erwachsenen Gememdemltgheder gleichhohe Gemein-
schaftsabgabe (community charge)!4? an, die allerdings infolge zusatzlicher Di-
videnden bzw. Zinszahlungen nicht beeinflufit und daher nicht beriicksichtigt
wird. Somit ergeben sich beziiglich der bereits ermittelten Besteuerungswirkun-
gen keine Anderungen.

3. Schluibetrachtung

Die Ermittlung der Steuerbelastung deutscher, franzosischer und britischer
Kapitalgesellschaften in Abhéngigkeit von der Art der Finanzierung durch de-
ren Anteilseigner hat gezeigt, daB3 in allen drei Landern die Beteiligungsfinan-
zierung gegeniiber der Fremdfinanzierung steuerlich benachteiligt wird. Die
Ergebnisse fiur den Fall der Finanzierung von Kapitalgesellschaften durch un-
beschrénkt steuerpﬂlchtlge Anteilseigner sind in der folgenden Abbildung zu-
sammengefaBt.!

146 Vgl. Ernst & Young, Worldwide Corporate Tax Guide, 1991, S. 357.

147 Vgl. hierzu Schlick, U., Besteuerung und internationale Finanzierung, 1989,
S. 106 f. sowie die dort angegebene Literatur.

148 Zur Grundsteuer siehe z.B., Miissener, L, in: Mennel, A, Steuern in Europa, GroBbri-
tannnien, S. 39 f.

149 Zur Gemeinschaftsabgabe siehe z.B. Miissener, 1., IWB, Fach 5, GroB8britannien,
Gruppe 2, S. 269 ff.

150 Die im Fall von Frankreich in Klammern gesetze Steuerbelastung kommt zum Tragen,
falls Darlehensforderungen gegeniiber Kapitalgesellschaften bzw. Anteile an Kapitalge-
sellschaften beim Anteilseigner im konkreten Einzelfall vermogensteuerpflichtig sind.
Siehe hierzu Punkt 2.2.2.
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Abb. 11: Steuerbelastung von Kapitalgesellschaften und unbeschrankt steverpflichtigen
Anteilseignern in Abhangigkeit von der Finanzierungsform in Prozent der Brut-
torendite

Sitzstaat der Kapitalgesellschaft Deutschiand Frankreich GroBbritannien
Finanzierungsform
Beteiligungsfinanzierung 73,20 67,60 (82,60) 46,40

Fremdfinanzierung 63,98 67,28 (82,28) 40,00

Die in Deutschland, Frankreich und Grofbritannien bestehenden steuersystem-
bedingten Anreize fiir die Gesellschafter-Fremdfinanzierung von Kapitalgesell-
schaften konnten im wesentlichen auf folgende Ursachen zuriickgefiihrt wer-
den:

1) Korperschaftsteuersysteme

In den drei betrachteten Lindern sind im Fall der Fremdfinanzierung Darle-
henszinsen auf Ebene der Kapitalgesellschaft grundséatzlich abzugsféhig und un-
terliegen auf Ebene des Kapitalgebers der Besteuerung. Im Fall der Beteili-
gungsfinanzierung durch unbeschriankt steuerpflichtige Anteilseigner fiihrt le-
diglich das deutsche Korperschaftsteuersystem zu keiner Verzerrung der Finan-
zierungsentscheidung: Aufgrund der Moglichkeit der Vollanrechnung der von
der Kapitalgesellschaft auf die Gewinne gezahlten Korperschaftsteuer werden
ausgeschiittete Gewinne im Ergebnis ausschlielich auf Ebene der Anteilseig-
ner mit Einkommensteuer belastet.

Dagegen erfolgt beim franzdsischen und britischen Teilanrechnungssystem
keine vollstandige Entlastung der von der ausschiittenden Kapitalgesellschaft
gezahlten Korperschaftsteuer. Folglich wird ein Teil der Kérperschaftsteuer zur
Definitivbelastung, weshalb eine wirtschaftliche Doppelbesteuerung ausge-
schiitteter Gewinne nicht vollstandig vermieden wird. Hieraus resultiert prinzi-
piell eine Benachteiligung der Beteiligungs- gegeniiber der Fremdfinanzierung
in diesen beiden Landern. In Frankreich ist diese Definitivbelastung aufgrund
des dort vorliegenden Verhaltnisses zwischen Korperschaftsteuertarif und An-
rechnungsquote im Ergebnis jedoch nahezu vernachlassigbar. Das Beispiel
Frankreichs hat des weiteren gezeigt, dal auch mittels eines Teilanrechnungssy-
stems grundsatzlich eine Vollanrechnung praktiziert werden kann.

Handelt es sich um beschrankt steuerpflichtige Anteilseigner, fihrt die Versa-
gung des Korperschaftsteueranrechnungsanspruchs in allen drei Landern unter
ausschlieBlicher Berticksichtigung der Besteuerung im Inland zu einer Benach-
teiligung der Beteiligungsfinanzierung. Ob allerdings in diesen Fallen die Ge-
sellschafter-Fremdfinanzierung tatsachlich vorteilhaft ist, kann ohne eine Ana-
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lyse der Besteuemngéfolgen im Ausland nicht abschlieBend beurteilt wer-
den.

2) Weitere Ertragsteuern und ertragsunabhingige Steuern

Die Erhebung der Gewerbesteuer und der Vermogensteuer in Deutschland
fiihrt zu einer Begiinstigung der Fremdfinanzierung auf Ebene der Kapitalge-
sellschaft. Verstarkt wird dieser Effekt durch die Nichtabzugsfahigkeit der
Vermogensteuer als Betriebsausgabe. Insgesamt sind diese beiden Steuerarten
urséchlich fiir die Benachteiligung der Beteiligungsfinanzierung einer deutschen
Kapitalgesellschaft.

Die in Frankreich auf Ebene der Kapitalgesellschaft erhobenen Arbeitgeber-
steuern und die Gewerbesteuer haben keine Auswirkungen auf die Finanzie-
rungsentscheidung. Dagegen kann die grundsitzliche Vermogensteuerpflicht
franzosischer Anteilseigner im konkreten Einzelfall zu einer Verzerrung der Fi-
nanzierungsentscheidung fiihren, falls Darlehensforderungen gegeniiber Kapi-
talgesellschaften und Anteile an Kapitalgesellschaften fiir Zwecke der Vermo-
gensteuer dem Grunde nach unterschiedlich behandelt werden.
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