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Ergebnisse der Dezemberumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
steigen, bleiben aber stark negativ

In der aktuellen Umfrage von Dezember (28. — 13.12.2018) erholen sich
die Konjunkturerwartungen fiir China zwar wieder, bleiben mit minus
20,5 Punkten aber weiterhin deutlich im negativen Bereich. Der CEP-In-
dikator, der die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktex-
perten/-innen fiir China auf Sicht von zwolf Monaten wiedergibt, deutet
damit trotz des aktuellen Anstiegs um 9,5 Punkte im Vergleich zum Vor-
monat (November 2018: minus 30,0 Punkte) weiter auf einen wirtschaft-
lichen Abschwung hin.

Der langfristige Durchschnitt von 3,0 Punkten wird seit Mdrz 2018 ununter-
brochen und seit einigen Monaten auch sehr deutlich unterschritten.
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Die Punktprognosen fiir 2018 und 2019 befinden sich in der aktuellen Um-
frage auf dem gleichen Stand wie im Vormonat. Fiir 2018 rechnen die Ex-
perten/-innen weiterhin nur mit einem relativ niedrigen Wachstum von 6,4
Prozent und fiir das kommende Jahr 2019 mit 6,2 Prozent.

Abb.1: CEP-Indikator Dezember 2018
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschatzungen beziglich der Kanjunktur in China in zwolf
Maonaten. ' Umlragezeitraum: 28 November 2018 - 13. Dozember 2018. uelle; ZEW/Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

Die Einschatzung der Konjunkturlage hat sich seit Januar 2018 klar ver-
schlechtert. Damals lag der entsprechende Indikator bei 24,0 Punkten,
heute liegt er nur noch bei 0,0 Punkten. ,Dies weist einerseits auf ein
schwacheres Wirtschaftswachstum in diesem Jahr hin, als bislang ge-
schatzt wurde.
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Andererseits konnte auch das vierte Quartal 2018 abermals eher schwach
ausfallen“, sagt Dr. Michael Schréder, Senior Researcherim Forschungsbe-
reich ,Internationale Finanzmarkte und Finanzmanagement“ am Zentrum
flir Europdische Wirtschaftsforschung (ZEW), Mannheim, und Projektleiter
der CEP-Erhebung.

Die konjunkturelle Entwicklung in den wichtigsten Wirtschaftsregionen Chi-
nas wird unterschiedlich bewertet. Am unglinstigsten ist die Bewertung fiir
Shenzhen (minus 15,6 Punkte) und fiir Chongging (minus 6,3 Punkte). Nur
wenig besserist der Ausblick fiir die ndchsten zwolf Monate fiir die anderen
Regionen, bei denen die Einschdtzung zwischen minus und plus drei Punk-
ten liegt. ,Dieser relativ verhaltene Ausblick spiegelt sich in einem sehr
starken Riickgang der Einschatzungen fiir die Immobilienpreise in allen Re-
gionen wider®, sagt Michael Schréder.
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ZEW/Fudan China Economic Panel Dezember 2018: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo
China 0.0 (+- 00 182 (+144) 6386 (+20) 182 -8.7) 0.0 -77 00 (+19.3)
Eurozone 0.0 (+- 00 200 (+158) 65.0 (-225 150 (+6.7) 0.0 (++£00) 25 (+4.6)
UsA 5.0 (+08 350 (-15.0) 400 (+27.6) 200 -9.2) 0.0 (-42) 125 (+2.1)
Konjunktur (Erwartungen) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern

China (CEP-Indikator) 0.0 (-40 273 (+233) 138 (-184) 500 (+2.0) ai (-29) -205 (+9.5)
China 6.3 6.3 64 6.2

Eurozone 20 20 21 20

USA 32 31 32 30

Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr

China 26(25) 26(26)

Eurozone 1.7(1.7) 17(18)

USA 24(2.3) 24(23)

China 73(74) 6.9(6.9)

Eurozone 23(22 2322

UsA 4.2(4.1) 4.1(4.2)

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 3.1(3.0 3130

Einlagenzins (1 Jahr) 1.5(1.5 15(1.5

Kreditzins (1 Jahr) 43(4.4) 4.3(44)

SSE Composite Index 2537(2677) 2.748 (2.801)

Hang Seng Index 26.221(25.682) 27.128(25.958)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 1.313(1.331) 1.429(1.438)

WTI Rohdl (US-Dollar) 56(68) 60(72)

Geldmenge M2 (6 Monate) erhidhen leicht erhdhen nicht verandern leicht reduzier reduzieren Saldo
China M2 Wachstumsrate 56 +086) 278 -122) 188 +16) 444 (+144) 58 -44) -83 (-83
Weitere Indikatoren erhohen leicht erhdhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren Saldo
Devisenreserven 00  (+-00) 333 968 167  (+120) 389 87 114 (+63) -139 (-67)
FDI Abfluss (aus China) 63 32 375 068 32 (216 250 83 00 95 126 (+102)
FDIZufluss (nach China} 63 32 375 +232 62 (-128) 500 710 00 143 01  (+19.2)
Export 114 (+20 444 (+308) 1.1 (-26) 278 (-22.2) 56 (-80) 138 {+36.5)
Irport 0.0 (+- 00y 500 (+227) 167 (+786 222 323 14 (+20 28 (+25.5)
Privater Konsum 0.0 (-45 556 (+28.3) 222 (-986 222 -5.1) 0.0 -91) 167 (+21.3)
Private Investition 00 45 556 +192 222 +40) 222 96 00 -91) 1687 (+19.0)
Staatskonsum 278 +96 167 197 14 (+66) 222 96 222 +131) 28 (-85)
Inlandsverschuldung 1.4 (+20) 444 1.1 56 (-80) 278 *#51 114 (+20) 83 (- 3.1)
Auslandsverschuldung 5.6 (-35) 444 +17.1) 114 (-344) 278 +142) 14 (+66) 28 (-87)
Beschéftigungsrate 1.8 (+11.8) 412 (+16.2) 352 (-98 118 (-18.2) 0.0 (+-00) 265 (+29.0)
PKVWW-Neuzulassungsrate 5.9 (+58) 353 +67 178 (-10.8) 353 -78) 5.9 (+59 00 +7.2)
Anteil am Welthandel 188 +188) 33 +27 186 147 3 200 00 48 188  (+26.0)
Yuan / US-Dollar 6.98(6.99) 7.11(7.18)

Yuan / Euro 7.89(7.94) 8.00 (8.05)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.  verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschaft 00  (+-00) 235 65 235 +35 471 29 59 +59 -17.7 (7.0
Investment Banking 0.0 {+-00) 176 (-24) 295 (-05 529 (+17.9) 0.0 (-16.0) -17.7 (+4.8)
\rsicherungen 125 +785 125 (125 124 (-286 563 (+6.3) 6.3 (+13) -157 (-32)
Automoabile 59 -36 294 +104) 176 (-15 353 123 1.8 +70) -88 (+07)
Chemie / Pharma 63 -32 250 +202) 187 (-98) 375 149 125 *+77) -126 (+686)
Machinenbau / Ingenieurwesen 59 +1.1) 353 (+258) 176 (-205) 353 (+20) 59 -84 00 “+214)
Elektro 18 +73 363 +35 N7 -157) 412 (+185 00 -136) 89 (+13.5)
Konsum /Handel 14 (+16) 278 (+40) 278 (+39) 222 1.1 1A (+16) 28 (+7.8)
Baugewerbe 1.4 (+11.1) 389 #1514 111 (-222) 388 +08 00 48 114 (+23.1)
\ersorger / Energie 125 (+25 375 +175 125 175 250  (+-00) 125 -25 63 (+138
Informationstechnologie / Telekemmunikation 188 (+88) 250 (+-00) 124 26 33 37 125 25 32 (+132
Dienstleister 188 (+138) 250 +50) 124 (-17.6) 250 (-10.0) 188 (+88) 00 (+12.5)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.

Peking 0.0 (-95) 204 (+104) 353 (-76 33 (+8.7) 0.0 (+-00) -3.0 -7.7)
Shanghai 0.0 (-95) 363 (+163) 353 (+1.9) 204 - 3.9 0.0 (-48 30 (+5.5)
Hong Kong 00  (+-00) 4741 (+28.1) 176 (-205) 294 (135 58 (+58) 30 (+150)
Guangzhou 00 (+00) 375 +137) 250 (-84) 375 +42 00 -95 00 (+143)
Shenzhen 63 +15 250 +60 124 -162) 438 (+105 125 -18 -156 1.1
Tianjin 00 -48 375 (+137) 249 132 313 (+123) 63 -80 -32 (+39
Chengging 0.0 -50 313 (+11.3) 311 -39 313 (+6.3) 6.3 (-87) -83 (+8.2)
Immobilienpreise (1 Jahr) leicht erhchen reduzieren

Peking 0.0 -85 471 -53 176 -1.0p 353 (+25.8) 0.0 (+-00) 59 {-25.1)
Shanghai 59 -36 42 1.2 176 (-62) 353 (+21.0) 0.0 (+-00) 89 {-19.7)
Hong Kong 1.8 -25 353 171 58 132 #12 (+269) 59 (+59 30 (304
Guangzhou 00 -95 438 181 187 (+91) 475 (+185) 00  (+-00) 32 (278
Shenzhen 6.3 (-32) 438 (-13.3) 124 (-20) 375 (+18.5) 0.0 (+-00) 95 (-19.1)
Tianjin 0.0 (-95 375 (-149) 374 (+18.3) 188 -02 63 +63 31 -23.1)
Chongging 00 9.5 375 (10.1) 437  (+204) 125 16.1) 63 (+63) 62 (128
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