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Ergebnisse der Oktoberumfrage im Detail

Ausblick fiir China bleibt sehr positiv

CEP-Indikator steigt auf 5o,0 Punkte

In der aktuellen Umfrage vom Oktober (06. — 14.10.2020) steigt der CEP-
Indikator um 5,6 Punkte auf 50,0 Punkte. Dies ist erneut ein neuer Re-
kordwert fiir die seit Mitte 2013 bestehende Umfrage. Der Anstieg ist
zwar etwas geringer als im Vormonat, als der Indikator sich um 18,3
Punkte verbesserte, der Konjunkturoptimismus nimmt aber weiter recht
deutlich zu.

Der CEP-Indikator, der auf Basis des China Economic Panel (CEP) in Koope-
ration mit der Fudan Universitat, Shanghai, erhoben wird, gibt die Konjunk-
turerwartungen internationaler Finanzmarktexperten/-innen fiir China auf

Sicht von zwolf Monaten wieder.
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Die Bewertung der aktuellen Konjunktursituation steigt ebenfalls weiter an.
Der Lageindikator liegt im Oktober bei 5,9 Punkten, 4,0 Punkte mehrals im
Vormonat.

Abb.1: CEP-Indikator Oktober 2020
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Saldo der symmettisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen bezdglich der Konjunktur in China in zwolf
Monaten, ¥ Umfragezeitraum: 6, Oktober 2020 - 14, Oktober 2020, Quetle: ZEW/Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

»Auffallend ist, dass inzwischen 84 Prozent der Expertinnen und Experten
davon ausgehen, dass sich die Konjunktur leicht oder sogar starker verbes-
sern wird. Im Vormonat gingen knapp 70 Prozent von einer Verbesserung
aus®, sagt Dr. Michael Schroder, Wissenschaftler im ZEW-Forschungsbe-
reich ,,Internationale Finanzmarkte und Finanzmanagement®.
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Vor-Corona-Wachstum erstin 2022

Die Stdrke der konjunkturellen Verbesserung wird von den Expertinnen und
Experten allerdings nicht mehr so hoch eingeschatzt wie im September
2020. Die Wachstumsprognose fiir das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP)
betragt fiir das laufende Jahr 1,9 Prozent, im Vormonat wurden noch 2,7
Prozent angenommen. Auch die Prognose fiir 2021 sinkt um einen Prozent-
punkt von 5,7 Prozent (Septemberumfrage) auf aktuell 4,7 Prozent. ,,Das
wadre fiir das von der Corona-Krise heimgesuchte Land zwar immer noch ein
grof3er Erfolg, allerdings ldage ein Wachstum von 4,7 Prozent deutlich unter
den fiir China zuvor gewohnten sechs bis 6,7 Prozent. Der vor Corona iibli-
che Wachstumspfad wird nach Ansicht der Expertinnen und Experten somit
erst ab 2022 wieder erreicht sein“, erklart Michael Schroder.

Shenzhens Wachstumserwartungen legen zu
Ungunsten von Hong Kong zu

Bei den Erwartungen fiir die Entwicklung der wichtigsten Wirtschaftsregio-
nen fallt auf, dass die Werte fiir Hong Kong mit minus 36,9 Punkten stark
im negativen Bereich verharren. Die Wachstumserwartungen fiir die auf
dem Festland gegeniiber von Hong Kong liegende Stadt und Region Shen-
zhen liegt dagegen bei 39,5 Punkten und legte damit gegeniiber dem Vor-
monat noch einmal um 7,7 Punkte zu. ,,Die Expertinnen und Experten gehen
offenbar davon aus, dass die chinesische Regierung Shenzhen zu Unguns-
ten von Hong Kong als wirtschaftliches Aushangeschild Siid-Chinas weiter
fordern wird“, so Schroder.
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Panel Oktober Belegung der Antwortkate:
normal schlecht sehr schlecht Saldo
00  (+-00) 308 (+49) 539 *+200 15 -107) 38 +38) 5. (+4,0)
Eurozune 0.0 (-4.0) 0.0 (+-00) 154 (-46) 692 (+1.2) 154 (+74) -50.0 (-12.0)
00 (+-00) 00 (+:00 240 (+40) 840 (+160) 120 200) 440 (+120)
Kon]unkmr (Erwartungen) verbessemn leicht verbess, nicht verandern leicht verschl.  verschlechtern Saldo
Chlna(CEP Indikator) 28.0 (+2.1) 56.0 (+11.6) 8.0 (-18.0) 4.0 (+4.0) 4.0 (+0.3) 500 (+586)
China
Eurozone —H 3 —4 3 —8 6 U 0
-5.1 -34 -6.4 06
Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr
China 24(25) 28(2.9)
Eurozone -0.1(0.1) 04(0.7)
USA 10011 15(1.8)
Lohn Inflationin % 3 Monate 1 Jahr
China 40043 4.3(48)
Eurozone 3120 3023
USA 15(2.1)
Zinsen 3 Monate 1 Jahr
SHBOR 28(26) 28(27)
Einlagenzins (1 Jahr) 3128 3.0(26)
Kreditzins (1 Jahr) 43(43) 43(4.3)
Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr
SSE Composite Index 3.254 (3.352) 3.392(3.532)
Hang Seng hdex 24,238 (24.763) 24.754(25.219)
Growth Enterprise Market Index (S2) 2587 (2.715) 2,871 (2.821)
WTIRochsl (US-Dollar} 41 (41) 43 (45)
leicht erhohen nicht verandern leicht reduzier reduzieren
China M2 Wachstumsrate 16.7 (+84) 667 {(+-0.0) 55 -29 1A (+2.8) 0.0 (-83) 445 (+15.3)
Weitere Indikatoren leicht erhdhen i i
Devisenreserven 105 (+105 368 174 211 (+44) 158 -5.00 158 +75 562 -32)
FDIAbfluss (aus China) 53 (-3.09) 368 (+3.5) 5.2 (-198) 316 (+149 2141 (+44) -13.2 (-13.1)
FDIZufiuss (nach China) 00  (+-00) 368 -90) 263 (+96 158 92 211 (+86) -106 (-85
Export 18.0 (+65) 286 214 96 +55 333 +4.1) 95 +53) 72 (1.5
Inport 5.0 (-33) 450 (-92) 100 (+17 300 (+13.3) 100 (-25 25 (-12.1)
Privater Konsum 18.0 (+7.0) 381 (-13.9) 239 (+11.9) 95 (-6.5) 95 (+15 238 (+1.8)
Private Investition 48 -72 381 (+21) 190 (+30 238 (+3.8) 143 17 -24 -64)
Staatskonsum 333 -147) 574 (+17.1) 48 (+08 00 (-40) 48 +08 571 (49
hlandsverschuldung 350 (-5.0) 500 (+2.00 100 -20) 5.0 (+5.0) 0.0 (+-00) 575 (-6.5)
Auslandsverschuldung 158 +78 318 -04) 210 (230) 36 (+196) 00 40 158 (+18
Beschéftigungsrate 5.0 -1.0) 400 (+20.0) 10.0 (-20) 400 (+-0.0) 50 -70 00 (+6.0
PKW-Neuzulassungsrate 100 -100) 400 (+40) 350 (+19.0) 100 (-140) 50 +10 200 (20
Anteil am Welthandel 214 +03 214 (-164) 21.0 (+127) 263 (-29) 105 (+63) 80 (-128)
selkurs 3 Monate 1 Jahr
Yuan / US-Dollar 6.83(6.88) 6.97 (6.90)
Yuan / Euro 7.96(8.15) 8.09(8.18)
Branchen {1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl.  verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschaft 105 (+14) 474 (-26 214 (+29 105 (-31) 108 (+14) 185 (+0.3)
hvestment Banking 105 -7.7) 474 (+11.0) 158 (-114) 158 (+87) 105 (+14) 158 70
Versicherungen 158 (-24) 474 {+6.5) 5.2 (-266) 263 (+17.2) 53 (+53 211 (-13.0
Automohbile 105 77 316 -139) 263 +127) 263 (+36) 53 +53) 78 217)
Chemie / Pharma 158 1.5 631 (+13.1) 0.0 (-182) 158 (+11.3) 53 (+53) 342 (-15.9
Machinenbau / Ingenieurwesen 263 (-55 263 (+81) 263 (56 158 (+22) 53 (+08) 263 (33
Elektro 283 -1.0) 318 (-02) 210 (-683 214 (+7.5) 0.0 (+-00) 318 (-48)
Konsum / Handel 211 (+81) 421 -14) 157 -61) 158 (+28 53 -34) 200 (+94)
Baugewerbe 168 (-69) 474 +11.0) 263 (+36 105 77 00  (+-00) 343 +25)
\ersorger / Energie 211 +75 316 -139) 157 161) 263 (+1720 53 +53 185 (-133
hformationstechnologie / Telekommunikation 283 (-10.1) 579 (+21.5) 0.0 (-18.1) 158 (+8.7) 0.0 (+-00) 474 27
Dienstleister 263 -1.0) 368 (-41) 105 77 211 (+7.5) 53 (+53) 289 (-12.1)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessern leicht verbess. leicht verschl. htern
Peking 158 +67) 318 139 210 17 318 (+89) 00 (+-00) 158 (47
Shanghai 36 (+89) 3186 (-48 105 (-168) 263 (+12.7) 0.0 (+-00) 43 (+0.2)
Hong Keng 00  (+-00) 158 -69 157 +20) 474 (+1566 211 ¢10.7) -368 (0§
Guangzhou 158 -24) 318 (-02) 210 (+28 316 -02) 0.0 (+-0.0) 158 24
Shenzhen 263 +36) 421 (+103) 158 -161) 158 (+22) 00 (+-00) 385 (+7.70)
Tianjin 187 (+167) 222 (-96 222 (-51) 167 (-108) 222 (+86 -28 (+88)
Chongging 22 +13.1) 222 (-51) 334 -29 M1 -7 141 (+20) 187 (#121)
Immaobilienpreise (1Jahr) leicht erhohen i leicht reduzier reduzieren
Peking 105 (+14) 368 (+50) 264 -19.1) 263 (+17.2) 00 45 158 (02
Shanghai 211 (+7.5) 368 (+50) 263 (-102 158 (+2.2) 0.0 -45 316 (+134)
Hong Keng 53 +53) 263 -10 105 31 368 -87 211 +75 211 (+18
Guangzhou 53 (+53) 368 (+95 368 1320 211 (-1.6 00 (+-00) 132 (+109
Shenzhen 263 +218 263 -10 316 139 105 -122) 53 (+53) 289  (+221)
Tianjin 56 (+56 222 (+86) 388 (-21) 278 (-17.7) 56 (+56 -28 (#13.2)
Chongging 1.4 11y 167 -151) 444 +80) 167 1510 111 1.1 00  (+-00)
Bemerkung. An der Oklober-Umfrage China Economic Panel vom 6.10.2020 - 14.10.2020 beteiligten sich 26 Analysten [ stellt sind die prozentualen Anteile der Antwortkategarien. Die
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