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Ergebnisse der Oktoberumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
steigen — Verunsicherung bleibt

In der aktuellen Umfrage von Oktober (02. — 17.10.2018) steigen die
Konjunkturerwartungen fiir China wieder. Der CEP-Indikator, der die
Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktexperten/-innen fiir
China auf Sicht von zwdolf Monaten wiedergibt, legt um 14 Punkte auf
einen aktuellen Wert von minus 2,0 Punkten zu (September 2018: minus
16,0 Punkte).

Der langfristige Durchschnitt von 3,9 Punkten wird damit abermals deutlich
unterschritten. Die Konjunktursituation Chinas wird mit einem Saldo von
minus 3,9 Punkten um 5,7 Punkte schlechter eingeschatzt als im Vormonat.
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»Auch wenn der CEP-Indikator im Oktober gestiegen ist, weist er noch im-
mer einen relativ niedrigen Wert auf. Zusammen mit der verschlechterten
Lageeinschéatzung ergibt sich ein ungiinstigerer Ausblick fiir das Wirt-
schaftswachstum Chinas im Laufe der nachsten zwolf Monate“, sagt Dr. Mi-
chael Schroder, Senior Researcher im ZEW-Forschungsbereich ,,Internatio-
nale Finanzmarkte und Finanzmanagement“ und Projektleiter der CEP-Er-
hebung.

Abb.1: CEP-Indikator Oktober 2018
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschatzungen bezdglich der Konjunktur in China in zwalf

Monaten, ¥ Umfragezeitraum: 2, Oktober 2018 - 10. Oktober 2018, Quelle: ZEW/Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

Die neuesten Konjunkturzahlen des Staatlichen Amtes fiir Statistik der
Volksrepublik China zeigen einen leichten Riickgang des Wachstums des
realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) im dritten Quartal auf 6,5 Prozent im
Verhdltnis zum Vorjahr.
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Fiir die Folgeperioden sehen die Teilnehmer/-innen der CEP-Umfrage eine
weitere Abschwdchung. Fiir das erste Quartal 2019 prognostizieren die Ex-
perten/-innen eine Wachstumsrate des realen BIP von 6,4 Prozent und fiir
das gesamte Jahr 2019 sogar von nur noch 6,3 Prozent.

Handelskonflikt mit den USA belastet
Importerwartungen

Die Einschatzungen zu den Exporten Chinas haben sich im Vergleich zum
September zwar verbessert, liegen aber mit minus 4,2 Punkten noch im ne-
gativen Bereich. Die Erwartungen zum Welthandelsanteil gingen um 11,9
Punkte zurilick und liegen aktuell bei 0,1 Punkten. Die negativen Auswirkun-
gen des Handelskonfliktes mit den USA zeigen sich besonders bei den Im-
porterwartungen. Diese gehen um 22,9 Punkte auf minus 20,9 Punkte zu-
riick. Dahinter steht die Prognose, dass Unternehmen und private Haus-
halte auf Grund zollbedingt steigender Preise ihre Nachfrage nach auslan-
dischen Giitern reduzieren werden.

,Die relativ hohe Volatilitdat des CEP-Indikators und der Erwartungen zu an-
deren 6konomischen Faktoren zeigt die groBe Sensibilitdat mit Blick auf die
Entwicklungen im Handelskonflikt mit den USA. Da die Haltungen im Han-
delskonflikt sehrveranderlich sind, steigt auch die Volatilitat der Erwartun-
gen und driickt damit die gegenwartige Verunsicherung der Experten/-in-
nen aus“, erklart Michael Schroder.
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ZEW/Fudan China Economic Panel Oktober 2018: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 0.0 {(+-00) 192 (+13) 839 (-13.9) 269 (+128) 0.0 (+-00) -38 (-5.7)

Eurozone 00  (+00) 200 (+08) 760 (+67) 40 75 00 (+-00) BO  (+4.1)

UsA 4.0 -37 320 (-10.3) 240 (+86 320 (+5.1) 8.0 (+03) -40 {-11.7)
verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl. verschlechtern

China (CEP-Indikator) 80 (+44) 280 (+66 240 +25 320 144) 80 (+09) -20 (+14.0)

China 6.5 6.4 6.5 6.3

Eurozone 22 241 22 22

USA 26 26 26 28

Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr

China 24(23) 25(24)

Eurozone 1.6(1.6) 17019

USA 25(28) 27(28)

China 7.8(7.9) 76(78)

Eurozone 1.8(1.9) 17(18

UsA 3.0(29 3030

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 28(29) 2829

Einlagenzins (1 Jahr) 1.5(1.5 15(1.5

Kreditzins (1 Jahr) 44(4.3) 4.4 (44)

SSE Composite Index 2738(2712) 2.875(2.837)

Hang Seng Index 26.539(27.007) 27.507 (27.853)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 1.384(1.435) 1.462(1.462)

WTI Rohdl (US-Dollar) 78(70) 81(71)

China M2 Wachstumsrate 0.0 (-83) 348 27 174 (+4.9) 304 +12) 174 (+49 -152 (-15.2)

Weitere Indikatoren erhohen leicht erhdhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren Saldo

Devisenreserven 83 (+43 333 (+53 168 (+08) 333 ~107) 83 +03) 00 (+120)

FDI Abfluss (aus China) 83 +83) 333 67 202 +52) 250 30) 42 -38 B3 (+103)

FDIZufluss (nach China} 42 -38 292 +52 250 1.0 333 +53 83 (+43) -62 (-82)

Export 125 (+85 250 700 125 (-35 417 +57 83 -37) -42 (+58

Irport 0.0 -40 333 -67 167 -73) 260 (+50) 250 (+13.0) -208 (-22.9)

Privater Konsum 00 (+-00) 375 (+185 250 -150) 333 +173) 42 -38 -21 -4.1)

Private Investition 167 (+12.7) 458 (+178) 125 155 208 72 42 78 250 (+330)

Staatskonsum 83 17N M7 +37 41 119 167 33 202 (+132) -84  (-164)

Inlandsverschuldung 4.2 (-83) 333 (-125 250 {+20.8) 208 (-42) 167 (+42) -63 (-16.7)

Auslandsverschuldung 4.3 (+-00) 261 (-26.1) 5823 (+26.2) 130 -4.4) 4.3 (+43) 686 (-15.1)

Beschéftigungsrate 4.2 (+42) 208 (-125 583 (+124) 167 (+84) 0.0 (-125 63 (+6.3)

PKVWW-Neuzulassungsrate 0.0 (-4.00 375 (+175 208 -23.2) 47 +9.7) 0.0 (+-00) -24 -01)

Anteil am Welthandel 42 -38 202 28 291 (-69 375 (#1355 00 (+-00) 01 19

Yuan / US-Dollar 6.94(6.87) 7.08 (6.93)

Yuan / Euro 8.02(7.93) 8.11 (8.06)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.  verschlechtern Saldo

Privatkunden-Bankgeschaft 00 -87) 304 +13.0) 174 -43) 435 87 87 +87 -153 (-68)

Investment Banking 87 (-43 3941 (+43) 261 (+87 261 -87) 0.0 (+-0.0) 152 (+22)

\rsicherungen 0.0 (-87) 348 (+44) 130 (-45 435 (+4.4) 87 (+4.4) -131 {-13.1)

Automoabile 00 (-83) 435 +185) 217 (+08) 264 14 87 +04) 00 (+63)

Chemie / Pharma 00  (+00) 391 +14.1) 261 (-7.2) 261 14 87 (+45) 22 (+83)

Machinenbau / Ingenieurwesen 4.3 -4.0) 38 (+18.1) 262 +12 217 (-241) 130 (+88) -22 (+8.3)

Elektro 43 -37 261 +101) 175 (-65) 478 02 43 +03) -108 (+1.1)

Konsum /Handel 0.0 (+-00 #47 (+137) 249 (-19.1) 202 (+52) 4.2 +02) 21 (+4.1)

Baugewerbe 00 -42 3941 (+18 218 (+93) 217 158 174 (+91) -87  (-486)

\ersorger / Energie 00 43 304 +43 218 -13.0) 264 +87 217 (+43) -196 (108

Informationstechnologie / Telekommunikation 13.0 (+-0.00 304 (-4.4) 44 (-43) 435 (+17.4) 8.7 (-87 -23 -22)

Dienstleister 87 (-43) A8 (+-00) 131 (-43) 304 (+43) 130 +43) -21 -10.8)

Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.

Peking 13.0 {(+87) 304 (+43 392 (+44) 174 -17.4) 0.0 (+-00) 195 (+19.5)
Shanghai 87 {(+-00) 394 (+174) 262 (-43 217 -174) 4.3 (+4.3) 131 (+13.1)
Hong Kong 43 (+-00) 435 (+30.5) 261 (-44) 261 (261) 00 (+-00) 130 (+283)
Guangzhou 9.1 126) 273 +56 227 (+52) 364 +16 45 +02 04 -10.8)
Shenzhen 9.1 “17.0) 273 31 227 (+52 227 +10 182 (+139) -68  (330)
Tianjin 18.2 (+08) 273 (+99 364 +16 1386 -125) 45 (+02) 206 (+118
Chengging 136 (-81) 273 (+56 318 (+1.3 182 -79 91 (+9.1) 91 (-10.4)
Immobilienpreise (1 Jahr) nicht verandern reduzieren

Peking 1386 +53 591 (+174) 137 (+54) 1386 (-23.9) 0.0 (-42) 364 {+30.2)
Shanghai 13.0 {(+4.7) 565 (+148) 131 (+06 174 (-15.9) 0.0 (-42) 3286 (+24.3)
Hong Kong 130 (+47) 391 (+99) 282 (+95 217 (241) 00 (+-00 217 (4219
Guangzhou 1386 (+53) 364 +31) 38 (+67) 182 68 00 (83 227 (+185)
Shenzhen 9.1 (+49 408 08 318 (+11.1) 182 10 00 42 205 (+14.2)
Tianjin .7 (+18.5) 364 (+3.1 273 -14.3) 136 -31 00 -42) 341  (+258
Chongging 136 (+5.3) 409 +34) M9 -98 136 +53 00 42 273 (+88)
Bemerkung An Dktober-Umfrage des China Economic Panel vom 2.10.2018 - 17.10.201% beteiigten sich 26 Analysten. Dar ind die prozentualen Anteile der Antwortkategorien. Die

Salden ergeben s e die Ergebnisse der

Vormonatsumfrage dar. Be

der gewichtaten Verteilung der positiven und negativen Ein ungen. In Bszug aut di
zuglich der Richtungsprognosen handelt es sich bei den in Klammern angegebene

Punktprognosen stellen die in Klammern angegebenan V
en um Veranderungen zum Vormonat




