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Ergebnisse der Septemberumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
brechen ein

In der aktuellen Umfrage von September (05. — 20.09.2018) gehen die
Konjunkturerwartungen fiir China sehr stark zuriick. Der CEP-Indikator,
der die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktexperten/-
innen fiir China auf Sicht von zwolf Monaten wiedergibt, liegt aktuell bei
minus 16,0 Punkten, 12,3 Punkte weniger als im Vormonat (August
2018: minus 3,7 Punkte).

Der langfristige Durchschnitt von 4,0 Punkten wird damit seit Mdrz 2018
dauerhaft unterschritten. Die Konjunktursituation Chinas wird mit einem
Saldo von 1,8 Punkten um 7,5 Punkte schlechter eingeschatzt als im Vor-
monat. Die Lageeinschéatzung ist seit einem zwischenzeitlichen Maximum
von 32,3 Punkten im Februar 2018 inzwischen um 30,5 Punkte gesunken.

ZEW - Leibniz-Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung GmbH Mannheim

Kontakt: Dr. Michael Schréder
' Forschungsbereich , Internationale Finanzmarte und Finanzmanagement”

Leibniz é L7,1-68161 Mannheim
ekl Tel. +49 621 1235-368

michael.schroeder@zew.de - wwww.zew.de



China Economic Panel (CEP) September 2018

Nach Einschadtzung der Umfrageteilnehmer/-innen sollten sich die Exporte
sowie die privaten Investitionen in den nachsten sechs Monaten schlechter
entwickeln als noch zuvor angenommen.

Abb.1:  CEP-Indikator September 2018
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschatzungen beziglich der Kanjunktur in China in zwilf
Monaten. V' Umlragezeitraum: 5. Seplember 2018 - 20. omber 2018. uelle; ZEW/Fudan Universitiit

Quelle: ZEW/Fudan

Beide Indikatoren verschlechterten sich im Vergleich zum Vormonat um 22
Punkte und liegen damit jeweils im negativen Bereich. Auch bei den Aus-
sichten zum Anteil Chinas am Welthandel macht sich Skepsis breit. Dieser
Indikator sank um 9,7 Punkte und liegt aktuell bei zwdolf Punkten.
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Die Einschatzung der mittelfristigen Exportentwicklung ist mit minus zehn
Punkten auf einem historisch sehr niedrigen Niveau. Allerdings weist die-
ser Indikator auch eine erhebliche Volatilitat auf, da er Neuigkeiten zum
Handelskonflikt mit den USA direkt widerspiegelt. ,,Angesichts der erneu-
ten Verschlechterung dieses Konfliktes durch die Ankiindigung weiterer
Strafzolle seitens der US-Regierung sowie darauf bezogener Vergeltungs-
mafinahmen durch die chinesische Regierung ergibt sich in der aktuellen
Umfrage ein erneuter Einbruch dieses Indikators“, sagt Dr. Michael
Schroder, Senior Researcherim ZEW-Forschungsbereich ,Internationale Fi-
nanzmarkte und Finanzmanagement“ und Projektleiter der CEP-Erhebung.

Die befragten Experten/-innen sehen den Yuan sowohl auf Sicht von drei
Monaten als auch in einem Jahr relativ stabil im Verhéaltnis zum US-Dollar
sowie zum Euro. Die Einschétzung zu den chinesischen Devisenreserven
(Riickgang um 30,8 Punkte auf einen neuen Wert von minus 12,0 Punkten)
zeigt jedoch, dass die Wahrungsstabilitat teilweise auf stiitzenden Maf-
nahmen der Regierung beruht. Es bleibt daher abzuwarten, wann sich der
latente Abwertungsdruck auf den Yuan auch tatsdchlich in den Kursen wi-
derspiegelt.
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ZEW/Fudan China Economic Panel September 2018: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 0.0 +-00) 179 (-154) 678 (+122) 143 (+6.9) 0.0 -37 18 (-7.5)

Eurozone 00 (+-00) 192 -100) 693 (+152) 115 52 00 (+00 38 - 24)

UsA 77 (-48) 423 (+215 154 (-13) 269 (-10.6) 77 (-48) 77 (+16.1)

Konjunktur (Erwartungen) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern

China (CEP-Indikator) 386 12 214 -08 215 (+10.3) 464 (+2.0) 74 (-03) -160 (-12.3)

China 6.5 6.5 6.6 6.4

Eurozone 21 241 21 20

USA 27 27 26 28

Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr

China 23(20) 24(23)

Eurozone 1.6(1.6) 17(18)

USA 28(2.7) 28(27)

China 7.9(8.3) 78(84)

Eurozone 1.8(1.7) 18(18)

UsA 29(28) 3.0(29)

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 29(38) 29(39

Einlagenzins (1 Jahr) 1.5(1.5 15019

Kreditzins (1 Jahr) 43(4.4) 4.4(45)

SSE Composite Index 2712(2753) 2.837 (2.893)

Hang Seng Index 27.007 (27.823) 27.853 (28.044)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 1.435(1.509) 1.462(1.572)

WTI Rohdl (US-Dollar) 70(869) 7173

China M2 Wachstumsrate 83 (+40) 375 (+114) 125 +37) 292 99 125 92 00 (+239

Weitere Indikatoren erhohen leicht erhdhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren Saldo

Devisenreserven 4.0 (-85 280 137 160 (-48 440 (+232) 80 (+38) -120  (-308)

FDI Abfluss (aus China) 00 “120) 400 (+40) 240 +80) 280 ~40) 80 (+40) -20 (120

FDIZufluss (nach China} 80 1200 240  (+-00) 360 (+120) 280 +40) 40 40 20  ¢100)

Export 4.0 (-1200 320 (-8.0) 16.0 (+120) 360 (+4.0) 120 (+4.0) -10.0 (-22.0)

Import 4.0 -40) 400  (+-00 240 (+24.0) 200 (200) 120 (+-00) 20 (+60)

Privater Konsum 00 16.0) 360 (+120) 400 (+16.0) 160 -80) 80 -40) 20 20

Private Investition 40 “120) 280 80 280 +120) 280 +40) 120 (+40) -80 (220

Staatskonsum 200 (-40) 280 (+-00) 160 (+8.0) 200 (+4.0) 160 (-80) 80 (+2.0)

Inlandsverschuldung 125 (-83) 458 (+25.0) 42 (-16.7) 250 (+42) 125 (-42) 104 (+6.3)

Auslandsverschuldung 4.3 {-13.1) 522 (+174) 264 (-44) 174 (+13.1) 0.0 (-13.00 21.7 (+2.0)

Beschéftigungsrate 0.0 (-87) 333 (+11.6) 459 (+11.0) 83 (-134) 125 (-05 00 (+4.3)

PKVWW-Neuzulassungsrate 4.0 (-4.7) 200 (-104) 440 (+352) 320 (-15.8) 0.0 (-43) -20 (+23)

Anteil am Welthandel 80 137 320 28 360 +273) 240 108 00 (+-00 120 (87

Yuan / US-Dollar 6.87(6.91) 6.93 (7.00)

Yuan / Euro 7.93(7.98) 8.06(8.11)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.  verschlechtern Saldo

Privatkunden-Bankgeschaft 87 43 174 43 217 +17.3) 522  (+-00) 00 -87) -87 (+23)

Investment Banking 13.0 {(+-00) 348 (+44) 174 (+86 348 (-4.3) 0.0 (-87 130 (+13.1)

\rsicherungen 87 (-87 304 +87 175 (+13.1) 391 -87) 4.3 (-44) 00 (+4.4)

Automoabile 83 (-84) 250 42 209 (+84) 375 (+42) 83 (+-00) -63 (129

Chemie / Pharma 00 167 250  (+-00) 333 (+25.0) 375 +42) 42 125 -105 (-6.3)

Machinenbau / Ingenieurwesen 83 -84) 167 (-124) 250 (+25.0) 458 (+83 42 -125) -105 (-6.3)

Elektro 80 -212) 160 -48 240 (+198) 480 (+147) 40 -85) -120 (225

Konsum / Handel 00 -160) 280 (40 440 (+280) 240 400 40 40 -20 (120

Baugewerbe 42 -88 375 (+114) 125 (-50) 375 71 83 47 41 (19

\ersorger / Energie 43 -87) 261  (+-00) 348 (+26.1) 174 87 174 -87) -88 (+43)

Informationstechnologie / Telekommunikation 13.0 (-13.1) 48 (+174) 8.7 (+4.3) 261 (-43) 174 (-43) -01 (+2.0)

Dienstleister 13.0 -87) A8 +218 174 (+4.3) 261 -87) 87 -87) 87 (+15.3)

Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) leicht verbess. leicht verschl.

Peking 4.3 -82) 261 (+53) 348 (+98 348 -2.7) 0.0 (-42) 00 (+0.1)

Shanghai 87 -38 217 (-75 305 (+9.7) 391 (+14.1) 0.0 (-125) 0.0 (-21)

Hong Kong 43 40 130 37 305 1.2 8522 (+188) 00  (+-00) -153 (-153)

Guangzhou 217 +92 217 78 175 (+92) 48 27 43 -82 108 (+15.1)

Shenzhen 261 +178) 304 *+12 175 (+08 217 +09 43 -207) 262  (+387)

Tianjin 174 *0n 174 118 38 (+182) 261 (+53 43 124) BB  (+48)

Chengging 217 +9.2) 217 (-75 305 (+13.9) 261 +1.0) 0.0 (-16.7) 195 {+21.6)

Immobilienpreise (1 Jahr) erhohen leicht erhchen

Peking 83 -42) #7 (+-0.0) 8.3 (-42) 375 (+16.7) 4.2 (-83) 62 (-4.3)

Shanghai 83 (+- 00 4.7 (+-00) 125 (-42) 333 (+12.5) 4.2 (-83) 83 (+2.0)

Hong Kong 83 (+41) 202 (41 167  (+-00) 458 +83 00 83 00 (+62

Guangzhou 83 42 333  (+#-00) 251  (+-00) 250 (+42) 83  (+-00) 42 -83)

Shenzhen 42 -41) 47  (+00 207 (-85 292 +67 42 -41) 63 (-83)

Tianjin 4.2 (-41) 333 (-125 418 (+249) 167 -83) 42 (+-00) 83 (-6.2)

Chongging 83  (+-00) 375 -83) 417 (+208) 83 125 42  (+-00) 187 (+21)
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