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Ergebnisse der Septemberumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
erholen sich weiter

In der Umfrage vom September (06. — 20.09.2017) steigen die Konjunk-
turerwartungen fiir China abermals, und zwar um 8,3 Punkte.

Der CEP-Indikator, der die Konjunkturerwartungen internationaler Fi-
nanzmarkt-experten/-innen fiir China auf Sicht von zwolf Monaten wie-
dergibt, liegt aktuell bei 8,3 Punkten (August: 0,0 Punkte) und damit
erstmals wieder leicht oberhalb des langfristigen Durchschnitts von 5,1
Punkten.

ZEW - Leibniz-Zentrum fir Européaische Wirtschaftsforschung GmbH Mannheim

Kontakt: Dr. Michael Schréder
. Forschungsbereich , Internationale Finanzmarte und Finanzmanagement”

Leibniz é L7,1-68161 Mannheim
ekl Tel. +49 621 1235-368

michael.schroeder@zew.de - wwww.zew.de



China Economic Panel (CEP) September 2017 Z EW

Die Punktprognosen fiirdas Wachstum des chinesischen Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) fiir 2018 sind ebenfalls gestiegen von 6,6 Prozent auf jetzt 6,7
Prozent. Die Prognosen fiir 2017 blieben hingegen unverandert bei 6,8 Pro-
zent.

Abb.1:  CEP-Indikator September 2017
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen bezdglich der Konjunktur in China in 2walf
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Die Einschdtzung der konjunkturellen Lage hat sich erneut verbessert und
liegt in der aktuellen Umfrage bei 25,0 Punkten, 1,8 Punkte hcher als im
Vormonat. Dies ist der beste Wert seit Beginn der Umfrage. Allein vom Jah-
resbeginn bis jetzt ist die Beurteilung um 25 Punkte gestiegen.

»2Zusammen betrachtet, hat sich der Ausblick fiir die chinesische Konjunk-
turin den vergangenen Monaten deutlich verbessert und auf relativ hohem
Niveau gefestigt. Die noch vor einem Jahr befiirchtete deutliche Abschwa-
chung des chinesischen Wachstums scheint als Risikofaktor fiir die Welt-
wirtschaft derzeit weiter in den Hintergrund geriickt zu sein®, sagt Dr. Mi-
chael Schroder, Senior Researcher im ZEW-Forschungsbereich "Internatio-
nale Finanzmarkte und Finanzmanagement" und Projektleiter der CEP-Er-
hebung.
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ZEW/Fudan China Economic Panel September 2017: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situati sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo
China 10.0 (+10.0) 33.3 -13.1) 534 02 33 (+3.3) 00 (+-00) 250 (+18)
UsSA 38 (-02) 269 (-5.1) 693 (+63) 00 (+-0.00 00 (+-00) 173 -27

verbessern

leicht verbess.

nicht verandern

leicht verschl.

verschlechtern

Konjunktur (Erwartungen)

China (CEP-Indikator) 33 (+33) 433 (+40) 234 +20) 267 -126) 33 (+33) 83  (+83)
BIP (Wachstumsrate) in % 2017Q3 2017Q4 2017 2018

China €68 6.7 6.8 6.7

USA 24 25 24 25

Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr

China 1.8(1.8) 20(18)

UsA 0.8(0.6) 1.0(0.8)

SHEOR 4.5(44) 46143

Einlagenzins (1 Jahr) 15(1.5) 1.6(1.5)

Kreditzins (1 Jahr) 44(44) 4.5(4.4)

Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr

SSE Composite Index 3.438(3.332) 3.639(3.577)

Hang Seng Index 27.714(27.772) 27.953(28.427)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 1.449(1.551) 1.603(1.614)

WTI Rohil (US-Dollar) 48(48) 48(50)

Geldmenge M2 (6 Monate) erhdhen leicht erhdhen nicht verandern leicht reduzieren reduzieren

China M2 Wachstumsrate 4.0 (+4.0) 640 (+6.3) 120 -34) 160 7.1 4.0 (+0.2) 240 (+10.5)
Weitere Indikatoren erhohen leicht erhdhen nicht verandern leicht reduzieren  reduzieren Saldo
Devisenreserven 120 (+12.0) 440 +17 320 (-26) 120 -1.1 00 (+-00) 280 (+18.4)
FDI Abfluss (aus China) 12.0 (+4.0) 400 (-8.0) 16.0 -800 320 (+16.0) 0.0 (-4.0) 16.0 (-4.0)
FDI Zufluss (nach China) 0.0 (-40) 560 -40) 240 (+80) 160 (-40) 40 (+4.0) 180 (-8.0)
Export 154 (+06) 615 (+5.9) 0.0 (-14.8) 231 (+8.3) 00 (+-00) 346 (-08)
Import 1n5 -33) 423 1700 232 (+12.1) 192 (+44) 38 (+38) 193  (178)
Binnenkonsum 77 -71) 769 (+13.9) 154 -31) 00 -37 00 (+-00) 46.2 +17
Beschafligungsrate 00  (+00) 423 (+9.0) 577 (+95) 0.0 -18.5) 00 (+-00) 212  (+13.8)
PKW-Neuzulassungsrate 120 (+43) 640 ~14) 200 (+0.8) 4.0 -3n 00 (+~0.0) 420 (+54)
Anteil am Welthandel 0.0 (-4.0) 652 (+9.2) 305 +25 43 -7.7 00 (+~0.0) 305 (+4.5
Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr

Yuan / US-Dollar 6.58(6.68) 6.70(6.84)

Us-Dollar /Euro 119(1.17) 1.21(1.18)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.  verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankges chaft 45 (+0.3) 591 17 274 (+23.3) 45 -12.2) 45 (+03) 273  (+032)
Investment Banking 13.6 (+06) 545 -107) 228 +14.0 91 -39 00 (+-00) 363 (-28)
Versicherungen 174 (-11.8) 565 -1.8 131 (+89 130 (+4.7 00 (+-00) 39.2 (-15.0)
Automobile 0.0 (+-00) 652 148 218 (+58 130 (+9.0) 00 (+-00) 261 -1.9)
Chemie / Pharma 174 (+94) 478 (-16.2) 26.1 (+6.1) 8.7 (+0.7) 00 (+-00) 37.0 +1.0
Machinenbau / Ingenieurwesen 13.0 (+10) 522 (+24.2) 305 -5.5 43 (-19.7) 0.0 (+-0.0) 37.0 (+23.0y
Elekiro 21.7 (+87) 522 (+02) 261 (-59) 0.0 (+-0.00 00 (+-00) 478 (+58)
Konsum / Handel 174 (+49) 652 (+6.9) B8 (-16.2) 43 (+0.1) 4.3 (+4.3) 436 (+4.0
Baugewerbe 8.7 (+47) 435 -45 131 -18.9) 304 (+184) 4.3 (+03) 10 (-7.0)
Versorger / Energie 27.3 (#23.1) 500 -16.7) 182 (+16 45 (-8.00 00 (+-0.0) 0.1 (+18.8)
Informationstechnologie / Telekomm unikation 40.9 (+76) 500 -83) 486 -38 0.0 (+-00) 45 (+4.5) 614 (-1.1)
Dienstleister 227 (-65) 591 (+17.4) 46 (-203) 136 (+94) 00 (+-00) 455 (-25)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessern icht verbess.

Peking 45 (+0.3) 364 -178) 545 (+29.7) 45 -12.2) 00 (+-00) 205  (-285)
Shanghal 45 (-38) 545 -80) 35 (+198) 45 -8.0 00 (+-0.0) 295 (-38)
Hong Kong 0.0 (-42) 227 (-14.8) 50.1 +21.0) 22.7 (-65) 45 (+4.5) -45 (129
Guangzhou 95 (+08) 571 (+49) 239 (+2.2) 95 -7.9 00 (+-0.0) 333 +7.2)
Shenzhen 478 (+21.5) 381 -14.1) 143 (+13) 00 -87 00 (+-0.0) €6.7 (+18.8)
Tianjin 14.3 31 288 18 384 (+76) 19.0 (+16 00 -43) 194 (-05)
Chongging 238 (+64) 286 149 333 (+72) 143 (+13) 00 (+-00) 310 1.7
Immobilienpreise (1 Jahr) leicht erhéhen

Peking 9.1 (+4.9) 318 -57) 227 (+19) 0.0 (+-00) 68 (+26)
Shanghai 136 (+94) 318 182) 273 (+6.5) 0.0 (+-00) 159  (-08)
Hong Kong 4.5 -38) 273 -60) 455 (+16.3) 0.0 -42) 68 -15)
Guangzhou 95 (+08) 423 (+3.8) 288 (+2.5) 0.0 (+-00) 215  (+6.3)
Shenzhen 9.5 (-35) 333 (+7.2) 238 (+6.4) 4.8 +48) 71 (+28
Tianjin 95 (-35) 190 -114) 477 (+21.5) 0.0 -43) 74 (-38)
Chongging 48 -39 428 06 32 (+2.8) 48 (+48) 143 (75
Bemerkung: An der September-Umfrage des China Economic Panel vom 6.9.2017 - 209 2017 beteligten tualen Anteile der Antwiortkatagorien. Die
Salden ergeben sich aus der gewic Verteilung der positiven und negativen Einschatzungen. In Bezug auf die Punktprognosen angegebenen Werte die Erg !

vormonatsumirage dar. Bezglich

chtungsprognosen handelt es sich bai den in Klammerm angegebenen Wertan um Verandsru

um Vormonat






