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Ergebnisse der Augustumfrage im Detail

Erwartungen fiir China gehen leicht
zuriick

CEP-Indikator sinkt auf 26,1 Punkte

In der August-Umfrage (03. — 12.08.2020) sinkt der CEP-Indikatorum 5,6
Punkte auf einen neuen Wert von 26,1 Punkten. Der CEP-Indikator, der
auf Basis des China Economic Panel (CEP) in Kooperation mit der Fudan
Universitat, Shanghai, erhoben wird, gibt die Konjunkturerwartungen in-
ternationaler Finanzmarktexpertinnen und -experten fiir China auf Sicht
von zwdlf Monaten wieder.

,Der CEP-Indikator ist allerdings immer noch recht hoch und liegt weit iber
seinem historischen Mittelwert von 2,6 Punkten,“ kommentiert Dr. Michael
Schrdder, Senior Researcher im Forschungsbereich ,,Internationale Finanz-
markte und Finanzmanagement® am ZEW Mannheim und Projektleiter der
CEP-Erhebung.
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Die positiven Wachstumserwartungen treffen jedoch auf eine gegeniiber
dem Vormonat erheblich verschlechterte Lageeinschdtzung. Der Lageindi-
kator ging um 19,2 Punkte auf einen Wert von minus 29,2 Punkten zuriick.

Abb.1:  CEP-Indikator August 2020
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen bezlglich der Konjunktur in China in zwolf
Womlm. DUmfragezeitraum: 3, August 2020 - 12, August 2020, Quelle: ZEW/Fudan Universitat

Quelle: ZEW/Fudan

»Die Expertinnen und Experten sehen die chinesische Wirtschaft in einer
wesentlich besseren Verfassung als das Eurogebiet und die USA. Trotzdem
bezeichnet eine Mehrheit von 58,3 Prozent die Situation der Wirtschaft Chi-
nas als schlecht, ordnet Michael Schréder die Ergebnisse der Umfrage ein.
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Normalitat beim BIP-Wachstum erst ab 2021

Das fiir das zweite Quartal bekannt gegebene Wachstum des realen Brut-
toinlandsproduktes (BIP) von 3,2 Prozent war relativ zum Vorjahresquartal
fiir viele Beobachter liberraschend hoch. Inzwischen haben die Expertin-
nen und Experten ihre Wachstumsprognosen fiir 2020 entsprechend ange-
passt. Fiir das dritte Quartal 2020 gehen sie von einem BIP-Wachstum von
3,1 Prozent aus, fiir das vierte Quartal von 3,6 Prozent. Fiir das gesamte Jahr
2020 gesehen soll das reale BIP um 2,1 Prozent zunehmen. Obwohl diese
Prognose nun deutlich hoher st als in der Juli-Umfrage, in der fiir 2020 0,8
Prozent vorhergesagt wurden, ware dies nach wie vor ein sehr schlechtes
Ergebnis fiir die chinesische Wirtschaft. Mit 4,3 Prozent BIP-Wachstum soll
im Jahr 2021 dann wieder mehr Normalitat einkehren.

Allerdings gehen immer mehr der Panel-Teilnehmerinnen und Teilnehmer
davon aus, dass dieses Wachstum vor allem durch staatliche wirtschafts-
politische Malnahmen am Leben gehalten wird. Etwa 95 Prozent, also fast
alle, gehen davon aus, dass sich der Staatskonsum in den kommenden 12
Monaten erhohen wird. Und rund 9o Prozent rechnen mit einem Anstieg der
inlandischen Staatsverschuldung. Trotz der massiven staatlichen Stiit-
zungsmaflinahmen sehen die Expertinnen und Experten weiterhin einen
Riickgang der Beschiftigungsrate (Indikator betragt aktuell minus 23,8
Punkte). ,,Die von der Corona-Krise ausgehenden Belastungen der chinesi-
schen Wirtschaft werden noch ldangere Zeit bestehen bleiben®, so Michael
Schroder.
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: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 00 (+- 0.0y 8.3 -16.7) 292 -10.8) 583 (+33.3) 4.2 (-5.8) -29.2 (-19.2)

Eurozone 0.0 -50) 45 (+45 92 (-25.8) 636 (+136) 227 (+127) -52.3  (-22.3)

USA 0.0 (+-00) 00 -100) 95 -105) 524 (-76) 381 (+28.1) -643  (-29.3)

China (CEP-Indikalor) 217 (+06) 478 (-4.8) 45 (-0.8) 13.0 (+25 130 (+25) 2641 (-5.8)

BIP (Wachstumsrate) in % 2020Q3 202004 2020 201

China EA 36 21 4.3

Eurozone -33 -2.4 -45 0.8

usa 46 -34 46 17

China 26(27) 29(2.9)

Eurozone 03(0.3) 0.5(04)

UsSA 10007 14(1.0

China 5.8(5.6) 5.4 (6.7)

Eurozone 14(2.1) 19(2.3)

usa -0.7(04) 1.1(1.5)

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 2520 2522

Einlagenzins (1 Jahr) 26(28) 2527

Kreditzins (1 Jahr) 4.2(43) 4.1(4.2)

SSE Composite Index 3.302(3.274) 3.441(3.413)

Hang Seng Index 23,403 (25.587) 23494 (25.129)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 2,696 (2614) 2.883 (2.65T)

WTI Rohil (US-Dallar) 42 (40) 47 (45)

Geldmenge M2 (6 Monate) erhshen leicht erhdhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren Saldo

China M2 Wachstumsrate 350 (+34) 450 (-24) 100 (-5.7) 100 (+4.7) 0.0 (+~0.0) 525 (-02)
leicht erhéhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren

Devisenreserven 00 (-50) 190 (-10) 144 (-5.6) 4786 (+78) 190 (+4.0) -33.3 (-13.3)

FDI Abfluss (aus China) 00 (+-00) 333 -1.7) 143 (+9.3) 238 -112) 286 (+3.6) -239 (+1.1)

FDI Zufluss (nach China) 48 (-02) 143 (-107) 94 (+44) 288 (+38) 429 (+29) -453 (-10.3)

Export 45 55 273 +73) 182 (+8.2) 27.3 77 227 (-23) -182  (+4.3)

Import 00 (-15.0) 409 (+15.9) 9.1 (+9.1) 364 (+114) 136 (214) -14 (+8.6)

Privater Konsum 45 (-585 227 -17.3) 364 (+214) 182 68 182 (+82) -115 (-19.0)

Private Investition 0.0 (-10.0) 27.3 -127) 318 (+21.8) 18.2 (+82) 227 (-7.3) -182 (132

Staatskonsum 6386 (+86) 318 (+18) 0.1 (-9.9) 0.0 (+-00) 4.5 (-0.5) 75.0 (+10.0)

Inlandsverschuldung 455 (+05) 455 (-4.5) 9.0 (+4.0) 0.0 (+-0.0) 0.0 (+-00) 683 -17

Auslandsverschuldung 182 118 273 (+7.3) 363 +1.3) 9.1 -59 91 (+9.1) 182 (-14.3)

Beschafligungsrate 48 (-52) 143 (-07) 333 (+18.3) 238 -12) 238 (-11.2) -238 (+6.2)

PKW-Neuzulassungsrale 95 (-05) 333 (+33) 239 (+39) 190 10 143 -57) 24 +74)

Anteil am Welthandel 00 -15.00 318 (+11.8) 273 (+12.3) 273 -127) 138 (+3.6) -114 (-64)

Wechselkurs 3 Menate 1 Jahr

Yuan / US-Dollar 7.06(7.02) 7AT(7.1)

Yuan / Euro 8.19(7.92) 8.23(7.97)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern Saldo

Privatkunden-Bankgeschift 0.0 (-150) 400 (+50) 250 (+20.00 30.0 (-5.0) 5.0 (-5.0) 0.0 (-5.0)

Invesiment Banking 150 (-200) 200 (+-00) 250 (+10.0) 300 (+100) 100 (+-00) 0.0 (-25.0)

Versicherungen 100 (1500 250  (#-00) 400 +10.0) 200 (+100) 50 -50) 75 (150

Automobile 5.0 (-50) 350 (+5.0) 300 (+10.0) 15.0 -100) 150  (+-0.0) 00  (+25)

Chemie / Pharma 100 (-15.0) 450 (+150) 400 (+10.0) 5.0 (-50) 0.0 (-5.0) 300 (+-0.0)

Machinenbau / Ingenieurwesen 50 (-30.0) 400 (+250) 250 (-5.00 250 (+15.0) 5.0 (-50) 75 (-20.0)

Elekiro 15.0 (-15.0) 400 (+200) 300 (+-0.0) 10.0 (-5.0) 5.0 (+-00) 25.0 (-25)

Konsum / Handel 48 (-562) 381 119 238 (+88 238 (+3.8) 9.5 (+45) 25 (-17.5)

Baugewerbe 15.0 (-156.0) 400 (+50) 250 (+-0.0) 15.0 (+10.0) 5.0 (+~0.0) 225 (-17.5)

Versorger / Energie 10.0 -50) 400 (-5.00 350 (+15.0) 5.0 -50) 100 (+~0.0) 17.5 (-5.0)

Inform ationstechnologie / Telekommunikation 200 (-10.0y 50.0 (-5.0) 250 (+15.0) 0.0 50 50 (+5.0) 400 (-15.0)

Dienstleister 100 (-100) 40.0 (+15.00 150 (-10.0) 250 (+10.0) 100 (-50) 75 (-25)

Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) leicht verbess. leicht verschl.

Peking 0.0 (-53) 286 (-135) 381 (+224) 238 (+27) 95 (-6.3) -7.1 (-7.1)

Shanghai 00 (-21.1) 476 (-50) 238 (+13.3) 238 (+80) 4.8 (+48) 741 (-324)

Hong Kong 0.0 -53) 95 (-168) 438 16.2) 381 (+118) 476 (+265) -61.9  (-46.1)

Guangzhou 00 (-15.8) 286 (-135) 142 (-12.1) 524 (+47.1) 4.8 (-5.7) -16.7 (-40.4)

Shenzhen 48 (-215) 286 (+23) 380 (+22.2) 286 (+75 00 -105) 48 (-13.6)

Tianjin 00 -53) 190 126 238 (+8.1) 429 (+166) 143 (-68) -263  (-13.1)

Chongging 48 -16.3) 19.0 (+32) 334 (+17.7) 333 (+17) 95 -63) -1139  (-93)

Immobilienpreise (1 Jahr) b leicht erhdhen leicht reduzier

Peking 238 (-12) 524 (+124) 19.0 (- 6.0) 4.8 (+4.8) -24 (-12.4)
Shanghai 333 (-67) 381 (+13.1) 238 -12) 4.8 (+4.8) -0.1 (-17.6)
Hong Kong 14.3 -157) 142 (+14.2) 429 -21) 288 (+86) 429  (-204)
Guangzhou 238 (-62) 428 (+12.8) 286 (+38) 4.8 (-52) 7.2 (-4.7)
Shenzhen 19.0 (-260) 281 (+33.1) 286 -64) 95 (-05 -95 (-9.5)
Tianjin 14.3 (+4.3) 334 -16 333 (-167) 190 (+14.0) -285  (-3.5)
Chongging 95 -10.5 3841 (+3.1) 286 -114) 190 (+14.0) -238  (-88)
Bemerkung An der Augu wortkategorien. Die Salden

-Umfrage des China Economic Panel vom 3.8 2020 - 12 8 2020 betsiligten sich 24 Analysten. Dargestellt sind dis prozentualen Anteile der Ar
teten Verteilung der positiven und neg en In g au Funktprognosen stellen die in Klammern angagebenen Warte dis Ergebnisse der
ch der Richtungsprognosen handell es sich bei den in Klammern angegebenen Werten um Veranderungen zum Yormonal
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