China Economic Panel (CEP)

// Juli 2020

Ergebnisse der Juliumfrage im Detail

Ausblick bleibt verhalten

CEP-Indikator steigt auf 31,7 Punkte

In der aktuellen Juli-Umfrage (07. — 13.07.2020) steigt der Indikator des
China Economic Panel (CEP-Indikator) geringfligig um 1,2 Punkte auf ei-
nen neuen Wert von 31,7 Punkten.

Der CEP-Indikator, der auf Basis des China Economic Panel in Kooperation
mit der Fudan Universitat, Shanghai, erhoben wird, gibt die Konjunkturer-
wartungen internationaler Finanzmarktexperten-innen und -experten fir
China auf Sicht von zwdlf Monaten wieder.
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»,Die Veranderungen der Konjunktureinschdatzungen gegeniiber dem Vor-
monat weisen darauf hin, dass eine Abschwachung der aufwartsgerichte-
ten Dynamik erwartet wird®, so der Projektleiter der CEP-Erhebung Dr. Mi-
chael Schroder und Senior Researcher im Forschungsbereich ,,Internatio-
nale Finanzmadrkte und Finanzmanagement“ am ZEW Mannheim.

Abb.1:  CEP-Indikator Juli 2020
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So ging der Anteil der Expertinnen und Experten, die eine starke Verbesse-
rung erwarten von 33,3 Prozent auf jetzt 21,1 Prozent zuriick. Eine Mehrheit
von 52,6 Prozent erwartet fiir die ndchsten 12 Monate nur noch eine leichte
Verbesserung.
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»Das kiirzlich publizierte und tberraschend hohe Wachstum des realen
Bruttoinlandsprodukts (BIP) im zweiten Quartal von 3,2 Prozent zum Vor-
jahr diirfte sich entsprechend diesen Einschatzungen im zweiten Halbjahr
wieder abschwéachen®, erwartet Michael Schroder auf Basis der aktuellen
Umfragedaten. Fiir das dritte Quartal erwarten die Teilnehmerinnen und
Teilnehmer nur einen Anstieg des realen BIP von 1,0 Prozent zum Vorjahr,
fur das vierte Quartal von 2,7 Prozent. Damit gehen die Wachstumsschat-
zungen fiir das gesamte Jahr ebenfalls weiter zuriick und liegen in der ak-
tuellen Umfrage nur noch bei 0,8 Prozent. Auch fiir 2021 verschlechtern
sich die Wachstumsprognosen. Sie liegen nun bei 4,0 Prozent zum Vorjahr.

»Ein wichtiger Faktor fiir diesen fiir chinesische Verhaltnisse recht verhal-
tenen Ausblick kdnnte eine weiter bestehende Zuriickhaltung der privaten
Haushalte bei den Konsumausgaben sein®, vermutet Schroder. Sowohl fiir
den privaten Konsum als auch die privaten Investitionen haben sich die Er-
wartungen fiir die nachsten 12 Monate deutlich verringert. Als Folge der
prognostizierten anhaltenden konjunkturellen Schwéache sollte sich nach
Ansicht der Expertinnen und Experten auch die Beschaftigungssituation
deutlich verschlechtern. Der Anstieg der Erwartungen fiir den Staatskon-
sum zeigt, dass weiterhin mit einem starken konjunkturpolitischen Enga-
gement des Staats gerechnet wird. Als Folge dauerhafter, aktiver Konjunk-
turpolitik und trotzdem relativ schwachem Wachstum wird eine signifi-
kante Zunahme der Verschuldung prognostiziert. Angesichts dieser Ein-
schatzungen relativiert sich das tiberraschend hohe Wirtschaftswachstum
im zweiten Quartal. Die im Rahmen des CEP Indikators befragten Expertin-
nen und Experten rechnen deshalb mit langer anhaltenden Problemen fiir
die chinesische Wirtschaft.
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ZEW/Fudan China Economic Panel Juli 2020: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 00 -27 250 (+07) 400 (+21.1) 250 (-264) 100 (+7.3) -10.0 (+36)

Eurozone 50 +21) 0.0 (-235) 350 (+20.3) 500 (+17.6) 100 -165) -300 (-19)

USA 0.0 (-59) 100 (-106) 200 (+54) 600 (+335) 100 (-224) -350  (-55)

China (CEP-Indikator) 211 (-122) 526 (+19.3) 53 (-0.3) 105 -62) 105 (-08) 317  (+1.2)

BIP (Wachstumsrate) in % 2020Q3 202004 2020 201

China 1.0 27 0.8 4.0

Eurczone -2.0 -0.7 2.2 1.0

usa -24 -1.1 2.2 12

China 27(3.8) 29(38)

Eurozone 0.2(0.8) 04(1.0)

UsSA 0.7(1.1) 1.0(1.3)

China 5.6(4.4) 6.7(5.1)

Eurozone 2.1(1.0) 23(19)

UsSA 0.4(1.1) 15(25)

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 2.1(1.8) 22(17)

Einlagenzins (1 Jahr) 28(2.5) 2724

Kreditzins (1 Jahr) 4.3(4.2) 4241

SSE Composite Index 3.274(2.849) 3.413 (2.960)

Hang Seng Index 25.587(24.613) 25.129(24.765)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 2.614(2.043) 2657 (2.139)

WTIRohél (US-Dollar) 40(35) 45 (41)

Geldmenge M2 (6 Monate) erhshen leicht erhdhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren Saldo

China M2 Wachstumsrate 316 (+17.8) 474 (+129) 157 (+8.8) 53 (-85 00 (-31.0) 8527 (+59.6)
leicht erhéhen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren

Devisenreserven 50 (-15.7) 200 1100 200 (+2.7) 400 (+19.3) 150 (+4.7) -200 (-35.6)

FDI Abfluss (aus China) 00 (-16.1)  36.0 (+6.0) 5.0 (-15 350 (+92) 250 (+24) -250 (-20.1)

FDI Zufluss (nach China) 50 1.1 250 +24) 50 +50) 250 (-105) 400 (+142) -350  (-18.8)

Export 10.0 (-17.3) 200 -133) 100 (+4.0) 350 (+168) 250 (+9.8) -225 (422)

Import 15.0 -02) 250 (-14.4) 0.0 (-29 250 -23) 350 (+19.8) -20.0 (-26.1)

Privaler Konsum 100 ~11.2) 400 -24) 150 (+12.0) 250 23 100 +39) 75 (-15.2)

Private Investition 100 (-17.3) 400 +9.7 100 (+0.9) 100 -112) 300 (+17.9) -5.0 (-24.8)

Staatskonsum 550 (+1286) 300 (+118 100 (+7.0) 0.0 (-182) 5.0 (-13.2) 650 (+40.8)

Inlandsvers chuldung 450 (+17.7)  50.0 (+19.7) 5.0 7.0 00 -12.9 00 (-18.2) 700 (+51.8)

Auslandsverschuldung 300 (+23.7) 200 113 3B.0 (-24) 150 (+25) 00 (-12.5) 325 (+29.3)

Beschafligungsrate 10.0 (-17.3)  15.0 (-1583) 15.0 (-0.1) 250 (+68) 350 (+26.9) -30.0 (-54.3)

PKW-Neuzulassungsrale 100 12 300 -33 200 (+7.8) 200 -12) 200 (+79) -50 (-20.2)

Anteil am Welthandel 150 (-92) 200 (-164) 150 (+5.9) 400 (+158) 100 (+3.9) -5.0 (-29.2)

Yuan / US-Dollar 7.02(7.11) T.1(722)

Yuan / Euro 7.92(7.83) 7.97(7.93)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern Saldo

Privatkunden-Bankgeschift 15.0 +07) 350 (+29) 5.0 (-16.4) 350 (+17.1) 100 (-43) 50 -2.1

Investment Banking 350 (+207) 200 -14) 150 -29) 200 (-157) 100 (-07) 250 (+28.6)

Versicherungen 250 (+-00) 250 -7 300 (+12.1) 100 -07) 100 (-4.3) 225 +1.1

Automobile 100 (-10.0)  30.0 “100) 200 (+10.0) 250 (+83) 150 +1.7) -25  (209)

Chemie / Pharma 250 (+11.7) 300 -33) 300 (+6.6) 100 (-100) 50 (-50) 300 (+20.0)

Machinenbau / Ingenieurwesen 350 (+183) 15.0 (-83) 300 (+6.7) 100 (-100) 100 (-67) 275 (+25.8)

Elekiro 300 (+121) 200 (-19.3) 300 (+12.2) 150 (-10.0) 5.0 (+5.0) 275 +24)

Konsum / Handel 100 (-29) 500 (+8.1) 150 (-4.3) 200 (+08) 5.0 (-15) 200 (+23)

Baugewerbe 300 (+19.7)  356.0 (+40) 250 -27) 5.0 (-88) 5.0 (-12.2) 400 (+38.3)

Versorger / Energie 15.0 (+12) 450 (+20.9) 200 -11.1) 100 -72 100 (-3.8) 225 (+19.0)

Inform ationstechnologie / Telekommunikation 300 (+10.0) 55.0 (+25.00 10,0 (-10.0) 50 (-18.3) 0.0 (-6.7) 550 (+38.3)

Dienstleister 200 (+33) 250 -83 250 +11.7) 150 (-150) 150 (+83) 100 (-1.7)

Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) leicht verbess. leicht verschl. verschlechtern

Peking 53 -119) 421 (+145) 157 -85 211 -99) 158 (+158) 00 (-15.5)

Shanghai 211 (+108) 526 (+216) 105 -13.8) 158 (-152) 0.0 (-34) 395 (+32.6)

Hong Kong 53 -85 263 -13) 210 (+17.6) 263 -15.0)  21.1 (+73) 168 (-89

Guangzhou 158 +15 421 (+20.7) 263 (-2.3) 53 (-268) 105 (+6.9) 237 (+18.3)

Shenzhen 263 (+120) 263 -58) 158 21 211 -110) 105 (+69) 184  (+7.7)

Tianjin 53 -233) 386 (+137) 157 +14) 263 -58 211 (+140) -132  (-278)

Chongging 214 75 158 +15 157 -9.2) 316 (+30) 158 (+122) 26  (-205)

Immobilienpreise (1 Jahr) b leicht erhdhen leicht reduzier

Peking 10.0 (+3.1) 250 (+43) 400 (+2.0) 250 (+09) 0.0 (-10.3) 10.0 (+15.1)

Shanghai 10.0 (+3.1) 400 (+228) 25.0 (-19.9) 250 (+43) 0.0 (-10.3) 175 (+22.7)

Hong Kong 50 (-57) 300 (+127) 00 (-25.0) 450 (+129) 200 (+57) -225  (-11.8)

Guangzhou 50 -53) 300 (+19.7) 300 -184) 250 (+43) 100 (-03) -25 +27)

Shenzhen 5.0 -53) 450 (+278) 5.0 (-26.1) 350 +74) 100 -38) 00 (+8.7)

Tianjin 0.0 (-17.2) 100 -38 350 -3.0) 500 (+259) 50 (-19) -25.0  (-30.2)

Chongging 0.0 (-138) 200 +28 380 -3.0) 400 (+193) 50 (-53) -150 (-16.8)

Bemerkung: An dsr Juli-Umfrage des China Economic Panel vom 7.7.2020 - 13.7 2020 betsiligten sich 20 Analystsn. Dargestellt sind die prozsntualen Anteile der aleqorien. Die
argaben sich aus der gewichteten Verteilung dar postiven und negativen Enschatzungen. In g auf die Punktprognosen stellen die in Klammern angegabenen Waerts die Ergsbni
Vormonatsumirage dar Beziglich der Richtungsproanosen handell es sich bei den in Klammem angegebenen VWerten um Veranderungen zum Vormonat






