China Economic Panel (CEP)

// Mai 2020

Ergebnisse der Maiumfrage im Detail

Riickgang der Erwartungen offenbart
fortdauernde Unsicherheit

CEP-Indikator fallt auf 14,8 Punkte

In der aktuellen Umfrage im Mai (11. — 20.05.2020) geht der CEP-Indika-
tor um 21,7 Punkte auf einen Wert von 14,8 Punkten zuriick. Damit wird
der Anstieg des Vormonats, der 25,4 Punkte betrug, zum grofiten Teil
wieder zuriickgenommen.

Der CEP-Indikator, der auf Basis des China Economic Panel (CEP) in Koope-
ration mit der Fudan Universitat, Shanghai, erhoben wird, gibt die Konjunk-
turerwartungen internationaler Finanzmarktexperten/-innen fiir China auf
Sicht von zwdlf Monaten wieder.
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,Die starken Schwankungen des CEP-Indikators in den letzten Monaten zei-
gen, dass die Experten/-innen derzeit sehr unsicher sind, wie die weitere
Entwicklung der chinesischen Wirtschaft aussehen kdonnte“, sagt Dr. Mi-
chael Schroder, Senior Researcher im ZEW-Forschungsbereich ,,Internatio-
nale Finanzmarkte und Finanzmanagement“ und Projektleiter der CEP-Er-
hebung.

Abb.1: CEP-Indikator Mai 2020
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Saldo der symmettisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen bezdglich der Konjunktur in China in zwolf

Monaten, ¥ Umfragezeitraum: 11. Mai 2020 ~ 20, Mai 2020, Quetle: ZEW/Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

Die Prognosen fiir das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) wurden erneut zu-
rickgenommen. Fiir das zweite Quartal 2020 betragt die durchschnittliche
Prognose aktuell nur noch o,5 Prozent; im April erwarteten die Experten/-
innen noch einen Anstieg von 2,0 Prozent.
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Fiir das dritte Quartal 2020 wurde die Prognose von 4,2 Prozent auf 3,5 Pro-
zent gesenkt. Der vermutete Verlauf der Wirtschaftsentwicklung mit einer
Trendwende in diesem Sommer bleibt damit zwar bestehen, allerdings der-
zeit auf einem niedrigeren Wachstumsniveau. Fiir das gesamte Jahr 2020
wird ein Wachstum von nur noch 2,1 Prozent (Vormonat: 3,4 Prozent) prog-
nostiziert.

,Dieses fiir chinesische Verhdltnisse sehr niedrige Wirtschaftswachstum
lasst sich nach Einschdtzung der Experten/-innen nur durch eine weitere
deutliche Zunahme der Verschuldung und des Staatskonsums erreichen.
Im Gegensatz zum privaten Konsum und den privaten Investitionen, die
beide nach wie vor recht schwach eingeschatzt werden, soll der Staatssek-
tor immer mehr zu einer treibenden Kraft der Konjunkturentwicklung wer-
den“, so Michael Schroder.

Die relativ pessimistische Einschdtzung der Wirtschaftsentwicklung der
kommenden Monate spiegelt sich auch in den Brancheneinschdtzungen
sowie den Prognosen fiir die wichtigsten Wirtschaftsregionen Chinas wider.
Auch bei der Entwicklung der Immobilienpreise dominieren inzwischen die
negativen Vorzeichen.
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ZEW/Fudan China Economic Panel Ma Belegung der Antwortkategorien
Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo
China 29 (-82) 143 -51 313 (+11.8) 486 (+12.5) 29 1.0 -17.2 (-6.0)
Eurozone 91 -108) 21.2 +1.2) 3.0 (-28) 364 (+18.3) 303 (-68 -288 (-13.1)
USA 125 18 125 -104) 93 (+08 219 ~1.0) 438  (+124) -360 (-189
Konjunktur (Erwartungen) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern Saldo
China (CEP-Indikator) 265 (-886) 265 -88 1.7 (+6.2) 206 (+44) 147 (+66) 148 -21.7
BIP (Wachstumsrate) in % 2020Q2 2020Q3 2020 2021
China 05 3.5 21 56
Eurozone -48 -15 -24 21
USA -53 -0.9 -1.8 3.2
Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr
China 4.1(5.0 394.7
Eurozone 09(1.2) 12(1.5
Usa 14(1.9) 1.92.3)
Lohn Inflation in % 3 Monate 1 Jahr
China 4.7 (4.4) 5.8(6.2)
Eurozone 1.001.1) 1.9(1.8)
USA 1.0(1.1) 2221
Zinsen 3 Monate 1 Jahr
SHIBOR 15(1.9 16(1.9)
Einlagenzins (1 Jahr) 24(14) 23(1.3)
Kreditzins (1 Jahr) 43(4.1) 42(4.0)
Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr
SSE Composite ndex 2.852(2.686) 3.058(2.858)
Hang Seng Index 23,799 (23.251) 24.718(23.873)
Growth Enterprise Market Index (SZ) 2.082(1.862) 2.248(1.980)
WTI Rohél (US-Dollar) 27(27) 35(37)

Geldmenge M2 (6 Monate) erhohen leicht erhhen nicht verandern leicht reduzier reduzieren

China M2 Wachstumsrate 25.0 (-94) 321 (+22.8) 386 (+3.6 214 (-38) 179 (-134) 125 (+17.3)
Weitere Indikatoren

Devisenreserven 103 -22) 241 72 208 (+14.8) 310 +60) 138 112 -70 (+24
FDI Abfluss (aus China) 34 (-247) 276 (-9.9 35 (+35 448 (+26.0) 207 (+5.1) -268 (-47.8)
FDI Zufluss (nach China) 6.9 {-11.9) 207 -74) 0.0 (-94) 379 (+223) 345 (+64) -362 (-33.1)
Export 233 02 300 53 00 (+-00) 267 +61) 200 -08 50 (-5.3)
Import 10.0 (-10.6) 400 (+4.7) 6.7 (-5.00 233 (+27) 200 +82 -1.7 (-17.9)
Privater Konsum 138 (-104) 207 (-15.7) 6.9 (+38 379 (+13.7) 207 (+886) -155 (-33.7)
Private Investition 16.7 -136) 233 +21) 133 (+4.2 300 +88) 167 15 -34 (155
Staatskonsum 36.7 (-74) 300 (+18.2) 33 (+3.3) 6.7 -80) 233 -6.1) 251 (+11.8)
Inlandsverschuldung 26.7 (-11.5) 400 (+28.2) 0.0 (-5.8) 100 (-18) 233 (-9.1) 184 (+12.6)
Auslandsverschuldung 138 +47) 414 +81) 241 +1.9 69 173 138 74 173 (4249
Beschéftigungsrate 30.0 (-24) 133 (-4.3) 6.7 (+0.8 300 (+35) 200 +24 17 (-8.7)
PKW-Neuzulassungsrate 133 (-49) 300 (+27 100 (+1.00 300 (-03) 187 +15 -34 (-4.9)
Anteil am Welthandel 16.7 (-39) 300 (+94) 16.6 (+1.9 300 (+6.5) 6.7 (-13.9) 10.0 (+11.5)
Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr

Yuan / US-Dollar 7.08(7.09) 7A7(7.16)

Yuan / Euro 768(7.74) 775(7.79)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. wverschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschaft 148 (+48) 259 (+286 188 (+52) 2086 =137 11 +1.1) 18 (+11.9)
Investment Banking 185 -158 141 (-89) 1886 (+5.3) 333 (+33) 185 +18 -111 (-9.4)
Versicherungen 222 (+89) 185 (+1.8) 75 (-18.1) 333 (-34) 185 +118 -37 (-0.3)
Automobile 14 (-58) 333 (+-00) 1.2 (+79 259 -08 185 15 -37  (-37)
Chemie / Pharma 185 (+18) 185 (+18 186 (-14) 222 (-11.1) 222 (+89 -58 (-0.7)
Machinenbau / Ingenieurwesen 185 (+52) 148 (+4.8) 149 (-1.8) 370 (-30) 148 (-52) -74 (+14.3)
Elektro 74 (-59 222 (+89 260 (+2.6) 259 -14.1) 185 (+85 -13.0 (-2.9
Konsum / Handel 143 (-11.5) 250 (-40) 214 (+14.9) 286 (-04) 107 +10 18 (-14.3)
Baugewerbe 74 (-133) 333 +128 1.2 (-2.6) 296 -49) 185 (+82 -93 (128
Versorger / Energie 14.8 (+1.00 2589 (+52) 186 (-124) 298 +89 11 -27 18 +19
Informationstechnologie / Telekommunikation 185 (+47) 185 (-58 223 +19 222 (-123) 185 +13 -18 (+8.7)
Dienstleister 222 -11) 259 +26 223 (+89) 148 -52) 148 52 130 (+80)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessern leicht verbess. leicht verschl.

Peking 185 (-34) 222 (-15.3) 186 (+15.6) 333 +2.0) 74 (+1.1) 58 (-13.1)
Shanghai 185 (-03) 148 133 n.2 (-1.3) 407 (+126) 148 +23 -93 (-15.8)
Hong Kong 259 (+134) 222 1229 75 -50) 206 +15) 148 +23) 74 (+42
Guangzhou 22 (+34) 185 -15.9) 7.5 (-1.7) 444 (+13.1) 74 +1.1 18 (-12.2)
Shenzhen 148 (-40) 259 (+0.9) 38 (-1.8) 370 (+12.0) 185 +29 -93 (-12.5)
Tianjin 185 +29) 222 (153) 26.0 (+104) 259 +09) 74 +1.1 93 - 6.3)
Chongging 185 -089) 148 (-20.7) 186 (+12.2) 370 +80) 11 (+14) -37 (-16.7)
Immobilienpreise (1 Jahr) leicht erhghen nicht verandern leicht reduzier

Peking 74 (-20) 296 +7.7 223 (-58 370 (- 0.5) 37 (+06 00 (+1.5)
Shanghai 37 28 259 (+134) 223 -28 407 93 74 1) 114 +7D
Hong Kong 74 (-20) 333 (+83 MN.2 (-23.1) 444 (+22.5) 37 (-57 -18 (-3.5
Guangzhou 74 (-20) 185 (+6.0) 26.0 (-14.8) 407 (+32) 74 +74 -111 (-8.0)
Shenzhen 1.1 (+48) 185 (+29) 223 (+04 407 -12.4) 74 (+43) -74 (+82)
Tianjin 37 -57) 333 (+83) 260 1.5 333 (+83) 37 (+06 00 (-6.3)
Chongging 14 (+17) 185 (03 260 114 259 ~54) 185  (+154) -111 (112

Bemerkung: An der Mai-Umfrage des China Economic Panel vom 11.5.2020 - 20.5.2020 beteiligten sich 35 Analysten. Dargestell sind die prozentualen Anteile der A
ergeben sich aus der gewichleten Verteilung der positiven und negativen Einschatzungen. In Bezug auf die Punktprognosen stellen die in Klammerm angegebenen
Vormonatsumfrage dar. Beziglich der Richtungsprognosen handslt as sich bei den in Klammern angegabenan Warten um Verandenungen zum Vormonat

ortkategorien. Die Salden
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