China Economic Panel (CEP)

/] April 2021

Ergebnisse der Aprilumfrage im Detail
Leicht verbesserte Erwartungen

In der aktuellen Umfrage vom April 2021 (06. — 14.04.2021) steigt der
CEP-Indikator um 3,5 Punkte auf einen neuen Wert von 46,3 Punkten.

Der CEP-Indikator, der auf Basis des China Economic Panel (CEP) vom ZEW
Mannheim in Kooperation mit der Fudan Universitat, Shanghai, erhoben
wird, gibt die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktexper-
ten/-innen fiir China auf Sicht von zwolf Monaten wieder.
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Die Bewertung der aktuellen Konjunktursituation sinkt geringfiigig um 0,3
Punkte auf 42,6 Punkte. Der Konjunkturausblick fiir China ist damit weiter-
hin sehr positiv.

Abb.1:  CEP-Indikator April 2021
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschatzungen beziiglich der Konjunkturin China in zwolf
Monaten. ¥ Umfragezeitraum: 6. April2021 - 14. April2021. Quelle: ZEW/Fudan Universitat
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Die Prognosen fiir das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) fiir das laufende
Jahr sowie fiir 2022 wurden deutlich erhdht. Die neue BIP-Prognose fiir
2021 liegt bei 6,8 Prozent, im Vormonat betrug sie noch 6,0 Prozent. Fiir
2022 wurde die Prognose etwas weniger stark angehoben, auf 5,6 Prozent
von zuvor 5,2 Prozent.
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Diese Prognosedanderung kommt zum gleichen Zeitpunkt wie die Bekannt-
gabe des BIP-Wachstums im ersten Quartal 2021. Verglichen mit dem Vor-
jahresquartal meldet das chinesische National Bureau of Statistics einen
erheblichen Anstieg um 18,3 Prozent. ,,Dieser Anstieg sollte jedoch nicht
Uberinterpretiert werden, denn ein Jahr zuvor erlebte China bekannterma-
3en einen Einbruch der Konjunktur®, sagt Dr. Michael Schroder, der die Um-
frage im ZEW-Forschungsbereich ,Internationale Finanzmérkte und Finanz-
management® verantwortet. Besonders aussagekraftig sei hingegen die
Wachstumsrate zum Vorquartal. So betrug das Wachstum im Vergleich zum
vierten Quartal 2020 lediglich 0,6 Prozent und zeigt, dass sich das Wirt-
schaftswachstum im Verlauf der letzten Quartale abgeschwacht hat. ,,Es
bleibt daher abzuwarten, ob die hohen Quartalswachstumsraten vom zwei-
ten bis vierten Quartal 2020 auch 2021 wieder erreicht werden“, so
Schréder weiter.

China Economic Panel (CEP) wird eingestellt

Im April 2021 hat das ZEW Mannheim die Befragung zum China Economic
Panel letztmalig durchgefiihrt. Grund dafiirist, dass Fragen zur Konjunktur-
und Wirtschaftsentwicklung Chinas seit April 2021 in die monatliche Um-
frage ZEW-Finanzmarkttest integriert sind. Um eine inhaltliche Redundanz
zuvermeiden, stellt das ZEW Mannheim das China Economic Panel ein. Re-
gelmaflige Einschdtzungen zur Entwicklung der chinesischen Wirtschaft
kénnen Sie in Zukunft den Ergebnissen des ZEW-Finanzmarkttests und
dem Finanzmarktreport entnehmen. Wenn Sie an einer regelmafiigen Zu-
sendung dieser Umfrageergebnisse interessiert sind, schicken Sie bitte
eine E-Mail an kommunikation@zew.de und wir nehmen Sie in den ent-
sprechenden Verteiler auf.
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China 1.1 (+04) 704 (+25 11 (-67) 74 (+38 00 (+-00) 428  (-03)
Eurozone 0.0 (+-00) 269 (+84) 347 {-6.1) 3486 -24) 38 +0.1) -7.7 (+5.3)
UsA 00  (+-00) 423 (-21) 423  (+126) 154 (105 00 (+-00) 135  (+42)
Konjunktur {Erwartungen) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl.  verschlechtern Saldo
China (CEP-Indikator) 333 (-24) 333 +12 260 +1.7n 74 105 00 (+-0.0) 463 (+35
BIP (Wachstumsrate) in % 2021Q2 2021Q3 2021 2022

China 6.7 64 68 58

Eurozone 0.4 06 07 18

Usa 20 28 26 24

Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr

China 1.0¢1.1) 1.9(2.1)

Eurozone 08(0.7) 1.2(1.0)

USA 19(2.1) 21(25)

Producer Price Index (PPI) in % 3 Monate 1 Jahr

China 23(15) 24017

Lohn Inflation in % 3 Monate 1 Jahr

China 45(5.4) 5.0(55

Eurozone 3121 35(25)

USA 1.9(27) 28(35

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 27(28) 27(3.0)

Einlagenzins (1 Jahr) 15(1.5 16(1.6)

Kreditzins (1 Jahr) 4.1(4.2) 4.1(4.2)

Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr

SSE Composite Index 3481 (3.456) 3837 (3571)

Hang Seng Index 28.799(28.938) 29.662(29.509)

Growth Enterprise Market Index (S2) 2.894(2.769) 3,034 (2.866)

Sci-Tech innovation board index (STAR)  Starting Jan 2021 1.326(1.311) 1.448(1.390)

WTI Rohél (US-Dollar) 62(68) 62(70)

Geldmenge M2 (6 Monate) 5 leicht reduzier reduzieren

China M2 Wachstumsrate 277 (+09 809 (+15.1) 131 (-7.8) 43 (-40) 00 (-4.2) 500 (+14.6)
Weitere Indikatoren

Devisenreserven 125 (-29 625 (+87 125 -29) 83 (+08 42 (-3.5) 354 (+4.8)
FDI Abfluss (aus China) 00 (1200 750 +230) 167 (+07) 83 ¢77) 00 -40) 334  (+74
FDI Zufluss (nach China) 83 -77) 583 +143; 167 (+07) 167 (+87 00 -16.0) 281  (+11.1)
Export 44.0 (+132) 440 22 40 11.3) 80 +03 00 (+-00) 620 (+119
Import 16.0 (-71) 600 (+2.3 8.0 (+42) 120 (+43) 40 (-3.7) 360 {-4.4)
Privater Konsum 16.0 -148) 640 +255 120 111 80 +42 00 38 40 (-04)
Private Investition 154 (-77) 538 (+115 154 (-38 154 +77 00 (-7.7) 348 +1.9
Staatskonsum 346 (-94) 462 +102 154 (+34) 38 42 00 (+-00) 558  (-22)
Inlandsverschuldung 320 (+4.0) 640 (+8.0) 0.0 {-12.0) 4.0 (+-00) 00 (+-0.0) 620 (+8.0)
Auslandsverschuldung 16.0 (+80 400 (-8.0) 320 (-40 120 (+40) 00 (+- 0.0y 30.0 (+2.0)
Beschéftigungsrate 8.0 {-40) 520 (+40) 320 (+4.0) 40 (-40) 40 (+-0.0) 280 (+-0.0)
PKW-Neuzulassungsrate 240 (+120) 440 -160) 280 +120 40 80 00 (+-00) 440 (+80)
Anteil am Welthandel 231 (+3.1) 892 +17.2) 39 (-8.1) 38 (-82 00 (-4.0) 558 (+19.8)
Wechselkurs 3 Monate r

Yuan / US-Dollar 6.60(6.51) 6.66 (6.65)

Yuan / Euro 7.76(7.74) 7.81(7.81)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl,  verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschaft 174 (-34) 652 (+69 131 (+4.7) 43 (-82 00 (+-0.0) 47.8 (+4.2)
Investment Banking 174 (-201) 652 @277 134 (+08) 43 40 00 -42) 479 (+-00)
Versicherungen 217 -11.6) 565 +107) 218 (+9.2) 0.0 (-83 00 (+-0.0) 50.0 {-21)
Automobile 3.8 (+18.1) 522 (-6.1) 87 (-38) 43 -4.0) 00 (-4.2) 588 (+21.3)
Chemie / Pharma 348 (+15 652 (+110) 00 125 00  (+-00) 00 (+-00) 674 (+7.0)
Machinenbau / Ingenieurwesen 304 (+12) 435 (+18 261 (+95 00 (-125 00 (+-00) 522 +84)
Elektro 48 (+56) 522 (+64) 130 37 00 83 00 (+-00) 608 (+129)
Konsum / Handel 292 (+12) 500 (+2.00 208 (+4.8 0.0 (-40) 00 (-4.0) 542 +82)
Baugewerbe 261 -72) 522 (+64) 130 (+48) 87 +04) 00 (-42) 479 (+-00)
Versorger / Energie 391 (+58 435 (-65 174 +0.7) 0.0 (+- 00y 00 (+- 0.0y 60.9 (+286)
Informaticnstechnologie / Telekommunikation 478 (+103) 435 +18 87 -79) 00 42 00 (+-00) 698  (+133)
Dienstleister 391 (-26) M8 (+56 261 (+5.3) 0.0 -83 00 (+-0.0) 565 (+4.3)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessern leicht verbess. verschlechtern

Peking 261 -31) 522 +105 174 75 43 *01) 00 (+-00) 501  (+21)
Shanghai 48 27 435 23 174 (+49 43 *+0.4) 00 (+-00) 544 (-39
Hong Kong 174 (+9.1) 264 +11 00 +251) 478 +27.00 87 “121) -22  (+82)
Guangzhou 217 (+4%) 565 +87) 134 -87) 87 43 00 (+-00) 456  (+10.8)
Shenzhen 348 (+87) 522 +87 87 1300 43 -44) 00 (+-00) 588  (+15.3)
Tianjin 87 43 264 (+44) 435 (+86 207 -44) 00 43 108  (+44)
Chongging 217 (+-00) 391 +21.7) 308 (-4.3) 4.3 174 43 (+-0.0) 348 (+19.5)
Immobilienpreise (1 Jahr) reduzieren

Peking 13.0 -78 565 18 175 (+49) 130 +47) 00 (+-00) 348  (11.0)
Shanghai 217 (-33) 609 (+6.7) 87 -12.1) 87 +87 00 (+-0.0) 478 {-4.3)
Hong Kong 43 (-165) 348 (+18.1) 261 +1.1) 261 31 87 (+04) -01 -64)
Guangzhou 43 (-44) 652 (+13.0) 175 (-17.3) 130 (+87) 00 (+-0.0) 304 (-23)
Shenzhen 217 (+-00) 696 +174) 00 ¢174) 87 (+00) 00 (+-00) 522 (+87)
Tianjin 00 -43) 264  (#-00) 522 (#4130 A7 87 00 (+-00) 22 (+-0.0)
Chongging 0.0 -87 522 (+26.1) 305 (-86) 130 -13.1) 43 +4.3) 163  (+66)

21 beteiligten sich 27 Analysten. Dargestellt sind die prozentualen Anteile der Antwortkategorien e Salden
en. In Bezug auf die Punidprognosen stellen die in Klammern angegebenen Were die Ergebnisse der
mmern angegebenen Werten um Veranderungen zum Vormonat

Bemerkung: An der Apri-Umfrage des China Economic Panel vom 6.4.2021 - 14 4
ergeben sich aus der gewichteten Verteilung der positiven und negativen Einsch
Vormenatsumfrage dar, Bezuglich der Richtungsprognosen handelt es sich bei den in |






