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Ergebnisse der Februarumfrage im Detail

Wachstumsprognosen fiir China sinken
deutlich — Starke Effekte der
Coronavirus-Epidemie

CEP-Indikator steht bei 4,4 Punkten

In der Umfrage im Februar (11. — 19.02.2020) zeigen sich erhebliche Aus-
wirkungen der Coronavirus-Epidemie auf die Wachstumsprognosen in
China. Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) soll 2020, so die Erwartung
der befragten Experten/-innen, nur noch um 5,4 Prozent zunehmen, im
ersten Quartal des laufenden Jahres sogar nur um 4,2 Prozent.

Der CEP-Indikator, der auf Basis des China Economic Panel (CEP) erhoben
wird und die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktexper-
ten/-innen fiir China wiedergibt, steigt im Februar 2020 auf einen Wert von
4,4 Punkten und liegt damit wieder leicht auferhalb des negativen Be-
reichs.
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Allerdings muss bei der Interpretation dieses Anstiegs beachtet werden,
dass der Prognosehorizont des CEP-Indikators zw6lf Monate betrdgt. Somit
erwarten die befragten Experten/-innen eine merkliche Besserung erst fir
Anfang 2021, und dies ausgehend von einer derzeit ohnehin recht schwa-
chen Lage von minus 10,9 Punkten.

Abb.1:  CEP-Indikator Februar 2020
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Saldo dér symmetrisch gewichieten aptimistischen und pessimistischen Einschitungen bezbghich der Konjunktur in China in rwall
Monaten, UUmiragezeitraum: 11, Februar 2020 - 19. Februar 2020, Quedle: ZEW/Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

Deutlich aussagekraftiger fiir die wirtschaftliche Entwicklung der ndachsten
Monate sind die aktuellen Punktprognosen fiir die Entwicklung des realen
chinesischen Bruttoinlandsprodukts.
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Fiir das erste Quartal 2020 werden nur noch 4,2 Prozent BIP-Wachstum er-
wartet, in der Januar-Umfrage lag die Prognose noch bei 6,0 Prozent. "Die-
ser starke Riickgang der Prognosen ist eine Folge der sich ausbreitenden
Coronavirus-Epidemie in China", sagt Dr. Michael Schroder, Senior Resear-
cher im Forschungsbereich ,Internationale Finanzmarkte und Finanzma-
nagement“am ZEW Mannheim und Projektleiter der CEP-Erhebung. Fiir das
zweite Quartal 2020 erwarten die Experten/-innen mit einem BIP-Wachs-
tum von 5,4 Prozent zwar wieder eine Entwicklung in Richtung Normalisie-
rung, allerdings liegt auch dieser Wert noch signifikant unter der Prognose
vom Januar, die bei 6,0 Prozent lag. Die Experten/-innen gehen somit auch
flir das zweite Quartal von negativen Auswirkungen der Coronavirus-Epide-
mie aus.

Fiir das gesamte Jahr 2020 betragt die BIP-Prognose inzwischen nur noch
5,4 Prozent. Dieser Wert liegt weit unterhalb des von der chinesischen Re-
gierung angestrebten Sechs-Prozent-Ziels. "Die wirtschaftlichen Folgen der
Virusepidemie werden nach Einschdtzung der Umfrageteilnehmer/-innen
ganz erhebliche Spuren in der Wirtschaftsentwicklung fiir China in diesem
Jahr hinterlassen. Erst fiir 2021 gehen die Expertinnen und Experten mit
einer BIP-Prognose von 5,7 Prozent wieder von fiir China iiblichen Wachs-
tumswerten aus", fasst Schroder zusammen.
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ZEW/Fudan China Economic Panel Februar 202 elegung der wortkategorien
n

Konjunktur (Situa sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo
China 13.0 (+108) 217 (+152) 110 (-43.3) 391 (+21) 152 (+15.2) -10.9 +22)
Eurozone 00 (-47) 148 (+06) 732 (+8.2) 122 -4.1) 00 (+-00) 12 (-24)
UsA 00 (+00) 179 (-77) 437 (-78) 333 (+124) 5.1 (+2.8) 128 (-12.9)
China (CEP-Indiator) 196 (+15.3) 34.8 (+65) 43 -15.3) 174 (-238) 238 (+17.4) 44  (+13.1)
China 4.2 54 54 57

Eurozone 14 14 15 16

USA 21 22 22 22

China 46144 4328

Eurozone 16(1.6) 16(1.5)

Usa 2221 2322

China 76(94) 8.3(8.T)

Eurozone 2829 29(2.8)

UsA 46(48) 45(4.T)

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 27(28) 27(2.8)

Einlagenzins (1 Jahr) 15(1.5) 14(1.4)

Kreditzins (1 Jahr) 42(4.3) 42(4.2)

Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr

SSE Composite Index 2.877(2.991) 3.071(3.096)

Hang Seng Index 26.521(28.539) 27.240(28.759)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 2.008 (1.880) 2.137(1.977)

W TIRohdl (US-Dollary 55 (64) 57 (64)

erhohen leicht erhohen nicht verandern leicht reduzier reduzieren

China M2 Wachstumsrate 19 (+9.5 19.0 (-05 143 ¢-10.1) 262 (-104) 2886 (+11.5) -203 (+3.0)
leicht erhohen leicht reduzier
Devisenreserven 128 (+78) 205 (-95 231 (-19 282 (-43) 154 (+7.9) -65 -27
FDI Abfluss (aus China) 154 (+129) 333 (+8.3) 103 (-47) 256 (-144) 154 (-2.1) 39 (+26.4)
FDI Zufluss (nach China) 184 (+134) 211 -39 53 (-2.2) 368 (-107) 184 (+34) -79 (+13.4)
Export 146 (+9.8) 268 -18 49 70 317 (-135) 220 (+12.5) -9.9 (+3.1)
Import 14.3 (+95) 333 +23) 139 (+0.1) 238 (-187) 187 (+4.8) 24 (+14.3)
Privater Konsum 16.3 (+68 302 (-08 1339 (+6.8) 233 (-19.6) 163 (+6.8) 35 (+9.5)
Private Investition 186 (+13.8) 186 -17.1) 162 (-5.3) 3286 (+136) 140 (-5.00 -24 (+3.5)
Staatskonsum 279 (+11.2) 186 -52) 23 (-16.8) 233 (+43) 279 (+6.5) -23  (+-00)
Inlandsverschuldung 1.8 (+-00) 262 (+-0.0) 95 (-9.6) 26.2 (+48) 262 (+4.8) -143 (-72)
Auslandsverschuldung 48 +24) 214 -24) 262 -47) 333 +7.1 143 (-24) -155 (+-00)
Beschafligungsrale 220 (+147) 244 -24) 218 14.8) 220 (+-00) 98 (+25) 134  (+11.0
PKW-Neuzulassungsrale 195 (+14.5) 9.8 (-15.2) 1486 (-12.9) 463 (+16.3) 938 (-2.7) -86 (+14)
Anteil am Welthandel 14.3 (+94) 310 +90) 190 -15.0) 26.2 31 95 -03) 72 (+15.8)
[Wechselkurs 3 Monate Jal
Yuan /US-Dollar 7.01(6.97) 7.01(7.00)
Yuan / Euro 777(7.74) 177(1.76)
Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl. verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschéft 77 +77) 282 (-96) 205 (+6.9) 233 -72) 103 (+2.2) -52 (+4.3)
Investment Banking 128 (+74) 205 173) 232 (+6.9) 256 14) 179 (+44) 17 (-50)
Veersicherungen 132 +51) 53 -10.9) 236 (-35 395 +7.1) 184 (+2.2) -223 (-6.1)
Automobile 205 (+10.0) 103 (-21.3) 154 (-8.2) 410 (+19.9) 128 (-04) 77 (-10.3)
Chemie / Pharma 26 (-79) 258 (+45 128 (-16.1) 438 (+12.00 154 (+7.5) -218 (-19.1)
Machinenbau / Ingenieurwesen 5.1 (+25) 154 (-109) 205 (-0.6) 436 (+94) 154 (-04) -244 (-7.2)
Elekiro 51 -54) 231 (+73) 180 -3.1) 333 (-88) 205 (+10.0) -205 (- 7.3)
Konsum /Handel 225 (+19.9) 175 (-158) 200 (-0.5) 25.0 -83) 150 (+4.7) 38 (+11.5)
Baugewerbe 128 +75) 231 1.1 102 (-82) 436 (+120) 103 -02) -78 (-39
Versorger / Energie 103 (+76) 256 (-68) 180 (-64) 282 -42) 179 (+9.8) -89 (-3.5)
0logie / Te nikation 10.3 (-32) 128 -34) 205 (+6.9) 282 -42) 282 (+3.9) -256 (-67)
Dienstleister 2586 (+17.7) 231 (+20) 206 (+4.8 179 1.0 128 (-13.5) 154 (+37.7)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessem leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern Saldo
Peking 128 (+102) 205 (+100) 180 ¢32.1) 333 (+70) 154 (+4.9) -9.0 (+6.8)
Shanghai 77 (+7.7) 258 (+45) 128 (-24.0) 385 (+122) 154 -04) -142  (+4.2)
Heng Kong 17.9 (-32) 179 -05) 155 (+7.6) 333 -09) 154 (-3.0) -52 (+-00)
Guangzhou 103 +77 231 (+47) 179 -21.6) 333 -09) 154 (+10.1) -10.2 (+04)
Shenzhen 128 +23 179 (-84) 155 (-04) 359 (-09) 179 (+74) 141 (-8.8)
Tianjin 205 (+162) 256 -60) 180 13.5) 282 (+45) 17 <02 N5 (+10.1)
Chengging 154 (+164) 256 (-4.1 180 (-22.6) 282 (+66) 128 (+47) 13 (+54)
Immobilienpreise (1 Jahr) o leicht reduzier
Peking 77 (+24) 333 (+149) 257 (-3.2) 256 (-218) 77 (+7.7) 39 (+13.1)
Shanghai 28 (+26) 333 (+175) 231 ~1.1) 333 167 77 (+7.7) -5.1 (+12.0)
Hong Kong 154 (+10.1) 282 (-07) 154 (-8.3) 359 +70) 5.1 (-8.1) &5 (+14.4)
Guangzhou 77 (+5.1) 308 (+124) 282 (-14.0) 282 (- 6.0) 5.1 (+2.5 39 (+11.8)
Shenzhen 10.3 (+77) 231 -06) 307 (+44) 282 13 77 -02) 041 (+13.3)
Tianjin 237 (+10.5) 184 (-5.3) 342 (+28) 237 -52) 0.0 -26 211 (+13.1)
Chongqging 15.8 (+105) 237 (-26) 342 (+-0.0) 263 7.9 00 (+-0.0) 14.5 (+13.1)
Bemerkung: An der Febru estell sind die prozentualen Anteile der Antwaortk
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