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Ergebnisse der Februarumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
steigen weiter leicht

CEP-Indikator steigt auf minus 13,5 Punkte

In der aktuellen Februar-Umfrage (6. — 21.2.2019) sind die Konjunkturer-
wartungen fiir China um 4,8 Punkte auf einen Wert von minus 13,5 Punk-
ten gestiegen (Januar 2019: minus 18,3 Punkte).

Der CEP-Indikator, derim Rahmen des China Economic Panel (CEP) erhoben
wird und der die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktexper-
ten/-innen fiir China auf Sicht von zwd6lf Monaten wiedergibt, legt damit
zwar erneut zu, liegt aber weiter im negativen Bereich und unterschreitet
seinen langfristigen Durchschnitt von 2,4 Punkten deutlich.
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Die Einschdtzung der aktuellen konjunkturellen Situation hat sich erneut
verschlechtert. Die Einschdtzung sinkt um 8,9 Punkte auf einen neuen Wert
von minus 13,5 Punkten. Inzwischen schadtzen 34,6 Prozent der Teilneh-
mer/-innen die Konjunktursituation als schlecht ein und nur noch 7,7 Pro-
zent als gut.

Abb.1:  CEP-Indikator Februar 2019
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen beziglich der Konjunktur in China in 2walf

Monaten, " Umfragezeitraum: 6, Februar 2019 - 21, Februar 2019. Quelle: ZEW/Fudan Universitat
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Die Punktprognose fiir das Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2019 ist abermals
reduziert worden und liegt in der aktuellen Umfrage bei 6,1 Prozent. Fiir das
Jahr 2020 wird weiterhin ein — fiir China relativ niedriges — Wachstum von
6,0 Prozent vorhergesagt.
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,Die Einschdtzungen zu den Entwicklungen der wichtigsten chinesischen
Wirtschaftsregionen sind inzwischen fast alle im negativen Bereich“, sagt
Dr. Michael Schroder, Senior Researcher im Forschungsbereich ,,Internati-
onale Finanzmarkte und Finanzmanagement®“ am ZEW — Leibniz-Zentrum
flir Europdische Wirtschaftsforschung in Mannheim und Projektleiter der
CEP-Erhebung. Lediglich fiir das Wirtschaftszentrum Chongqing ist der ent-
sprechende Wert mit 2,3 Punkten noch ganz leicht positiv.

Aussichten fiir mehrere Branchen fallen
pessimistisch aus

Bei den Branchen ergibt sich in der aktuellen Umfrage fiir flinf Sektoren ein
relativ starker Riickgang (Veranderung im Vergleich zum Vormonat in Klam-
mern): Konsum/Handel (minus 21,5 Punkte), Privatkunden-Bankgeschaft
(minus 15,2 Punkte), Elektro (minus 14,9 Punkte), Maschinenbau (minus
12,6 Punkte) und Investment Banking (minus 9,0 Punkte). Bei diesen Bran-
chen befinden sich die entsprechenden Indikatoren inzwischen ebenfalls
alle im negativen Bereich.

Bedenklich stimmt der Riickgang bei den Einschatzungen zum privaten
Konsum und zu den privaten Investitionen. Diese sind mit minus 11,9 Punk-
ten und minus 24,3 Punkten verglichen mit dem Vormonat sehr stark zu-
riickgegangen.

Immer mehr Umfrageteilnehmer/innen gehen davon aus, dass sich die
prognostizierte Schwache der Konjunktur auch negativ auf die Beschafti-
gung auswirken konnte. Der entsprechende Indikator liegt mit 2,0 Punkten
zwar noch leicht im positiven Bereich, weist aber einen deutlichen Riick-
gang zum Vormonat auf (minus 11,2 Punkte).
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ZEW/Fudan China Economic Panel Februar 2019: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 0.0 (-4.5) 7.7 -59 6577 (+76 346 +28 00 (+-00) -1356 (-89
Eurozone 00 (+-00) 125 (+3.0) 667 (-48 208 (+1.8) 0.0 (+-00) -42 (+0.6)
USA 0.0 48 292 (+10.2) 541 -3 167 (-23 00 (+-00 63 (+15
China (CEP-Indikator) 38 -07) 154 (+1.8 385 (+66) 46 (- 8.3) 77 -14) -135 (+4.8)
China 6.2 6.1 6.1 6.0
Eurozone 13 13 13 13
usa 29 29 28 26
China 2121 22(23)
Eurozone 14(1.5 15(1.5)
USA 2122 2124
China 70(6.9) 7.0(6:8)
Eurozone 25(25) 24(24)
USA 38(4.1) 37(4.0)
Zinsen 3 Monate 1 Jahr
SHIBOR 29330 29(3.0)
Einlagenzins {1 Jahr) 1.5(1.5) 15(1.5
Kredizins (1 Jahr) 4.4(44) 42(4.3)
Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr
ESE Composite Index 2.630(2.542) 2.762(2.676)
Hang Seng Index 27.931 (26.259) 28.040(26.418)
Growth Enterprise Market index (SZ) 1.294(1.243) 1.319(1.288)
WTI Rohal (US-Dollar) 55 (57) 59 (60)

erhdhen leicht erhthen nicht verdandern leicht reduzier
China M2 Wachstumsrate 83 (+33) 378 (-75 128 (-24) 333 (+13.3) 83 -687) 241 {-04)
Weitere Indikatoren leicht erhdhen
Devisenreserven 0.0 (+-00) 160 -19.00 240 (+9.00 560 +11.00 40 -1.0) -240 -14.0)
FDI Abfluss (aus China) 8.0 +80) 280 (-141) 360 (+158.0) 240 -76 40 -13 860 +6.0
FDIZufluss (nach China) 8.0 +80) 160 (-20.8) 400 (+189) 240 128 120 (+67) -80 -27)
Export 80 (+80) 280 (+90) 160 (-174) 400 +67 80 63 -80 (+155
Import 00 (+#-00) 400 +21.00 120 -7 240 -284) 240 (+145) -160 (+102)
Privater Konsum 00  (+#-00) 400 124) 280 (+42) 240 (+50) 80 (+32 00 (119
Private Investition 0.0 (-48 360 -69 200 (-132) 320 (+17.7y 120 (+72) -10.0 (-24.3)
Staatskonsum 24.0 (93 280 (-08 200  (+2000 80O 158 200 (+57) 140 (-74)
Inlandsverschuldung 16.0 (+1.7) 400 (+19 160 (+18 160 (-128) 120 (+7.2) 160 +1.7)
Auslandsverschuldung 0.0 (-50) 240 (-6.00 520 (+7.0) 200 (+5.0) 4.0 -1.00 -20 (-95)
Beschafigungsrate 00 (-53 360 -08 400 21 160 (+55 80 (+27 20 (113
PKW-Neuzulassungsrate 0.0 (-53) 240 -23) 280 (+1.7) 400 +32 80 +27 -160 (107
Anteil am Wetkthandel 120 +20) 160 (+10) 320 (-13.0) 320 +70) 80 (+30 40  (-40
Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr
Yuan / US-Dollar 6.77 (6.83) 6.86 (6.98)
Yuan / Euro 7.70(7.81) 7.75(7.94)
Branchen (1 Jahr) verbessem leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschaft 0.0 1.1y 217 (-61) 305 (+13.9) 435 (+46) 43 -13) -162 (153
Investment Banking 00  (+#-00) 261 72 217 -61) 435  (+157) 87 -24) -174 (-90)
Versicherungen a7 (-24) 261 (-7.2) 174 (+11.8) 435 - 0.9 4.3 -13) -43 (-4.3)
Automobile 00 (-53) 435 (#172) 87 -70) 394 -83 87 (+34) -B5  (+41)
Chemie / Pharma 4.3 -1.00 304 (+9.3) 305 115 8 (+8.5) 0.0 -53) 21 (+4.7)
Machinenbau / hgenieurwesen 0.0 (-53) M8 (+85) 131 -132) 381 -30) 130 (+130) -152 (126
Elektro 0.0 (-105 348 (+85 21.7 (-152) 435 (+17.2) 0.0 (+-00) -44 (-14.9)
Konsum / Handel 0.0 (-50) 48 -52 218 -132) 391 +18.1) 43 (+43) -65 (215
Baugewerbe 87 13 348 (+98) 218 +18 304 146 43 (+43 66  (+686)
\ersorger / Energie 43 (+43) 304 (-64) 438 +68 130 (- 8.1) 87 (+34) 43 +1.7)
Informationstechnologie / Telekormunikation 13.0 (-28 304 -12) 349 (+8.6) 87 (-71 130 (+25 109 -23)
Dienstleister 13.0 (+25) 261 (-02) 305 (-1.1) 2641 -55 43 (+43 87 (+0.8)
Konjunkturelle Entwicklung {1 Jahr) leicht verbess, nicht verandern leicht verschl.
Peking 43 (+43 87 -213) 609  (+209) 261 -39 00 (+-00 -44 (-44)
Shanghai 4.3 (+4.3 130 (-22.00 523 (+17.3) 304 (+04) 0.0 (+-00) -44 (-69
Hong Kong 43 0n 217 (-83) 436 (+236) 26.1 -189) 43 (+43) 22 (+03
Guangzhou 45 (+45 136 -180) 410  (+252) 364 162y 45 (+45 -4 (-09
Shenzhen 9.1 +38 227 (+16 228 (-34) 4089 (-65 45 (+45) -45 (+34)
Tianjin 45 (60 273 43 227 (-14.1) 455  (+287) 00 (-53) -48 (17.0)
Chongging 45 11y 273 -227) 364 (#2653 318 15 00 (+-00 23 (1.9
Immobilienpreise (1 Jahr) leicht erhohen nicht verandern leicht reduzier
Peking 45 05 273 (-27) 455  (+155 227 123 00 (+-00 B8 (+43
Shanghai 21 -59 227 (-23) 410 (+16.0) 227 -12.3) 4.5 (+45) 48 (-54)
Hong Kong 45 (-55 182 -168) 364  (+164) 409 (+59 00 (+00 -68 (169
Guangzhou 48 (-57 238 (+133) 428 (+06 288 -82 00 (+-00) 24 +5.1)
Shenzhen 143 (+38 238 (+27) 384 +118 238 183) 00 (+-00) 143 (+143)
Tianjin 95 -1.00 2886 (+23) 238 -78 381 +118 00 (-53) 48 -04)
Chongging 95 10 333 (+122) 239 (-234) 333 (+122) 00 (+00) 95 -1.0

Bemerkung: An der Februar-Umfrage des China Economic Panelvom §.2.2019 - 21.2 2019 bete n sich 26 Analysten. Dal sind die prozentualen Anteile der Antwortkategonien. Die Salden
ergeben sich aus der gewichteten Verteilung der positiven und nsgativen Einschatzungen. In auf die Punktpro sn dis in Klammemn angegebensn Werte dis Ergebnisse der
Yormonatsumfrage dar. Bezoglich der Richtungsprognosen handelt es sich bei den in Klammern angegebenen Werten um Yeranderungen zum Vormonat.
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