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Ergebnisse der Januarumfrage im Detail

Erwartungen fiir China steigen weiter

Der CEP-Indikator liegt bei 54,9 Punkten

In der aktuellen Umfrage vom Januar 2021 (11. — 20.01.2021) steigt der
CEP-Indikator um 23,6 Punkte. Mit einem Wert von 54,9 Punkten erreicht
der Indikator damit wieder das sehr hohe Niveau vom November 2020.

Der CEP-Indikator, der auf Basis des China Economic Panel (CEP) vom ZEW
Mannheim in Kooperation mit der Fudan Universitat, Shanghai, erhoben
wird, gibt die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarktexper-
ten/-innen fiir China auf Sicht von zwolf Monaten wieder.
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Die Bewertung der aktuellen Konjunktursituation geht um 1,6 Punkte leicht
zurlick und liegt damit bei einem nach wie vor sehr hohen Wert von 42,2
Punkten. Diese positive Lageeinschatzung spiegelt den verglichen mit der
EU oder den USA recht guten Verlauf des Wirtschaftswachstums im Jahr
2020 wider.

Abb.1: CEP-Indikator Januar 2021
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Saldo der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen bezlglich der Konjunktur in China in zwolf
Monaten, VUmfragezeitraum: 11, Januar 2021 - 20, Januar 2021. Quelle: ZEW/Fudan Universitat
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So wies das chinesische Bruttoinlandsprodukt (BIP) nur im ersten Quartal
2020 einen Riickgang auf und wuchs im vierten Quartal 2020 wieder um
6,5 Prozent zum Vorjahresquartal. Fiir das gesamte Jahr ergibt sich ein
Wachstum von 2,3 Prozent.
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Im ersten Quartal 2021 soll das reale BIP-Wachstum sogar noch weiter zu-
legen und entsprechend den Prognosen bei acht Prozent (relativ zum Vor-
jahr) liegen. Im Jahresverlauf zeigen die Prognosen jedoch eine leichte Ab-
schwachung der dynamischen Erholung: Fiir das zweite Quartal wird eine
Zunahme des realen BIP um 5,9 Prozent prognostiziert. Dies ist auch die
erwartete Wachstumsrate fiir das gesamte Jahr 2021. Nach wie vor gehen
die Umfrageteilnehmerinnen und —teilnehmer davon aus, dass die chine-
sische Regierung mit konjunkturpolitischen Maf’nahmen das Wachstum
stiitzen wird. Entsprechend wird auch mit einer weiter zunehmenden Ver-
schuldung das Staates und der Unternehmen gerechnet.

»Die positiven Aussichten fiir China fiir das laufende Jahr zeigen sich prak-
tisch in allen in unserer Umfrage erfassten Branchen und allen wichtigen
Wirtschaftsregionen Chinas. Lediglich fiir Hong Kong sowie mit Abstrichen
auch Tianjin sind die Aussichten deutlich unterdurchschnittlich“, sagt Dr.
Michael Schroder, der im ZEW-Forschungsbereich ,,Internationale Finanz-
markte und Finanzmanagement* die Umfrage verantwortet.

Fiir 2022 gehen die Expertinnen und Experten allerdings davon aus, dass
sich in der chinesischen Wirtschaft erneut der langfristig abwarts gerich-
tete Trend bei den Wachstumsraten des BIP wieder durchsetzen wird. Fiir
2022 rechnen sie daher nur mit einem fiir China eher verhaltenen Wachs-
tum von 4,9 Prozent.
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ZEWI/Fudan China Economic Panel uar 2021: Belegung der Antwortkategorien
China 156 (+31) 531 -94) 313 +63 00 (+#-00) 00 (+00) 422 (-1
Eurozone 33 (-38) 6.7 (+67) 300 (-57) 500 +7.1) 100 (-4.3) -284 (+0.3)
USA 00  (+-00) 67 76 267 19 533 (+17.6) 133 (-81) 368 (-45
China (CEP-Indikator) 385 (+4.2) 484 (+29.6) 6.4 (-24.7) a7 -9.1) 0.0 (+-00) 849 (+23.6)
China 80 5 5 49
Eurozone -34 01 0.2 16
USA =11 13 11 18
Inflation {(CP1) in % 3 Monate 1 Jahr
China 05(0.9) 18(1.9)
Eurczone -0.1(0.2) 0.6(0.5)
USA 11(1.1) 16(1.7)
Lohn Inflation in % 3 Monate 1 Jahr
China 53(5.0) 52(6.0
Eurczone 2.0(3.5) 25(34)
USA 27(286) 3028
SHIBOR 28(3.1) 28(3.0)
Einlagenzins (1 Jahr} 15(1.5) 18(1.8)
Kreditzins (1 Jahr) 41(4.2) 41(4.1)
Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr
SSE Composite Index 3.534(3.108) 3.737(3.313)
Hang Seng Index 26.883(26.450) 27.792(27.854)
Growth Enterprise Market Index (SZ) 2.8B83(2.726) 3.032 (2.929)
Sci-Tech innovation board index (STAR) Starting Jan 2021 1.074(0) 1.147 (0
WTI Rohsl (US-Dollar} 48(45) 54 (48)

leicht erhdhen nicht verandern leicht reduzier reduzieren

China M2 Wachstumsrate 179 (+25 500 (-38) 142 (-168) 179 (+17.9) 0.0 (+-00) 340 {-83)
Weitere Indikatoren erhdhen leicht erhdhen leicht reduzier
Devisenreserven 16.7 +167) 733 (+16.2) .7 -148 33 -181) 00 (+-00) 51.7 (+338)
FDI Abfluss (aus China) 16.7 +167) 733 +90) 67 05 33 “181) 00 70 817  (+37.3)
FDI Zufiuss (nach China) 167 (+24) 60.0 (+10.00 100 (+29 100 -186) 33 (+33 384 (+134)
Export 367 (+10.0) 533  (+-00) 67 66 33 -34) 00 (+-00) 617 (+1.D
Import 287 (+26.7) 667 (-16.6) 99 (+3.2) 6.7 (- 6.6) 0.0 (-67) B51.7 (+28.4)
Privater Konsum 133 (+-00) 700 (+#30.0) 134 (-26.6) 33 -34) 00 (+-00) 467 (+16.7)
Private Investition 133 (+-0.0p 533 (#133) 134 (-6.6) 200 (+-0.0) 0.0 (-6.7) 300 (+13.4)
Staatskonsum 276 57 517 83 69 +02 138 +138 00  (+-00) 468 (167)
Inlandsverschuldung 30.0 (-129) 567 {-04) 100 (+10.0) 33 (+3.3) 0.0 (+-00) 856.7 (-14.8)
Auslandsverschuldung 10.0 (+29 500 (+-00) 234 52 133 -1.0) 33 +33 251  (+04)
Beschéftigungsrate 133 (+-0.0) 467 {(+-00) 200 (+-00) 200 {(+6.7) 0.0 (-6.7) 26.7 (+34)
PKW-Neuzulassungsrate 200 (+-00) 66.7 (+26.7) 66 (-20.1) 6.7 (-6.6) 0.0 (+-00) 80.0 (+16.6)
Anteil am Welthandel 333 (-87) 500 (+10.0) 67 (-6.8) 100 (+3.3) 0.0 (+-00) 533 (-34)
Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr
Yuan fUS-Dollar 6.45(6.55) 6.53 (6.64)
Yuan / Euro 7.86(7.78) 7.85(7.8%)
Branchen {1 Jahr) verbessermn leicht verbess, nicht verdndern leicht verschl.  verschlechtern Saldo
Privatkunden-Bankgeschaft 143 (+14.3) 750 (+83 107 (-14.3) 0.0 (-8.3) 0.0 (+-00) 518 (+22.6)
Investment Banking 286 +2868) 571 179 386 131 107 +24) 00 (+-00) 518 (+184)
\ersicherungen 286 (+104) 536 100 142 +51) 36 55 00 (+-00) 536 (+81)
Automobile 321 (+7.1) 536 +19 72 1 7 “179) 00 (+-00) 854 (+220)
Chemie / Pharma 46.4 (+13.1) 538 (+3.6 0.0 (-16.7) 0.0 (+-0.0) 0.0 (+-00) 732 (+14.9)
Machinenbau / Ingenieurwesen 393 (+6.0) 464 (+47) 143 (+60) 00 167 00 (+-00) 625 (+167)
Elektro w7 (+24) 607 (+35.7) 0.0 (-33.4) 36 -4.7) 00 (+-00) 643 (+22.6)
Kensum / Handel 2886 (+11.9) &0.0 (+-00 143 (-19.0) 71 +7.10) 0.0 (+-0.0) 501 (+84)
Baugewerbe 179 (+12) 500 (+-00) 214 (+48 107 -60) 00 (+-00) 376 (+42)
Veersorger / Energie 214 (-36) 607 (+19.0) 178 (-15.4) 0.0 (+- 0.0y 0.0 (+-00) 518 (+5.9)
Informationstechnologie / Telekommunikation 357 (-60) 607 (+190) 00 83 38 -47) 00 (+-00) 843 (+59)
Dienstleister 367 (+24) 464 (+47 108 (-14.2) 71 (+7.1) 0.0 (+-00) 554 +1.2)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) leicht verbess.
Peking 214 36 321 +71) 322 95 143 +60) 00 (+-00) 303 (31
Shanghai 286 (+36) 536 (+20.3) 107 310 71 +710) 00 (+-00) 518 (+102)
Hong Kong 36 -13.1) 393 +31.0 179 7.4 321 96 74 12 o041 +84)
Guangzhou 333 (+83) 444 (+27) 188 (- 6.4) 37 (-4.6) 0.0 (+-00) 837 (+12.0)
Shenzhen 444 (+19.4) 444 139 38 129 74 +74 00 (+-00) 628 (+87)
Tianjin 1.4 (-56 298 (+206) 371 212 185 -65 37 +37 130 (+88)
Chongging 222 (-28 333 (+#25.0) 260 (-24.0) 148 1.9 37 (+37 278 (+7.0)
Immobilienpreise (1 Jahr) erhohen leicht erhdhen leicht reduzier
Peking 74 (+71) 643 (+143) 215 18 71 96 00 (+-00) 357 (+19.0)
Shanghai 286 (+20.3) 500 167y 143 -24) 71 -12) 0.0 (+-00) 501 (+12.6)
Hong Keng 74 +71) 178 ¢71) 357 (+274) 286 214 107 -60) -80 (+202)
Guangzhou 222 (+22.2) 630 -37n 14 (- 55) 37 (-13.0) 0.0 (+-00) 519 (+26.9)
Shenzhen 333 +250) 518 ¢231) 37 -130) 1.1 +11.1) 00 (+-00) 837 (+7.9
Tianjin 1.4 (+28 185 (+102) 445 (+H1.1) 222 195 37 46 5B  (+223)
Chongging 1.1 (+11.1) 2986 -37 371 (+37) 222 -11.1) 00 (+-00) 148  (+14.8)

Bemerkung: An der Januar-Umfrage des China Economic Panel vom 11.1.2021
der gewichteten Verteilung der positiven und ne
Vormonatsumfrage dar. Bezuglich der Richtungsprognosen handelt e
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. Dargestellt sind die prozentualen Anteile der Antwortkategorien. Die Salden
en stellen die in Klammern angegebenen Werte die Ergebnisse de:
randerungen zum Vormonat





