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Ergebnisse der Januarumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
schwacher

Die Konjunkturerwartungen fiir China sind in der aktuellen Januarum-
frage (03. — 17.01.2017) gesunken. Der CEP-Indikator, der die Konjunk-
turerwartungen internationaler Finanzmarktexperten/-innen fiir China
in den ndchsten zwolf Monaten wiedergibt, hat sich im Vergleich zu No-
vember 2016 um 10,9 Punkte reduziert und liegt nun bei minus 5,9 Punk-
ten.

Der Wert des langfristigen Durchschnitts von derzeit 5,1 Punkten wird damit
deutlich unterschritten. Die aktuelle Situation wird allerdings um 7,6
Punkte besser beurteilt als noch im November 2016, der Saldo liegt hier
jetzt bei 2,4 Punkten.
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In Bezug auf die prognostizierte Wachstumsrate wird fiir das laufende Jahr
2017 derzeit ein Wert von 6,5 Prozent vorhergesagt.

Abb.1:  CEP-Indikator Januar 2017
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Saldo dee symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschitzungen bezglich der Konjunktur in Ching in zwdif
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Dies ware ein Riickgang um 0,2 Prozentpunkte gegeniiber den gerade ver-
offentlichten offiziellen Wachstumszahlen fiir das Jahr 2016, die eine Zu-
nahme des Bruttoinlandsprodukts um 6,7 Prozent angeben. Fiir das Jahr
2018 wird ein weiterer Riickgang der Jahreswachstumsrate um 0,1 Prozent-
punkte auf dann 6,4 Prozent erwartet.
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Die Konjunkturerwartungen schwankten im vergangenen Jahr zwar immer
wieder recht deutlich nach oben und unten, jedoch ist tiber die Monate hin-
weg ein Abwadrtstrend in den Antworten zu erkennen, der sich auch in den
Punktprognosen niederschldgt. Grof3ere Gefahren fiir die chinesische Wirt-
schaft, etwa aufgrund eines moglichen Riickgangs der Exporte, sehen die
befragten Experten derzeit aber anscheinend nicht. Nach wie vor gehen sie
firdas nachste halbe Jahr mehrheitlich von einer Zunahme der Exporte und
sogar einem hoheren Anteil Chinas am Welthandel aus. Auch die Importe
sollen, getragen von einem guten Binnenkonsum, weiter steigen. Derzeit
ist die Stimmung der Experten also auf ,,business-as-usual“ eingestellt.
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ZEW/Fudan China Economic Panel Januar 2017: Belegung der Antwortkategorien
Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 0.0 (+-0.0) 146 (-286) 756 (+204) 9.8 -17.8) 0.0 (+-00) 24 (+786)
UsA 0.0 (+-0.0) 583 (+26.2) 361 (-24.7) 586 -15 00 (+-0.0) 264 (+13.9)
China (CEP-Indikator) 24 (+24) 286 N4 238 -62) 452 +15.2y 00 (+-0.0) -53 -10.9)
China 6.6 66 65 64
USA 1.2 12 13 14
Inflation (CPI) in % 3 Monate 1 Jahr
China 24(2.1) 26(25)
USA 1.8(1.6) 20(1.8)
Zinsen 3 Monate 1 Jahr
SHBOR 33(3.00 330
Einlagenzins (1 Jahr) 1.5(1.5) 1.5(1.5)
Kreditzins (1 Jahr) 444.3) 4.344)
Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr
SSE Composile Index 3.228(3.231) 3.469(3.441)
Hang Seng Index 22.021(22.991) 23.369(24.021)
Growih Enterprise Market Index (SZ) 1.619(1.727) 1.768 (1.735)
WTI Rohtl (US-Dollar) 53(46) 56 (48)
Geldmenge M2 (6 Monate) erhohen leicht erhéhen nicht verandern leicht reduzieren reduzieren Saldo
China M2 Wachstumsrate 8.1 (+4.1) 595 (-16.5) 16.2 (+02 162 +122y 00 (+-0.0) 298 -10.2)
rho leicht erhéhen nicht verédndern leicht reduzieren reduzieren
Devisenreserven 0.0 (+~000 158 -02 53 (+13) 526 194y 263 (+18.3) -447 -87)
FDI Abfiuss (aus China) 184 (-13.6) 474 +74) 157 +77 132 (-6.8) 5.3 (+5.3) 302 118
FDI Zufluss (nach China) 83 (+5.3) 368 (+0.8 237 (+37) 263 137 79 (+3.9 27 (+8.7)
Export 7.9 (+7.9) 500 (+7.0) 158 73 184 124y 79 (+4.1) 158  (+138)
Import 132 (+1.7 50.0 (+11.5) 210 2.1 105 (-16.4) 5.3 (+5.3) 277 (+104)
Binnenkonsum 184 (+6.9) 526 -89 264 (+18.6) 286 166y 00 (+-00) 434 (+10.7)
Beschifigungsrate 0.0 -40) 184 16 632 +152) 184 -96) 00 (+-00) 00 (+00)
PKW-Neuzulassungsrate 56 (-24) 694 (+21.4) 194 (- 0.6) 586 184 00 (+~0.0) 375 (+175)
Antell am Welthandel 54 (+12) 514 (+18.1) 216 1NN 216 34 00 (-4.2) 203 (+16.1)
Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr
Yuan / US-Dollar 6.99(6.91) 712¢7.11)
Us-Dollar /Euro 1.04(1.05) 1.04(1.03)
Privatiunden-Bankgeschéft 33 (-2.0) 633 (+26.5) 168 2000 133 78 33 (+3.3) 250  (+11.8)
Investment Banking 129 +78 T1.0 -27) 64 4.1 6.5 400 32 (+3.2) 420 (+5.1)
Versicherungen 355 (+9.2) 516 -11.6) 32 (+3.2) 9.7 (-0.8) 0.0 (+-0.0) 565 (+38)
Automobile 9.7 -03) 613 (+16.3) 161 -13.9) 9.7 (-5.3) 32 (+3.2) 323 (+7.3)
Chemie / Pharma 100 -50 56.7 -3.3) 200 (+00) 133 +8.3 00 (+-00) 317  ¢108)
Machinenbau / Ingenieurwesen 100 -5.0) 467 (+6.7) 266 (+66 16.7 3.3 0.0 (-5.00 25.0 +50)
Elelktro 16.1 (-13.9) 548 (+9.8 194 (+44) 9.7 (-0.3% 00 (+-0.0) 387 (-88)
Konsum / Handel 97 (-08 548 (+22) 258 100 97 14 00 (+-0.0) 323 (+60)
Baugewerbe 97 0.3 290 -16.0) 354 (+204) 194 586 65 (+15 80 -70)
Versorger /Energie 6.5 (-148) 419 (+5.1) 387 1770 129 -82y 00 (+-0.0) 21.0 (-8.0)
Informationstechnologie / Telekomm unikation 452 (+37) 452 -22) 64 (+12) 3.2 -2.1 oo (+-0.0) 662 (+3.0)
Dienstleister 38.7 (+7.1) 452 -74) 98 (-09) 85 (+120 00 (+-0.0) 581  (+28)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) verbessern  leicht verbess. nicht verdndem leicht verschl.  verschlechtern Saldo
Peking 9.7 (+9.7) S48 (-10.2) 258 (+5.8 9.7 -5.2) 00 (+-0.0) 323 (+7.3)
Shanghai 9.7 (+47) 742 (+42) 64 +14 9.7 -10.% 00 (+-0.0) 420 (+120)
Hong Kong 9.4 (+94) 250 -15.0) 375 (+125) 281 -69 00 (+-00) 79 (+54)
Guangzhou 194 (+44) 452 (+52 225 175 129 +79 00 (+-0.0) 356 (+3.1)
Shenzhen 387 (+13.7) 452 98 96 (-04) 65 (35 00  (+-00) 581  (+10.6)
Tianjin 12.9 (+29) 484 (+34) 258 (+10.8) 129 17 00 (+-00) 307 (+132)
Chongqing 258 +58 M9 3.1 182 -88 161 (+6.) 00 (+-0.0) 387 +12)
Immobilienpreise (1 Jahr) erhohen leicht erhohen nicht verandern leicht reduzieren reduzieren Saldo
Peking 18 -3.2) 471 (+12.1) 205 145 206 (+56 00  (H-0.0) 251  (+0.1)
Shanghai 18 (-32) 559 (+20.9) 147 -10.3) 176 74 00 (+-00) 310 (#1.0)
Hong Kong 9.1 09 333 +83 213 3N A3 1.7 30 -200 6.1 (+6.1)
Guangzhou 9.4 -0.6) 406 (+56 312 38 188 ¢12) 00  (+-00) 203 (+28)
Shenzhen 121 (+2.1) 394 (+4.4) 182 (-68 273 27 30 *#3.0 152 (+27)
Tianjin 125 (+75 250 +=100) 312 +12 N3 +1.% 00 (+-00) 94 (+19)
Chongging 18.8 (+13.8) 406 (+56 281 169 94 56 31 (+31) 33 (+163)
Bemerkung An der Januar-Umfrage des China Economic Panel vom 3.1.2017 - 17.1 2017 beteligten sich 42 Analysten. Dargestellt sind die prozentualen Anteile der Antwortkategorien. Die Salden

ergeben sich aus der gewichtsten Verteilung der positiven und negativen Einschatzungen. In
Movemberumfrage dar. Beziiglich der Richtungsprognosen handelt es sich bei den in Klammern ange

g auf die Punkiprognosen stellsn die in Klammern angeget
gebenen Werten um Veranderungen bezogen auf die Novemberwerte
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