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Ergebnisse der Novemberumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
steigen weiter leicht an

CEP-Indikator steigt auf minus 3,9 Punkte

In der November-Umfrage (5. — 13.11.2019) sind die Konjunkturerwartun-
gen fiir China leicht um 1,9 Punkte und damit erneut gestiegen. Der Wert
des CEP-Indikators, der auf Basis des China Economic Panel (CEP) erho-
ben wird und die Konjunkturerwartungen internationaler Finanzmarkt-
experten/-innen fur China auf Sicht von zwolf Monaten wiedergibt, liegt
jetzt bei minus 3,9 Punkten (Oktober 2019: minus 5,8 Punkte).

Die Punktprognosen fiir das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) wurden jedoch leicht gesenkt. Demnach soll das Wachstum im lau-
fenden Jahr bei 6,1 Prozent liegen (Vormonat: 6,2 Prozent). Starker wurde
die Prognose fiir 2020 gesenkt, von 6,0 Prozent im Vormonat auf eine ak-

tuelle Einschatzung von 5,8 Prozent.
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»,Diein jlingster Zeit wieder gestiegene Hoffnung auf ein baldiges Ende des
Handelskonfliktes mit den Vereinigten Staaten hat sich kaum in den Um-
fragedaten niedergeschlagen®, sagt Dr. Michael Schroder, Senior Resear-
cher im Forschungsbereich ,,Internationale Finanzmarkte und Finanzma-
nagement“ am ZEW Mannheim und Projektleiter der CEP-Erhebung.

Abb.1:  CEP-Indikator November 2019
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Saldo des symmetrisch gewichieten optimistischen und pessimistischen Einschitzengen bezdglich der Kenjunktur in China in zwall
Menmaten, ' Umiragescitraum: 5, November 2019 - 13, Rovember 2019, elbe: ZEW I Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

Die Einschadtzung zu den Exporten bleibt nahezu unverdandert bei minus
11,7 Punkten. Nur die Erwartungen zu den Veranderungen des chinesischen
Welthandelsanteils haben sich um 5,3 Punkte auf minus 4,4 Punkte etwas
verbessert.
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Die Erwartungen an den Staatskonsum, die Inlands- und die Auslandsver-
schuldung sind verglichen mit dem Vormonat erheblich angestiegen. Aller-
dings liegen die Indikatorwerte damit aktuell in der Nahe des Nullpunktes,
so dass lediglich kein Riickgang mehr prognostiziert wird.

Sehr markant sind in der aktuellen Umfrage die Einschatzungen zur Wirt-
schaftsentwicklung in Hong Kong. Bei der konjunkturellen Entwicklung so-
wie bei den Immobilienpreisen ging der jeweilige Indikator um 42,4 Punkte
sowie 58,9 Punkte zuriick. Bei der konjunkturellen Entwicklung springt da-
gegen die Einschatzung fiir Shenzhen, die siidchinesische Nachbarregion
Hong Kongs auf dem Festland, um 38,8 Punkte nach oben. Gleichwohl wird
die zukiinftige Wirtschaftsentwicklung in Hong Kong mit einem Indikator-
wertvon 1,6 Punkten damit noch besser bewertet als die der anderen sechs
grof3en Wirtschaftsregionen Chinas.
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ZEW/Fudan China Economic Panel November 2019: Belegung der Antwortkategorien
Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo
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Konjunktur (Erwartungen) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. wverschlechtern Saldo

China (CEP-Indkator) 77 (+-00) 179 =13 411 (+65 2586 -52) 77 (+-00) -39 +19
China 6.0 59 6.1 58
Eurozone 12 1.1 1.3 12
UsA 20 19 20 19
Inflation (CP1) in % 3 Monate 1 Jahr
China 35(2.9) 3331
Eurozone 1.2(1.6 12(18)
USA 1.8(1.8 1919
Lohn Inflation in % 3 Monate 1 Jahr
China 78(74) 71(7.1)
Eurozone 28(26) 28(25
Usa 4.0(4.9) 3.9(46)
Zinsen 3 Monate 1 Jahr
SHIBOR 29(386) 28(34)
Einlagenzins {1 Jahr) 1.5(1.5) 15(1.5
Kreditzins (1 Jahr) 4343 42(42)
Aktienkurse / Rohstoffe 3 Monate 1 Jahr
SSE Composite Index 2.981(2.983) 3.095(3.156)
Hang Seng Index 27131 (25.354) 26.979 (25.497)
Growth Enterprise Market hdex (S2) 1.710(1.661) 1.745(1.684)
WTI Rohél (US-Dolar) 57 (54) 57 (56)
erhohen leicht erh6hen nicht verdndern leicht reduzier

China M2 Wachstumsrate 9.1 (+53 182 (+67) 212 (+134) 424 153 91 -10.1) -121  (+264)
Weitere Indikatoren leicht erhGhen nicht verdndern
Devisenreserven 88 +1.1) 147 (-199) 324 (+247) 412 +27) 28 -86 -74 (-1
FDI Abfluss taus China) 00 40 344  (+104) 125 115 531 +91) 00 -40 -94 (+08
FDI Zufluss (nach China) 3.0 50 212 (+52 30 (-13.0) 667  (+267) 6.4 -139) -2689 (-19
Export 59 +21) 206 ¢17.9) 265 (+18. 382 +74 88 104 117  (-0.9)
Inport 1ns (+03 1786 (+99 177 (+6.1) 441 (-13.8) 88 -27) -103 (+14.7)
Privater Konsum 57 200 228 (+37) 400 (+168) 257 (-89 57 -97) -14 (+140)
Private Investition 57 -97 257 (+65 343 +112 229 (-40 114 (-40) -43 (-04)
Staatskonsum 17.1 +17) 257  (+180) M5  (+-00) 286 137 171 -60) -15 (+235)
Inlandsverschuldung 14 (+34 34 (+234) 258 (+138) 174 (-38.9) 143 -17) 43 (+36.3)
Auslandsverschuldung 00 (+#-00 314 (+34) 400 (+200) 200 (-280) 886 (+46 -29  (+11.1)
Beschiftigungsrate 29 48 265 1200 412 (+22.00 294 +63 00 115 15 -24)
PKW-Neuzulassungsrate 59 (+21) 353 (+45 147 (-84) 353 (+0.7) 88 +11) -29 +29
Anteil am Wefthandel 28 09 265 81 324 (+17.00 353 (+45 29 -125) -44  (+53)
Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr
Yuan / US-Dollar 7.02(7.13) 7.142(7.24)
Yuan / Euro 7.79(7.83) 7.86(7.87)

verbessern leicht verbess. nicht verdndern leicht verschl. verschlechtern
Privatkunden- Bankgeschift 32 (+32 164 1.9 290 (+13.0) 452 (+1.2) 65 (-55) -17.9 +2.1)
Investment Banking 32 08 258 -62) 387 (+267) 194 246 129 (+49 -85 (+35
Versicherungen a7 -23 1841 (+01) 258 (+98 419 (+1.9) 6.5 (-85 -97 (+6.3)
Automobile a7 95 419 111 64 (-51) 323 +15 97 (+20) 48 (-87)
Chemie / Pharma a7 (+59 194 -75) 290 +97 448 (+34) 0.0 (-11.5) -18 (+11.9)
Machinenbau / hgenieurwesen 32 (-0 128 (+14) 258 (+26) 484 (+6.1) 9.7 (-95) -243 (+6.5)
Elektro 32 (+32 423  (+169 258 -88 258 -88 129 -25 -65 (+185)
Konsum / Handel 0.0 (38 33 (+121) M43 (+30.3) 344 -27.1) 00 115 16 (+27.3)
Baugewerbe 65 -12 226 (-43) 289 (+21.2) 226 (-23.6) 194 +78 -128 (+08§
\ersorger / Energie 65 (+65 258  (+104) 225 (-82 387 (+02 65 (-89 -85 (+205)
Informationstechnologie / Telekommunikation 97 (+20) 29.0 (+21.3) 194 (+4.1) 1641 (-224) 258 (-50 -97 (+28.8)
Dienstleister 65 (+27 290 (+136) 193 (+-00) 258 (-88) 194 (-75) -113 (+21.4)
Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr) leicht verbess. leicht verschl. verschlechtern
Peking 0.0 40 188 -12) 468 (+28 M4  (+104) 00 -80) -78 (-18
Shanghai 0.0 (+-00) 250 {-30) 375 (+55) 344 {+10.4) 31 -129) -7.8 (+6.2)
Hong Kong 219 341 281 (+121) 62 (+22) 188  (+108) 250 +90) 16 (424
Guangzhou 00 (+-00) 188 (+68 374 (-148) 438 +158 00 -80) -126 (+38
Shenzhen 63 (+63 2841 (+161) 249 (+129) 344 216 63 137) -32  (+388)
Tianjin 94 (-28 125 (-165) 343 (-1.7) 378 {+21.5) 6.3 -17) -94 (-19.4)
Chongging 31 09 158 -124) 4086 (+86) 344  (+184) 63 137 126 (-28)
Immobilienpreise (1 Jahr) leicht erhdhen leicht reduzier reduzieren
Peking 31 (-49 313 (-0.7) 406 (+08 218 +58 31 -08) 47 -73)
Shanghai 63 17 284 (+41) 312 -88 33 (+11.3) 31 49 16  (-04
Hong Kong 94 (345 313 (+33 93 27 284 +16.4) 218 +17.9) -108 (589
Guangzhou 34 09 218 (-61) 406 (+88 313 -47 31 (+31) -47  (-47)
Shenzhen 63 571 250 (+90) 343 17 284 -39 63 +23 16 (-18
Tianjin 6.3 (-57 158 (-324) 530 (+29.0) 188 (+28) 6.3 (+63) -18 (-29.6)
Chongging 63 57 188 132 498 (+218 188 92 63 (+63) 00 (140
Bamarkung An der Novembar-Umfrage des China Economic Panel vom 5112018 - 13 11,2018 beteiligten sich 38 Analysten. Dargestelt sind dis prozentualen Anteile der Antwortkategorien, Die
Salden ergeben sich aus der gewichteten Verteilung der positiven und nega Einschatzungen. In Bezug die Punktprognosen stellen die in Klammem angegebenen Werte die Ergebnisse der

Vol

onatsumfrage dar. Bezughich der Richtungsprognosen handek es sich bei den in Klammern angegebenen Werten um Veranderungen zum Vormonat.





