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Dienstleister der Informations-
gesellschaft weiterhin optimistisch

Im ersten Quartal 2007 ist der ZEW-IDI, Stimmungsindikator fiir den Wirtschaftszweig
Dienstleister der Informationsgesellschaft, leicht um 0,5 Punkte gesunken und liegt
nun bei einem Wert von 63,8 Punkten. Die Unternehmen des Wirtschaftszweigs be-
urteilen die Geschdiftslage im ersten Quartal 2007 im Vergleich zum vierten Quartal
2006 schlechter. Die Erwartungen fiir das kommende Quartal hingegen sind deut-
lich besser. So ist der Teilindikator, der die Bewertung der Geschdftserwartungen
widerspiegelt, im ersten Quartal 2007 um 5,9 Punkte auf 68,5 Punkte gestiegen.

Der Teilindikator, der die Einschat-
zung der aktuellen Geschdftslage der
Dienstleister der Informationsgesell-
schaft widerspiegelt, ist im ersten Quar-
tal 2007 im Vergleich zum vierten Quartal
2006 um 6,6 Punkte gefallen und liegt
jetzt bei 59,4 Punkten. Trotz dieses Riick-
gangs ist die Stimmung bei den Unter-
nehmen des Wirtschaftszweigs weiterhin
positiv. Obwohl knapp ein Zehntel der
Unternehmen im ersten Quartal 2007 von
gesunkenen Ertragen berichtet, beurteilt
etwa ein Fiinftel der Unternehmen die
Umsatz- und Nachfragelage positiv.

Der Preisdruck im Wirtschaftszweig
Dienstleister der Informationsgesell-
schaft hat bei den westdeutschen Unter-
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nehmen im ersten Quartal 2007 zuge-
nommen. Der Anteil der Unternehmen,
der von gestiegenen Preisen berichtet,
iberwiegt den Anteil der Unternehmen,
der von gesunkenen Preisen berichtet,
um 22,7 Punkte. Bei den ostdeutschen
Unternehmen des Wirtschaftszweigs ist
dieser Saldo positiv und liegt bei 11,8
Punkten. Die Personalsituation hat sich
im ersten Quartal 2007 im Vergleich
zum vierten Quartal 2006 verschlech-
tert. Im ersten Quartal 2007 beurteilte
nurknapp ein Zehntel der Unternehmen
des Wirtschaftszweigs die Personalent-
wicklung positiv.

Der Teilindikator, der die Bewertung
der Geschdftserwartungen widerspie-
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gelt, ist im ersten Quartal 2007 um 5,9
Punkte auf 68,5 Punkte gestiegen. Die
Umsatz- und Nachfrageerwartungen der
Dienstleister der Informationsgesell-
schaft haben sich im ersten Quartal
2007 im Vergleich zum Vorquartal ver-
bessert. Wahrend im vierten Quartal
2006 nur etwa ein Viertel der Unterneh-
men des Wirtschaftszweigs mit steigen-
den Umsdtzen und einer steigenden
Nachfrage rechnete, erwartet im ersten
Quartal 2007 mehr als ein Drittel der
Unternehmen eine Verbesserung von
Umsatz und Nachfrage fiir das zweite
Quartal 2007. Etwa ein Viertel der Unter-
nehmen des Wirtschaftszweigs rechnet
zudem mit steigenden Ertrdgen fiir das
kommende Quartal. Die optimistische
Zukunftseinschadtzung zeigt sich insbe-
sondere bei den erwarteten Personalbe-
standsveranderungen der ostdeutschen
Dienstleister der Informationsgesell-
schaft. Das erste Mal seit einem Jahr
iberwiegt bei den ostdeutschen Unter-
nehmen des Wirtschaftszweigs der An-
teilderUnternehmen, die planen, Perso-
nal einzustellen den Anteil der Unterneh-
men, die planen Personal zu entlassen.
Der Saldo liegt bei 7,8 Punkten. Bei den
westdeutschen Unternehmen des Wirt-
schaftszweigs liegt dieser Saldo bei 10,5
Punkten.

Branchenbetrachtung

Wie bereits im vierten Quartal 2006
stellt sich die konjunkturelle Lage auch
im ersten Quartal 2007 in der Branche
Steuerberatung und Wirtschaftspriifung
besonders positiv dar. Auch wenn sich
die Ertragslage bei den Steuerberatern
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Nachfrageerwartungen Personalerwartungen
der einzelnen Dienstleistungsbranchen der einzelnen Dienstleistungsbranchen
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Prozent

Lesehilfe: 46,9 Prozent der Architekten erwarten, dass sich die Nachfrage verbessern
wird. Dagegen geben sich 4,4 Prozent der Werbefirmen eher pessimistisch und glau-
ben, dass die Nachfrage in den nachsten drei Monaten zuriickgeht.
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Lesehilfe: 13,5 Prozent der Werbefirmen erwarten, dass sich ihr Personalbestand ver-
bessern wird. Dagegen geben sich 8,0 Prozent der Architekten eher pessimistisch und
glauben, dass die Beschéftigung in den néchsten drei Monaten zuriickgeht.

Quelle: ZEW/Creditreform

und Wirtschaftspriifern im ersten Quartal
2007 im Vergleich zum vierten Quartal
2006 verschlechtert hat, haben sich die
Umsatzlage und der Personalbestand
verbessert. Die Nachfrageerwartungen
der Steuerberater und Wirtschaftspriifer
sind positiv; etwa zwei Drittel der Unter-
nehmen rechnen fiir das zweite Quartal
2007 mit einer steigenden Nachfrage.

Mehr als die Halfte der technischen
Berater und Planer berichtet im ersten
Quartal 2007 von einer gestiegenen
Nachfrage. Ebenfalls positiv beurteilen
die Unternehmen dieser Branche die
kiinftige Preisentwicklung; etwa ein
Fiinftel der technischen Berater und
Planer rechnet fiir das zweite Quartal
2007 mit steigenden Preisen. Auch die
Unternehmen der Branche Forschung
und Entwicklung blicken optimistisch
ins zweite Quartal 2007. Mehr als die
Halfte dieser Unternehmen rechnet mit
steigenden Ertragen.

Anmerkung zur Hochrechnung

Im Vergleich zum vierten Quartal
2006 hat sich die Geschdftslage bei
den Unternehmensberatern im ersten
Quartal 2007 verschlechtert. Die Um-
satz-, Ertrags- und Nachfragesituation
beurteilen die Unternehmen durchweg
schlechterals im vierten Quartal 2006.
Die Erwartungen der Unternehmensbe-
rater hingegen haben sich verbessert.
Im Vergleich zum vierten Quartal 2006
ist der Anteil der Unternehmen dieser
Branche, der mit steigenden Umsétzen
und Ertrdgen sowie einer steigenden
Nachfrage rechnet, im ersten Quartal
2007 gestiegen. Bei den Architekten
haben sich im ersten Quartal 2007 im
Vergleich zum vierten Quartal 2006 die
Nachfragelage und die Personalsitua-
tion verbessert. Sowohl die Beurteilung
deraktuellen Lage als auch der erwarte-
ten Entwicklung fiir das zweite Quartal
2007 fallen in dieser Branche durchweg
besser aus. Die Unternehmen der Wer-

Um die Reprédsentativitat der Analysen zu gewdhrleisten, rechnet das ZEW die Antwor-
ten der Umfrageteilnehmer mit dem Umsatzgewicht der Unternehmen am gesamten
Wirtschaftszweig Dienstleister der Informationsgesellschaft hoch. Die Formulierung
,Anteil der Unternehmen* reflektiert somit den ,,Umsatzanteil der Unternehmen*.
Weitere Informationen zu methodischen Aspekten der Analyse finden Sie auf Seite
4 des Branchenreports und auf den dort angegebenen Internetseiten.

bebranche bewerten die Geschaftssitu-
ation im ersten Quartal 2007 positiv. Im
Vergleich zum vierten Quartal 2006 be-
urteilen sie die Umsatz-, Ertrags- und
Nachfragelage besser.

Die Telekommunikationsdienstleister
beurteilen die aktuelle Geschéftslage und
die erwartete Entwicklung der konjunktu-
rellen Situation pessimistisch. Etwa zwei
Drittel der Telekommunikationsdienst-
leister berichten im ersten Quartal 2007
von gesunkenen Ertrdgen und gesunke-
nem Personalbestand. Fiir das zweite
Quartal 2007 erwarten die Unternehmen
dieser Branche ebenfalls einen sinken-
den Personalbestand und einen Riick-
gang derNachfrage. Ahnlich negative Er-
wartungen fiir das zweite Quartal 2007
haben die Unternehmen des IKT-Han-
dels. Knapp ein Zehntel der Unternehmen
rechnet mit sinkenden Ertrdgen, und der
Anteil der Unternehmen, der mit einer
steigenden Nachfrage rechnet, liberwiegt
den Anteil der Unternehmen, der von ei-
ner sinkenden Nachfrage ausgeht, nur
um 1,9 Punkte. Die EDV-Dienstleister und
Vermieter beurteilen die Geschaftslage
im ersten Quartal 2007 ebenfalls nega-
tiv. Der Saldo aus den Unternehmen, die
von steigenden Umsdtzen, und den
Unternehmen, die von sinkenden Um-
sdtzen berichten, liegt bei -4,0 Punkten.




Personalbestand und Qualifikation

Der Bedarf an hochqualifiziertem
Personal ist bei den Dienstleistern der
Informationsgesellschaft hoch. In den
vergangenen 12 Monaten hat mehr als
ein Drittel der Unternehmen des Wirt-
schaftszweigs Beschdéftigte mit Univer-
sitdts- oder Fachhochschulabschluss
eingestellt. Etwa ein Zehntel der Unter-
nehmen hat seinen Personalbestand
erhoht, indem es Beschéaftigte mit Fach-
schulabschluss eingestellt hat, und et-
wa ein Fiinftel der Unternehmen hat in
den vergangenen 12 Monaten Beschaf-
tigte mit Berufsabschluss als hochstem
Bildungsabschluss eingestellt (nicht
grafisch dargestellt).

Auch fiirdie ndchsten 12 Monate rech-
nen die Unternehmen des Wirtschafts-
zweigs mit einem steigenden Bedarf an
hochqualifiziertem Personal. Besonders
die Steuerberater und Wirtschaftspriifer
sowie die technischen Berater und Pla-
ner rechnen mit einem Anstieg der An-
zahlihrer Beschaftigten mit Universitats-
oder Fachhochschulabschluss. In den
Branchen Forschung und Entwicklung
und Telekommunikationsdienstleistun-
gen hingegen ist der Bedarf an Beschaf-
tigten mit Berufsabschluss hoch. Etwa
60 Prozent der Unternehmen der Bran-
che Forschung und Entwicklung und
knapp 40 Prozent der Telekommunika-
tionsdienstleister rechnen in den kom-
menden 12 Monaten mit einem Anstieg
ihres Personals mit Berufsabschluss als
hdchstem Bildungsabschluss.

Ausgaben fiir Informations- und
Kommunikationstechnologien

Die Dienstleister der Informationsge-
sellschaft zeichnen sich unter anderem
durch eine intensive Nutzung von Infor-
mations- und Kommunikationstechnolo-
gien (IKT) aus. Mehr als ein Drittel der
Unternehmen des Wirtschaftszweigs hat
seine Ausgaben fiir Informations- und
Kommunikationstechnologien in den
vergangenen 12 Monaten erh&ht. Etwa 35
Prozent der Unternehmen rechnen auch
in den kommenden 12 Monaten mit ei-
nem Anstieg der Ausgaben fiir Informa-
tions- und Kommunikationstechnolo-
gien (nicht grafisch dargestellt).

Erwartungsgemaf; haben besonders
die Unternehmen der Telekommunika-
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Wachstum des Personalbestands nach Qualifikation
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Lesehilfe: Etwa 70 Prozent der Steuerberater und Wirtschaftspriifer erwartet in den kommenden 12 Monaten einen

Anstieg der Anzahl Beschaftigten mit Fachhochschul- oder Uni-Abschluss.

Quelle: ZEW/Creditreform

tionsdienstleistungsbranche ihre IKT-
Ausgaben in den vergangenen 12 Mona-
ten gesteigert. Etwa 83 Prozent der Te-
lekommunikationsdienstleister rech-
nen zudem mit einem Anstieg ihrer Aus-
gaben fiir Informations- und Kommuni-
kationstechnologien in den kommen-
den 12 Monaten. Die Unternehmen der
Werbebranche haben in den vergange-
nen 12 Monaten ebenfalls ihre IKT-In-
vestitionen stark erhoht, etwa zwei Drit-
tel der Werbeunternehmen berichten
von gestiegenen IKT-Ausgaben. Aller-
dings planen diese Unternehmen fir
die kommenden 12 Monate nicht, ihre
IKT-Ausgaben weiter zu erhdhen. Etwa
70 Prozent der Unternehmen der Wer-
bebranche gehen von gleich bleiben-
den Ausgaben aus. Die Steuerberater
und Wirtschaftspriifer haben ihre IKT-
Ausgaben in den vergangenen 12 Mona-
ten kaum erhéht, und auch fiir die kom-

menden 12 Monate rechnen die Unter-
nehmen der Branche Steuerberatung
und Wirtschaftspriifung nurin geringem
MafBe mit einem Anstieg der IKT-Investi-
tionen.

Etwa 60 Prozent der Dienstleister
derInformationsgesellschaft geben an,
in den vergangenen 12 Monaten neue
oder wesentlich verbesserte Technolo-
gien in ihrem Unternehmen eingesetzt
zu haben. Dabei nehmen besonders die
Branchen Telekommunikationsdienst-
leistungen, EDV-Dienste und -Vermie-
tung, Steuerberatung und Wirtschafts-
priifung sowie Unternehmensberatung
eine Vorreiterrolle ein. In diesen Bran-
chen hat jeweils ein Drittel oder mehr
der Unternehmen in den vergangenen
12 Monaten neue oder wesentlich ver-
besserte Technologien eingesetzt (nicht
grafisch dargestellt).

Jenny Meyer, meyer@zew.de
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Lesehilfe: Etwa 85 Prozent der Telekommunikationsdienstleister berichten von gestiegenen Ausgaben fiir Informations-

und Kommunikationstechnologien in den vergangenen 12 Monaten.

Quelle: ZEW/Creditreform




! @ umsat 000000 000000 Etag 000000 Nachfrage

G| ZR|| x| S| | R
S|oS|—|n|lm| o
NS || m
¢ _ ISIIEEIENRAR
20 — | || N
= —
2
=
g Q| | @y | | &2
3 Nio| N N|ov|w
fie] SHESHRNENERSIRS
R || ) R T &2
NN S| OO
| n N[ o<
S| B || S| || =
| N O|\O| 00| —
NN ~
A | | | 2]
oo ninjlolo|lnN|o
=] ~ |
] o N|—| || ey
=) NS oo NN
@ O M|~ m
o
S
OO o|S| o
o | NN
| 00|
o NN ™M N
wn| wn|
s 1| oy m| || o
on nli— | N M| O
= o~ — —
=
=
i B2 5 | 2 &
s 0| B N|S| | ™
] ||| oo n
|| | | Rl B =&
N|oo| | NN o
wn | wn N
e R
N NN N m
=
& | 2| || = | 2
= Nl en| =N
S RN RN RN R
‘@
< nlinjoolm|in| o
& 00| wn| | |
= Nl ||~ o
| ey €y € €| SE
0| | S| N[O O
o — N
S| & | B 2| %
oo N oS S| o
] N N RN S
wv
s o |2 e e =y | e
50 P> RN T R O IS )
= )
=]
=
=
g 0| 3 €2 3| | &
2 N NN ||
fie] Ao ||
|| <2 =] g | | &L
NN S| A S| 0
wn| o N oS
Q|2 || 2| B &
S| 00| oy O[S o
b NN
=
B =] e @
=] nin N O
3 N NN | |
T
5 2| 2| =y g €| 2
] M| | M| —
o |~ — || :n
|| | Byl < | &
|| M| 0|00
N[ |vo|ola|N
on
f=4
=
Ko}
& on
| 8 b
E 13| s
) w52
— | 13| =
> vl =T| ©
d 2l S
2| |B|<|8
S w;‘g
==
o ES] )
2= =
h|QE|S|E|la
c|o <= 2
V|l S| Ela|o|X
~—mo._=cu
alc|S|ol ==
S|l 2| 2S
~AKCIFARSI
wi=l—lwnlol<

50 34,5
3,6 62,0

10,2 51,0 39,5 55,5

61,2 28,6

31,1

10,6 37,9

48,5 40,9
2,4

22,8

43,9 35,0 21,1

1,4 63,8

10,7

65,2 33,4

69,6

14,9 39,8

28,6

Techn. Beratung und Planung 54,7 30,4

LEW

Zentrum fir Europdische
Wirtschaftsforschung GmbH

9,6 656 30,8

35,6

47,4 21,5

57,5

59,9 37,7

0,7
-22,3

24,9 50,9 24,2

5,2 19,7 58,9

35,5

33,8 37,6

51,8

Forschung und Entwicklung

IMPRESSUM

ZEW Branchenreport April 2007

13,0

A

17,4 78,2

45,1 45,4 9,5

14,2

18,7 76,8

39,9

17,6 42,5

6,0 23,6

29,6 64,4

»

31,9

Werbung

— NN niNlnN | o QN =~
S| = Ay e et k] ) Il iy Dt Bt D B BRI  Der ZEW Branchenreport
oM m N - N | i . . .
- - T Dienstleister der Informations-
o N O N |l O nNn O O O
ol = % » I RS R gesellschaft
o~ =
=]
o~ o © ol <|n|olo| |0« : f : : :
gl§le g REIINS Y v e e Bl vt e e B BN Die Dlenstle|stt=:'r der Informat|onsge§ell
~ I | ™ il B el Bt el B schaft setzen sich zusammen zum einen
ol m nlo|a|t|onlx|< =[o|nln aus den Dienstleistern, deren Leistungen
O | . . .
SHREIRS el &R ®ISS  unmittelbarin der Verbreitung und Anwen-
of~|wn dlolslolalnlmlololmlleo  dung von Informations- und Kommuni-
oy oy JlE| g S| & Fw NN S| S kationstechnologien (IKT) bestehen, und
= ' ' ' zum anderen aus den wissensintensiven
SIS 8 K| o[ & S| | || | | [t Dienstleistern, die IKT intensiv bei ihrer
% Dienstleistungserstellung einsetzen. Die
@ = @ = YA R R B R R A B R gesamtwirtschaftliche Bedeutung des IKT-
N wn i nin A AN N O 0000 . .
pclibcliis @ o 0 [0 (60 ~]00f 0|~ Sektors bezogen auf seinen Umsatzanteil
N|ofe wlw|af<|n|n|wololnolalo am BIP ist zwar noch relativ gering. Das
Q&R N B S SRS RS Interessante an diesem Sektor ist jedoch
NN B olmlololalolalololmlnlo seine dynamische Entwicklung in den ver-
SRR S N I N P N I R RN RIS gangenen Jahren und der von diesem Sek-
NN ] < O | N N T | | .
0 ' tor ausgehende Strukturwandel in der Ge-
n| | 0 s | g|olv|[o NN || A A
IR 5 > R X R B P NG, sath|nschaﬁdurch dllez.unehmende\/.er-
3 A R e breitung von IKT. Zurzeit gibt es nurwenige
m|nlN § o|lo|w|o|a|x|<|ino|oa|alo Daten zur konjunkturellen Entwicklung und
AR A RR R QS| SRR B BB zu wichtigen Strukturmerkmalen dieses
= = al el olnlel <] n|~lolo Sektors. Daher befragt das Zentrum fiir Eu-
SN © 9@l glles) | 22 s S S ropdische Wirtschaftsforschung (ZEW) ge-
2 meinsam mit dem Verband der Vereine Cre-
Sl i 5 é § ;‘ E g ‘5 § 253 ditreform vierteljahrlich rund 3.500 Firmen
- ; aus neun Dienstleistungsbranchen nach
N e 2 - BRI R IR B R B der Geschaftsentwicklung des laufenden
| o ™M = 7o) mlo|lon|an| oo o . .
NN~ 3 ~ o= NN Quartals und ihren Erwartungen fiir das fol-
[
|| k=1 wl~|olv|lw|lolwlvlvln| <o gende Quartal.
AN & BRI EINEEREREEIR Mehr Informationen im Internet: Seit dem
alalle wlolnlololrlalol el vierten Quartal 1997 haben die Umfrage-
SIS Jdig-lglglgdglgelES tellneh'mequgangz'u weltergeheﬁnden In-
o . formationen tber die ZEW/Creditreform-
SR S Sl w Umfrage, die iiber die Homepage des ZEW
B R 2 | e = unter ,www.zew.de“ im Internet zur Verfii-
£ s 5| G| =
IR g B 2|3 o § gung gestellt werden.
vl =| © (== q g . o
- B2 e ol & g2, Klicken Sie auf den Link ,,Konjunkturumfra-
il 5| | & % Z 52| |El=Ele ge Dienstleister, dann auf ,,Umfrage-Teil-
[ w = 3] = - .
b ) Z|3 E S| 2l e & AR nehmer“. Das Kennwort fiir die aktuelle
BE=15] = bn| @ w . .
w|o|n 2 § £ |2 o ”:" 2ls g § g Umfrage haben wir [hnen in unserem An-
Sldld TS| 2l e|lsls| 8|8l schreiben mitgeteilt.
SARS A = EEEEEEE RS
<lon wi=l=lolsl<islel=I<I=Io  Hinweise zum Datenschutz: Die aus der
[¥a) .
Slon|N fEQScEZcsseliE wesewsges g ZEW/Creditreform-Umfrage gewonnenen Da-
=R E=EcovgNowoeg g ST SECT O MY s =
SLECYERIBERY TZocozscsceg  tenwerdenzuwissenschaftlichen Zwecken
T2UL20SYSEL TLEEHLS . E£8
sl EZSEEEESTEST 588SE£858Z  und zur Erstellung des ZEW-Branchen-
ISR $oc2fe2os222d S5PESioTge i i ieBli
NN FESsstNgo 5T wRT@wg 2220  reports Dienstleistungen ausschlieflich
ES2589c25956 YE.ELEELIST .
n|w|n 52 5,;; ﬂguﬁ s2E = é;a%g 3 gégé innerhalb des ZEW verwendet. Es erfolgt
W8S 2228582 E3% S28Esh3Egy  keine Weitergabe der Daten an andere In-
=) o . © 2 o © = 9 q a
olw|m 2EZEZEEZETgic Fo3E--fes g stitutionen, Privatpersonen oder Unterneh-
- - - o D= v ‘o = L .
oldle 229.2u5R gzgg =3c a“ﬁ%%éé men. Allen Bestimmungen des Daten-
EESTONCcWmESSSY £ 82983055 ;
ESE E5®52 § 2L w PEGE é gre schutzgesetzes wird Rechnung getragen.
= = - = A _—— 2O — .o e .
£ERTgSc2Taen 528824205 Das Zentrum fiir Europdische Wirtschafts-
832 caBDEEscSopSgiTEE0SE forschung GmbH (ZEW) wurde im Jahr 1991
g 0 .55 © o 542 o 85 5 = . a A g
§% cBNSN oSS EERETESEERES gegriindet. Seit April 1997 ist Prof. Dr. Dr.
DT EREREMYESSLydme ol
§l2l, N3E° StisdgecigPseedzis h.c. mult. Wolfgang Franz Prasident des
f=4 = = x = = r= . g . .
Elsls 52883325 58<5:582 ég S2 By ZEW. Gleichzeitig ist er Lehrstuhlinhaber
Ele i 2Ot _ 62025 cRTaEFooO<y f f A
2|t §235PEcEEL2CESESEED; 0.3 an der Universitat Mannheim und Mitglied
[ [ = %o E s LS 5= 285 .50 . g .
/3|5 S E5ESSCG0 o588 EREgE:oF im Sachverstandigenrat zur Begutachtung
Pk 520 £8eco8E R ey 555568 der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.
<I=loc 38ZSE<EE3523855888585888

ZEW Branchenreport Dienstleistungen, erscheint vierteljdhrlich.

Herausgeber: Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung GmbH (ZEW) Mannheim,

L7,1- 68161 Mannheim - Postanschrift: Postfach 10 34 43 - 68034 Mannheim - Internet: www.zew.de, www.zew.eu
Verband der Vereine Creditreform e.V., HellersbergstraRe 12 - 41460 Neuss - Postanschrift: Postfach 10 15 53

41415 Neuss - Telefon 02131/109-0, Fax -140 - Internet www.creditreform.de

Redaktion: ZEW, Forschungsgruppe Informations- und Kommunikationstechnologien,

verantwortlich: Jenny Meyer, Telefon 0621/1235-166, E-Mail meyer@zew.de

Nachdruck und sonstige Verbreitung (auch auszugsweise): mit Quellenangabe und Zusendung eines Belegexemplars
© Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung GmbH (ZEW), Mannheim, 2007





