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Grundlage fiir die DIHK-Ergebnisse sind Befragungen der Unternehmen durch die IHKs. Die IHKs befragen
jeweils eine reprasentative Auswahl von Mitgliedsunternehmen. Im Herbst 2010 haben sie wiederum mehr als
28.000 Antworten ausgewertet. Die Antworten verteilen sich auf die Industrie (31 Prozent), die Bauwirtschaft
(6 Prozent), den Handel (23 Prozent) und die Dienstleistungen (40 Prozent).

Ein besonderes Merkmal der DIHK-Umfrage ist die Unterscheidung der Unternehmenseinschdtzungen nach
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Osten Berlin, Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen, Sachsen-Anhalt und Thiiringen sowie dem
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Die Umfrage fand Ende August und im September 2010 statt.

Deutscher Industrie- und Handelskammertag e. V. (DIHK)
Bereich Wirtschaftspolitik, Mittelstand, Innovation - Berlin 2010

Copyright Alle Rechte liegen beim Herausgeber. Ein Nachdruck - auch auszugsweise -
ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung des Herausgebers gestattet.

Herausgeber © Deutscher Industrie- und Handelskammertag e. V.| Berlin | Briissel
ISSN: 1613-4605
DIHK Berlin:
Postanschrift: 11052 Berlin | Hausanschrift: Breite StraBe 29 | Berlin-Mitte
Telefon (030) 20 308-0 | Telefax (030) 20 308 1000
DIHK Briissel:
Hausanschrift: 19 A-D, Avenue des Arts | B-1000 Bruxelles
Telefon ++32-2-286 1611 | Telefax ++32-2-286 1605
Internet: www.ihk.de
Redaktion DIHK - Bereich Wirtschaftspolitik, Mittelstand, Innovation

Dr. Volker Treier, Dr. Dirk Schlotbdller, Dr. Andreas Lueg-Arndt,
Dr. llja Nothnagel, Dr. Tobias Thomas,

Stand Oktober 2010



Die Geschaftslage

im Urteil der Unternehmen (in %)

Die Geschaftserwartungen
der Unternehmen (in %)

.
s 18 20 24 28 38 2 14 24 26 33 33
o
45
: >0 52 52
o 54 53
Z < 53 56
b7, 50 ]
© [
41
35
30 _
o 24 & 24
E . E 21
5 12 g 14 n
Frihsommer  Herbst Jahresbeginn  Friihsommer Herbst Frihsommer  Herbst Jahresbeginn Friihsommer Herbst
2009 2009 2010 2010 2010 2009 2009 2010 2010 2010
Die Exporterwartungen
der Unternehmen (in %)
DIHK-Konjunkturumfrage
Herbst 2010 i; 14 29 37 43 44
Deutschland :
eutschlan -
f el Blick *
a u EI n e n Ic S 48 49
[
= | 48
D 5 22
=
g 13 9 7
Frihsommer ~ Herbst Jahresbeginn Frilhsommer Herbst
2009 2009 2010 2010 2010
Die Investitionsplane Die Beschaftigungsplane
der Unternehmen (in %) der Unternehmen (in %)
& 5
5 14 16 21 25 29 5 8 10 12 16 19
42 > 65 &
51 = 69 69
54
5 56 -
v ©
=) v
(=)]
44
g3 33
_ 27 N 25
& 21 N 21
£ 15 = 15
& 23 12

Frihsommer  Herbst Jahresbeginn Friihsommer Herbst
2009 2009 2010 2010 2010

Frihsommer ~ Herbst Jahresbeginn Frilhsommer Herbst
2009 2009 2010 2010 2010




B Die wesentlichen Ergebnisse der
DIHK-Konjunkturumfrage Herbst 2010

Wirtschaftslage

Erwartungen

Export

Investitionen

Beschaftigung

Die Konjunktur steht auf festem Grund. Die Beurteilung der Geschéaftslage in allen
Wirtschaftszweigen befindet sich mittlerweile auf dem Niveau konjunktureller
Hochphasen. Besonders deutlich hat sie sich in konsumnahen Branchen wie dem
Gastgewerbes oder der Touristik verbessert. Der Einzelhandel ist mit seiner ge-
schaftlichen Situation sogar so zufrieden wie seit der Wiedervereinigung nicht
mehr. Auch die Bauunternehmen vermelden Spitzenwerte bei ihrer Lage: Woh-
nungs- und Wirtschaftsbau kommen immer besser in Gang: Zudem sind groBe
Teile des Konjunkturpakets noch nicht abgearbeitet. Die Industrie profitiert zu-
nehmend von der Investitionserholung und nach wie vor vom Exportgeschaft.

Der Aufschwung setzt sich auf breiterer Basis fort. Die exportgetriebene Konjunk-
turerholung fiihrt in den ndchsten Monaten zu einer weiteren Starkung der Bin-
nenwirtschaft. Die Geschaftserwartungen der Unternehmen verbessern sich weiter
- wenngleich mit vermindertem Tempo. In den allgemeinen Konjunkturoptimis-
mus mischt sich ein Schuss Unsicherheit: Wegen der bislang kaum in Gang ge-
kommenen Konjunktur in den USA, Japan und Teilen Europas sorgt sich die In-
dustrie um eine verringerte Dynamik. Fiir die deutsche Konjunktur bedeutet das
aber noch keinen Riickschlag: Der angesprungene Investitions-, Beschaftigungs-
und Konsumzyklus tragt fiir mehrere Quartale. Viel spricht dafiir, dass die Wirt-
schaftleistung in Deutschland 2011 wieder an das Vorkrisenniveau ankniipfen
kann.

Die Dynamik im AuBenhandelsgeschaft normalisiert sich. Die deutsche Exportwirt-
schaft profitiert weiterhin von seiner hervorragenden Positionierung, vor allem in
den Schwellenldndern. Dabei erweist sich die Struktur der deutschen Ausfuhren
mit ihrem Fokus auf Investitionsgliter als vorteilhaft. Gleichwohl wird sich das
Tempo des Exportwachstums nicht halten lassen: Die sich verringernde Wachs-
tumsdynamik in manchen Schwellenldndern und die weltweit auslaufenden Kon-
junkturpakete machen sich im AuBenhandelsgeschaft allmahlich bemerkbar.

Die Unternehmen stocken ihre Investitionsbudgets weiter deutlich auf. Sie folgen
damit etwas verzogert der deutlichen Exportbelebung. Der Saldo der Investitions-
planungen erreicht im Herbst anndhernd das Rekordniveau des Jahres 2007. Dabei
will vor allem die Industrie besonders stark investieren. Die weltweit hohe Nach-
frage nach deutschen Industrieprodukten riickt die Kapazitatserweiterung wieder
starker nach vorne. Insbesondere der Fahrzeugbau, die Metallerzeuger und die
Elektrotechnik - sowie im Inland der Handel - weisen expansive Plane auf. Die
Chancen stehen damit gut, dass die jahrelange Investitionsschwache in Deutsch-
land Schritt flr Schritt abgearbeitet wird.

Die Unternehmen wollen kréftig einstellen. Die Beschaftigungsabsichten haben
sich erneut merklich verbessert. Die 3-Millionen-Grenze bei der Arbeitslosenzahl
wird in Kiirze unterschritten. Der gréBte Beschaftigungsimpuls kommt von den
mittelgroBen Unternehmen. Betriebe aus Industriebranchen wie Metallerzeugung,
Elektrotechnik und Maschinenbau wollen verstarkt Personal aufbauen. Auch wis-
sensintensive Dienstleister, insbesondere in den Bereichen IT sowie Forschung und
Entwicklung, expandieren. Nach wie vor tragt auch die Zeitarbeit zu einer positi-
ven Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt bei. Zunehmend wird jedoch der Fachkraf-
temangel fiir die Unternehmen spiirbar.
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WIRTSCHAFTSLAGE

Gesamtbeurteilung

Erholung gewinnt an Breite

Die Konjunktur steht auf festem Grund. Die Beur-
teilung der Geschéftslage in allen Wirtschafts-
zweigen befindet sich mittlerweile auf dem Niveau
konjunktureller Hochphasen. Besonders deutlich
hat sie sich in konsumnahen Branchen wie dem
Gastgewerbes oder der Touristik verbessert. Der
Einzelhandel ist mit seiner geschaftlichen Situati-
on sogar so zufrieden wie seit der Wiedervereini-
gung nicht mehr. Auch die Bauunternehmen
vermelden Spitzenwerte bei ihrer Lage: Woh-
nungs- und Wirtschaftsbau kommen immer besser
in Gang: Zudem sind groBe Teile des Konjunktur-
pakets noch nicht abgearbeitet. Die Industrie
profitiert zunehmend von der Investitionserholung
und nach wie vor vom Exportgeschaft.

Raus aus der Krise

Die liberwaltigende Mehrheit der Unternehmen
sieht sich wieder in einer guten oder mindestens
befriedigenden Geschaftslage. Jedes zweite Unter-
nehmen der gewerblichen Wirtschaft beurteilt
seine aktuelle geschaftliche Situation als ,befrie-
digend" - und sogar dber ein Drittel als ,gut" (38
Prozent). Nur noch zwdlf Prozent bewerten ihre
derzeitige Lage als ,schlecht”. Der resultierende

Die Geschaftslage im Urteil der Unternehmen

in Prozent

Saldo aus ,gut”- und ,schlecht"-Antworten fallt
mit 26 Punkten so hoch aus wie kaum je zuvor in
der Historie der DIHK-Umfrage. Lediglich in den
konjunkturellen Ausnahmephasen des Vereini-
gungsbooms und vor der Finanzkrise waren die
Lageurteile der Unternehmen besser ausgefallen.

Optimismus bewahrheitet

Die Lagebewertung der Unternehmen zeichnet den
kraftigen Zugewinn an Optimismus vom Friihsom-
mer nach, als die Geschaftserwartungen deutlich
um 14 Punkte nach oben zulegten. Die Verbesse-
rung um 16 Punkte gegeniiber der Umfrage vor
vier Monaten ist sogar einmalig fiir einen so
kurzen Zeitraum. Dies ist umso bemerkenswerter
als bereits zu Jahresbeginn und im Frihsommer
die Saldoverbesserung mit jeweils zehn Punkten
lberaus kraftig ausgefallen war. Im Jahresver-
gleich ist denn auch ein Rekordanstieg beim
Lagesaldo zu verzeichnen - um plus 36 Punkte.

Die Wirtschaft hat den GroBteil des Weges raus
aus der Krise bewaltigt. Die verbesserte Nachfrage
schldgt sich in einer besseren Absatzlage nieder,
an manchen Stellen erlaubt sie auch wieder hohe-
re Preise durchzusetzen. Mit der besseren Auslas-
tung der Kapazitaten steigt auch die Produktivitat
und kompensiert den Riickgang des Vorjahres zu
einem Gutteil. Alles in allem hat die Lagebeurtei-
lung der gewerblichen Wirtschaft im Herbst 2010
bereits wieder liber 80 Prozent ihres Absturzes
gutgemacht. Zwischen Hoch- und Tiefpunkt hatte

Die Unternehmen beurteilen im Jahres-  Friih- Herbst Jahres-  Friih- Herbst
beginn  sommer beginn  sommer

die Geschaftslage mit: 2009 2009 2009 2010 2010 2010

gut 26 18 20 24 28 38

befriedigend 50 47 50 52 54 50

schlecht 24 35 30 24 18 12

Saldo* 2 =17 -10 0 10 26

* Anteil der ,gut"-Meldungen minus Anteil der ,schlecht”-Meldungen in Prozentpunkten

B
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Geschaftslage der Unternehmen
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die Differenz der Lagesalden bei 53 Punkten ... gut fiir den Bau ...

gelegen. Im Vergleich der Wirtschaftszweige hangt
die Industrie mit 75 Prozent nur noch knapp
hinterher - sie muss eine besonders weite Strecke
zuriicklegen (Saldendifferenz zwischen Hoch- und
Tiefpunkt: 89 Punkte).

Der vom Export angestoBene Aufschwung hat nun
auch die Binnenbranchen erfasst. Innerhalb der
Industrie war zuvor in erster Linie der Aufholpro-
zess der Exportunternehmen vorangekommen. Nun
verbessert sich die Lage der nicht-exportierenden
Industrieunternehmen noch etwas kraftiger als bei
den exportierenden (Saldoverbesserung um 25
bzw. um 20 Punkte). Damit holen die traditionell
skeptischeren binnenorientierten Produzenten
wieder auf - ihr Riickstand gegeniiber der Export-
industrie schrumpft mit einem neuen Lagesaldo
von 24 Punkten auf vier Punkte.

Investitionen in Fahrt ...

Vor allem die Anbieter von Investitionsgiitern
schwimmen nicht mehr nur im Fahrwasser der
Auslandsnachfrage. Insofern hellt sich nicht nur
die Geschaftslage von exportstarken Maschinen-
produzenten stark auf, sondern auch in der Bau-
wirtschaft.

—

Die starkste Lageverbesserung im Vergleich der
Wirtschaftszweige kommt aus der - besonders
binnenmarktabhingigen - Bauwirtschaft (Saldo-
verbesserung um 22 Punkte). Der neue Saldo
erreicht mit plus 26 Punkten einen Wert, den
dieser Sektor seit seiner Sonderkonjunktur nach
der Wiedervereinigung nicht mehr erlebt hat.
Traditionell beurteilen die Bauunternehmen ihre
geschiftliche Situation eher zuriickhaltend (lang-
jahriger Durchschnitt: minus elf Punkte). In Zu-
sammenhang mit der angesprungenen Baukon-
junktur haben auch Architektur- und Ingenieurbii-
ros wieder mehr zu tun: lhr Lagesaldo klettert um
17 Punkte aufwarts und liegt mit nunmehr 34
Punkten deutlich iiber dem Schnitt aller Wirt-
schaftszweige. Derzeit treffen mehrere fiir die
Baunachfrage giinstige Faktoren aufeinander:

Die Unternehmen holen immer mehr Plane
wieder aus der Schublade, die sie wahrend
der Krise zurlickgestellt hatten - oder setzen
sogar neue Projekte um.

Viele Hauslebauer ergreifen angesichts nied-
riger Finanzierungszinsen die Chance auf ein
Eigenheim beim Schopfe. Zudem scheint der
Riickprall nach den Vorzieheffekten infolge
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der ausgelaufenen Eigenheimzulage mittler-
weile verdaut.

e Die Infrastrukturinvestitionen aus den Kon-
junkturpaketen sind erst im Verlauf dieses
Jahres richtig in Gang gekommen. Zunéchst
fehlte es an geniigend baureifen Projekten -
Folge der langjadhrigen Investitionszurilickhal-
tung der 6ffentlichen Hand. Zu Beginn dieses
Jahres hat dann der ungewdhnlich harte Win-
ter viele Arbeiten langer ruhen lassen als iib-
lich.

... und weite Teile der Industrie

Die Verbesserung der Lageeinschatzung im Verar-
beitenden Gewerbe geht ebenfalls in erster Linie
auf das Investitionssegment zurlick. Der Antwor-
tensaldo der Hersteller von Kapitalgiitern klettert
von null auf 26 Punkte - und erreicht damit erst-
mals seit zwei Jahren wieder den Durchschnitt
aller Branchen. Die Unternehmen der Elektro- und
der Medizintechnik nehmen im Branchenvergleich
sogar bereits wieder Platze in vorderster Front ein
(Lagesalden: 39 bzw. 37 Punkte). Der Lagesaldo im
Maschinenbau dreht nach heftiger Durststrecke
wieder deutlich in den positiven Bereich. Der neue
Saldo von 21 Punkte markiert gegentiber Friih-
sommer eine Verbesserung um 26 und gegeniiber
dem Vorjahr sogar um 67 Punkte - und somit im
Vergleich zur Gesamtwirtschaft (Saldoverbesse-
rung um 36 Punkte) weit Gberdurchschnittlich.

Das Auslaufen der degressiven Abschreibungsmog-
lichkeiten macht Investitionen noch im Jahr 2010
besonders attraktiv. Starker bemerkbar macht sich
der positive Liquiditatseffekt einer rascheren,
abnutzungsorientierten Abschreibung in Phasen
steigender Steuerverpflichtungen, wie derzeit bei
der fir die meisten Unternehmen verbesserten
Gewinnlage.

Der Pkw-Absatz erhalt mittlerweile wieder Impulse
von Seiten der Investitionsnachfrage, mithin von
gewerblichen Nachfragern. Im Privatbereich
dampft zwar die ausgelaufene Abwrackpramie.

Jedoch ist vor allem das preisgiinstigere Volumen-
segment betroffen, so dass der Rlickgang beim
Volumen weniger stark ausfallt als beim Absatz.
Zudem zeigt sich auch das Auslandsgeschaft unter
dem Strich ebenfalls robust - trotz ausgelaufener
Kaufanreize vielerorts. Das Rekordjahr 2009 wissen
die Hersteller dieser Branche angesichts der Son-
dereffekte einzuordnen. Insgesamt haben die
Unternehmen der Kfz-Industrie die Krise groBten-
teils hinter sich gelassen. Der Antwortensaldo
klettert weit in den positiven Bereich (neuer Saldo:
35 Punkte, nach minus drei Punkten im Friihsom-
mer). Die Nutzfahrzeugsparte vermelden zum
dritten Mal in Folge eine Verbesserung ihrer
aktuellen Lage - allerdings liberwiegen nach dem
in dieser Branche besonders heftigen Absturz
weiterhin die schlechten Urteile.

Konsum zieht nach

Der Aufschwung hat sich im Herbst 2010 auch auf
den Konsum ausgebreitet. Der Abbau der Arbeits-
losigkeit und die auslaufende Kurzarbeit sowie die
in diesem Jahr beachtlichen Steuererleichterungen
erhohen bei vergleichsweise stabilem Preisniveau
die verfligbaren Einkommen der privaten Haushal-
te. Die geringeren Arbeitsplatzsorgen schaffen
Vertrauen in die personliche Haushaltslage. Mit-
telbar leisten dazu auch die eingeleiteten Konsoli-
dierungsbemiihungen des Staates einen Beitrag,
indem sie die Unsicherheit liber dessen kiinftige
Handlungsfahigkeit reduzieren und Diskussionen
tiber konjunkturschadliche Steuererhohungen
reduzieren.

In Zuge dieser glinstigen Vorzeichen verbessern
sich die Geschéafte vieler Konsumbranchen. Die
Einzelhdndler bewerten ihre aktuelle geschaftliche
Situation so gut wie seit der Wiedervereinigung
nicht mehr (aktueller Saldo: plus 22 Punkte). In der
Vorumfrage hatte der Saldo noch bei plus sechs
Punkten gelegen, im Schnitt der letzten Jahre
sogar nur bei minus zehn Punkten. Auch die
Lageeinschatzungen der Hersteller von Konsumgii-
tern hellen sich zusehends auf - von plus sechs

]
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auf 18 Punkte. Einen besonders kraftigen Satz
macht der Lagesaldo der Mobelindustrie: um 21
auf plus 15 Punkte. Auch Reisebiiros und das
Gastgewerbe spiiren den Aufschwung. Der Ant-
wortensaldo der Reisevermittler springt von minus
zwei auf 17 deutlich ins Plus. In der Gastronomie
dreht der Saldo von minus zehn auf plus acht
Punkte und im Beherbergungsgewerbe von minus
zwei auf 29 Punkte. Und auch Dienstleister der
Branche ,Kunst, Unterhaltung, Erholung” sehen
sich in einer verbesserten Geschiftslage (neuer
Saldo: plus zehn Punkte nach plus acht Punkten in
der Vorumfrage). In simtlichen konsumnahen
Sparten fallt die Lagebeurteilung besser aus als im
Schnitt der letzten Jahre.

Export — keine Ermiidungserscheinungen

Auch international fiillen Bestellungen aus der
Privatwirtschaft mehr und mehr die Liicke der
auslaufenden Konjunkturpakete. Besonders weit
fortgeschritten ist der Aufholprozess in Richtung
Vorkrisenniveau in den exportorientierten Bran-
chen Chemie (Lagesaldoverbesserung um 22 auf
43 Punkte) und Gummi/Kunststoff (Lagesaldover-
besserung um 22 auf 43 Punkte). Sie haben damit
90 bzw. 89 Prozent des Absturzes aufgeholt. Auch
andere Uberdurchschnittlich auf das Auslandsge-
schaft konzentrierte Sparten verzeichnen weitere
spiirbare Verbesserungen ihrer Geschafte: So
klettern die Antwortensalden bei den Kfz-Produ-
zenten um 38 auf plus 35 Punkte, im Maschinebau
um 26 auf plus 21 Punkte, bei den Herstellern von
Elektrogeraten um 21 auf 38 Punkte, in der Medi-
zintechnik um 13 auf 37 Punkte und beim Sonsti-
gen Fahrzeugbau um elf auf 14 Punkte. Einzig die
Pharmaindustrie muss EinbufB3en bei ihrer Ge-
schaftslage verzeichnen. Freilich erfolgt die Saldo-
verschlechterung um sieben Punkte von hohem
Niveau aus: Der aktuelle Saldo liegt bei immer
noch guten 33 Punkten.

Voriibergehender Euro-Schub

Zusatzliche Stilitzung hat die Exportwirtschaft vom
zwischenzeitlich schwachen Eurokurs erfahren.
Sind Produkte aus dem Euroraum im Ausland
wegen einer starken Landeswahrung glinstig,
schlagt sich das aus deutscher Sicht vor allem bei
der Exportnachfrage nach Autos, Elektrogeraten
und anderen langlebigen Konsumgiitern positiv
nieder. Preissensibel reagieren etwa die Sparten
Mébel (Saldoverbesserung von minus sechs auf 15
Punkte), Bekleidung (Saldoverbesserung von einem
Punkt auf 26 Punkte) sowie ,Schmuck/Musikin-
strumente/Sportgerdte/Spielwaren” (Saldoverbes-
serung von 18 auf 33 Punkte). Der Lagesaldo der
Gebrauchsgliterhersteller insgesamt verzeichnet
gegentiber Friihsommer ein Plus von 21 Punkten -
der groBte Sprung seit der separaten Erfassung
dieser Sparte. Eine so deutliche Verbesserung ist
fiir sie selbst in Phasen eines giinstigen Konsum-
umfelds ungewdhnlich, weil der Absatz von
Gebrauchsglitern im Konjunkturverlauf Gblicher-
weise im Vergleich zu anderen Industriewaren
weniger schwankt. Bei den Produzenten von
Vorleistungs- und Investitionsgltern fallt die
Lageverbesserung im Herbst hingegen schwacher
aus als im Frihsommer. Ihre Nachfrage hangt
starker vom konjunkturellen Riickenwind ab als
vom Preis.

Brummende Weltkonjunktur mit Schatten

Mit der weltwirtschaftlichen Erholung geht eine
steigende Nachfrage nach Energie und Rohstoffen
einher — und damit tiber hohere Preise auch immer
hohere Kosten. Der inzwischen wieder gestarkte
Euro kann die Preisanstiege lediglich ddmpfen. Vor
allem die Industrie spirt diese Last, die sie oft
nicht vollstandig an die Kunden weitergeben kann.
Immerhin bietet das auch Chancen fiir etliche
heimische Unternehmen, die weltweit fiihrend in
vielen Sparten der Umwelttechnik sind und pas-
sende Losung flir Fragen des effizienten Energie-
und Materialeinsatzes anbieten. Zudem produzie-
ren die Unternehmen in Deutschland im Vergleich
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zu auslandischen Wettbewerbern im Schnitt
ressourceneffizienter, so dass weltweit steigende
Rohstoff- und Energiekosten zumindest einen
relativen Vorteil liefern kénnen.

Kurzarbeit dampft Zeitarbeit

Die Zeitarbeitsbranche spiirt den Aufschwung im
aktuellen Konjunkturzyklus erst im Herbst 2010,
also in einer relativ spaten Phase. In der aktuellen
Umfrage macht ihr Lagesaldo einem Sprung um 43
auf 51 Punkte - die zweitstarkste Verbesserung im
Branchenvergleich. Traditionell geben die Zeitar-
beitsagenturen deutlich tGberdurchschnittliche
Lageurteile ab, doch noch im Friihsommer blieb die
Lageeinschdtzung dieser Branche trotz erster
Hoffnungszeichen hinter dem Schnitt aller Bran-
chen zuriick. Viele Unternehmen hatten wieder
steigende Auftragszahlen zundchst nicht mit Hilfe
entliehener Fachkrafte abgearbeitet, sondern
zunachst die zwischenzeitlich unterausgelasteten
eigenen Personalkapazitdten reaktiviert. Wahrend
der jlingsten Krise hatten die Unternehmen das
Instrument der Kurzarbeit besonders stark genutzt.
Mittlerweile flihrt die wiederbelebte Wirtschafts-
tatigkeit aber immer mehr Unternehmen wieder an
ihre personellen Kapazitatsgrenzen. Die Zeitarbeit
ist dabei fiir viele von ihnen eine Mdglichkeit,
diese Grenzen aufzuschieben — und perspektivisch
durch Festanstellungen den Mitarbeiterstamm zu
vergréBern.

Nicht nur die Wiederauslastung von Personal und
Maschinen beansprucht gewisse Zeit - auch das
Hochfahren der Vorrats- und Lagerbestande. Die
Bewertung der geschaftlichen Situation der La-
gerwirtschaft macht mit einem Plus von 36 Punk-
ten einen der kraftigsten Satze im Branchenver-
gleich (neuer Saldo: 33 Punkte).

Die breitere wirtschaftliche Erholung erfasst
inzwischen den Gutertransport sowie die Beforde-
rung von Privat- und Geschaftsreisenden. Die
kraftigste Verbesserung ist im Luftverkehr zu
verzeichnen - der um 47 Punkte zulegt. Befordert

von der Luftfahrt und fast ebenso deutlich von den
Flughdfen und sonstigen Luftfahrtdienstleistern
erreicht der Lagesaldo nunmehr einen Wert von
plus 30 Punkten.

GroBunternehmen zuriick an der Spitze

Die groBen Unternehmen mit mehr als 1.000
Beschaftigten bewerten ihre aktuelle Geschaftsla-
ge erstmals seit zwei Jahren wieder besser als die
Unternehmen anderer GroBenklassen. Mit der
groBBten Lagesaldoverbesserung um 23 Punkte ist
das traditionelle Bild der letzten Jahre wiederher-
gestellt — vor allem dank der GroBindustrie. Dort
verbessert sich der Lagesaldo um 33 auf 38 Punk-
te. Die groBen Mittelstidndler (200 bis 1.000
Mitarbeiter) kénnen ihre Spitzenposition aus der
Vorumfrage trotz einer liberdurchschnittlichen
Verbesserung des Lagesaldos um 18 Punkte nicht
ganz halten. Dieser liegt mit 36 Punkten knapp
hinter dem der GroBunternehmen. Im Dienstleis-
tungssektor sind die groBen Mittelstandler die
GroBenklasse mit der besten Geschaftslagebeurtei-
lung (aktueller Saldo: plus 42 Punkte). Auch unter
den groBen industriellen Mittelstandlern hat sich
die Zuversicht weiter verbreitet (neuer Saldo: 29
nach zuvor zwolf Punkten). GroBunternehmen und
groBe Mittelstandler sind auf internationalen und
gerade auf den weiter entfernten Wachstums-
markten besonders prasent.

Freilich ist das Exportgeschaft nicht mehr allein
Treiber der Konjunktur. Auch fiir kleinere, eher
binnenorientierte Unternehmen hellt sich die
geschaftliche Situation merklich auf. Der Antwor-
tensaldo der kleineren Mittelstandler (20 bis 200
Beschiftigte) bessert sich sogar leicht tiberdurch-
schnittlich um 18 auf inzwischen plus 29 Punkte.
Die kleineren Betriebe (bis zu 20 Mitarbeiter)
spiiren die inldndische Belebung ebenfalls (Saldo-
verbesserung um 16 auf plus 17 Punkte). Diese
GroBenklasse war von der Wirtschaftskrise nicht
ganz so heftig in Mitleidenschaft gezogen worden.
Ihre Lagebewertung fallt sogar bereits wieder
besser aus als im Friihsommer 2008 - die letzte

]
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Befragung vor der dramatischen Zuspitzung der Geschiéftslage nach Wirtschaftszweigen
Krise. Im Baugewerbe bewerten die kleineren

Betriebe (Saldo: 29 Punkte) ihre Geschéftslage Industrie wieder {iberdurchschnittlich

sogar besser als andere GroBenklassen (Saldo: 26

Punkte). Die kleinen Bauunternehmen sind vor In der Industrie liegt der Lagesaldo (27 Punkte)
allem im Ausbaugewerbe titig, das seine Ge- nun erstmals seit zwei Jahren wieder iiber dem der
schiftslage besonders glinstig beurteilt. Gesamtwirtschaft (26 Punkte) und tber ihrem

langjahrigen Durchschnitt (zwolf Punkte). Die
Anbieter von Spitzentechnologie bewerten ihre
aktuelle geschaftliche Situation im Herbst 2010
sogar mehrheitlich als ,gut" (47 Prozent), lediglich
jedes zehnte Unternehmen als ,schlecht”. Aller-
dings lasst der Schwung in diesem Segment ange-
sichts des mittlerweile hohen Ausgangsniveaus
bereits etwas nach: Die Saldoverbesserung fallt
mit 16 Punkten nicht mehr ganz so gut aus wie in
den beiden Vorumfragen (Saldoveranderung
jeweils plus 21 Punkte). Der Lagesaldo der Hoch-
technologiesparte hingegen macht in der aktuellen
Umfrage zwar mit plus 26 einen kraftigen Satz auf
30 Punkte, kann aber ebenfalls nicht mehr ganz an
die starke Verbesserung vom Friihsommer ankniip-
fen (damalige Verbesserung: 33 Punkte).

Die deutlichste Aufhellung der Lageeinschatzung
unter den Industriebranchen verzeichnen die
Kokereien und Mineral6lverarbeiter (Saldoveriande-
rung um plus 42 auf 32 Punkte). Nur im Druckge-
werbe, im Schiffs- und Bootsbau sowie in der
Pharmaindustrie fallen die Lagebewertungen
schlechter aus als im Friihsommer. Die Saldover-
schlechterung in der Pharmaindustrie ist aber auch

Die Geschéftslage im Urteil der Unternehmen nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Herbst Jahres-  Friih- Herbst Jahres-  Friih- Herbst
beginn  sommer beginn  sommer

Wirtschaftszweig 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010
Industrie 23 -9 -40 -30 -16 6 27
Bauwirtschaft 11 1 =7/ 5 -2 4 26
Handel 0 -4 -13 -8 -2 5 22
Dienstleistungen 20 9 -9 -1 8 13 28
Insgesamt 17 2 =17 -10 0 10 26

*

Anteil der Gut-Meldungen minus Anteil der Schlecht-Meldungen

—
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e |ndustrie

Baugewerbe ====Handel

Geschaftslage nach Wirtschaftszweigen

Dienstleistungen ====Alle Branchen

Saldo in Prozentpunkten

Herbst 2003
Herbst 2004
Herbst 2005
Herbst 2006

Jahresbeginn 2004
Friihsommer 2004
Jahresbeginn 2005
Friihsommer 2005
Jahresbeginn 2006
Friihsommer 2006
Jahresbeginn 2007
Friihsommer 2007

Herbst 2007

Herbst 2008
Herbst 2009
Herbst 2010

Jahresbeginn 2008
Friihsommer 2008
Jahresbeginn 2009
Friihsommer 2009
Jahresbeginn 2010
Friihsommer 2010

vor dem Hintergrund des hohen Ausgangsniveaus
von 40 Punkten in der Vorumfrage zu sehen.

Der Riickgang um sieben Punkte ist noch kein
auBerordentliches Problem.

Dienstleister behaupten Spitze — knapp

Die Dienstleistungsunternehmen bleiben der
Wirtschaftszweig mit der per Saldo besten Ge-
schaftslage (28 Punkte). Allerdings betragt der
Vorsprung vor der Industrie nur noch einen Punkt..
Zudem fallt die Saldoverbesserung mit 15 Punkten
schwacher aus als in den anderen Sektoren. Die
Dienstleistungsnachfrage schwankt erfahrungsge-
maB im Konjunkturzyklus weniger stark — auch
aufgrund der GréBe und Heterogenitat dieses
Sektors.

Bei den lberwiegend unternehmensbezogenen
Dienstleister kommen die Impulse aus der Industrie
wieder spirbar an. Die Lageeinschdtzung hellt sich
kraftiger auf als bei den personenbezogene Dienst-
leistern (Saldoverbesserung um 13 bzw. um sechs
Punkte). Der Antwortensaldo der Unternehmens-
dienste liegt mit 32 Punkten auch wieder deutlich
uber dem der Dienstleister fiir Privatpersonen.

Deren Lagebewertung ist konjunkturellen Schwan-
kungen weniger stark ausgesetzt — und ublicher-
weise nur in konjunkturell schwachen Jahren
besser als bei den unternehmensnahen
Dienstleistern, zuletzt 2009 und 2002.

Weiter verbessert zeigt sich auch die Lage der
wissensintensiven Dienstleister. Ihr Antwortensal-
do steigt von 22 auf 32 Prozentpunkte. Zu dieser
Erhohung leisten Werbewirtschaft (von acht auf
17 Punkte) und Verlage (von minus sechs auf plus
15 Punkte) einen wichtigen Beitrag - der Werbe-
und Anzeigenmarkt hat sich weiter spiirbar belebt.
Die FuE-Dienstleister bewerten ihre Lage zwar
ausgesprochen positiv, kbnnen aber im Herbst
2010 keine spiirbare Verbesserung mehr feststellen
(neuer Saldo: 36 Punkte nach zuvor 35 Punkten).
Die Krise war an dieser Branche vergleichsweise
glimpflich vorbeigegangen. An ihrer Innovations-
strategie hatte die gewerbliche Wirtschaft auch
wihrend der Krise weitgehend festgehalten.'

Auch die Lageurteile im Versicherungswirtschaft
(neuer Saldo 39 Punkte nach zuvor 28 Punkten)

! Vgl. DIHK-Umfrage: Innovationsverhalten deutscher Unternehmen
in der Krise - erstaunlich offensiv, September 2009.

]
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ziehen die durchschnittliche Bewertung der
Dienstleistungsbranche nach oben, insbesondere
im wissensintensiven Segment. Im Kreditgewerbe
und - trotz leichter Saldoverschlechterung - in der
Telekommunikation lauten sogar mehr als die
Halfte der Lageurteile ,gut"”. Per Saldo liegen ihre
Lagebewertungen bei 53 bzw. 42 Punkten.

Die skeptischsten Lagebewertungen im Branchen-
vergleich kommen aus dem Taxigewerbe (aktueller
Saldo: minus 18 Punkte). Ihre Lageurteile fallen
aber traditionell besonders schlecht aus. Zudem ist
es flir sie besonders schwierig, die steigende
Kraftstoffpreise auf die Kunden zu liberwalzen.

Alle Baubereiche im Hoch

Sdmtliche Sparten der Bauwirtschaft bewerten
ihre aktuelle Geschaftslage so gut wie zuletzt im
Vereinigungsboom. lhre Antwortsalden liegen
jeweils deutlich im positiven Bereich. Die (bli-
cherweise besonders kritischen Tiefbauunterneh-
men bewerten ihre Situation deutlich besser als im
Friihsommer (Saldoverbesserung um 24 auf plus
15 Punkte). Der Tiefbau hingt besonders stark von
Auftragen der 6ffentlichen Hand ab - und die
Projekte des Konjunkturpakets sind erst spater als
gedacht in Fahrt gekommen. In den Genuss der
staatlichen Stimulierungsprogramme kommt auch
das Ausbaugewerbe, das aber auch starker mit
dem Wirtschafts- und Wohnungsbau verbunden
ist. Sein Lagesaldo ist mit 38 Punkten der héchste
in der Bauwirtschaft - und legt auch am deut-
lichsten zu (um 30 Punkte). Auch im Hochbau hellt
sich die Lage weiter auf. Allerdings kann dieses
Segment mit einer Verbesserung um 17 auf 22
Punkte nicht ganz mit dem Baugewerbe insgesamt
mithalten (neuer Saldo: 22 nach 26 Punkten in der
Vorumfrage).

Einzelhandel ebenfalls zufrieden

Die Geschéaftslage im Handel hat sich Spitzenwer-
ten der Hochkonjunktur genéhert (neuer Saldo:
plus 22 Punkte). Die Saldoverbesserung um 17
Prozent wird von den einzelnen Handelssparten
nahezu im Gleichschritt beférdert. So hellt sich die
geschaftliche Situation im Einzelhandel um weite-
re 16 Punkte auf und erreicht mit nunmehr 22
Punkten den Durchschnitt der Gesamtbranche.
Derzeit trifft die positive Arbeitsmartentwicklung
auf eine giinstige Konjunkturentwicklung und auf
ein stabiles Preisniveau. Im Schnitt der letzten
Jahre waren die Einschdtzungen der Einzelhédndler
spuirbar schlechter ausgefallen als im Handel
insgesamt. Selbst die meisten Kfz-Handler schei-
nen die Schwachephase vom Friihsommer und
Jahresbeginn 2010 verdaut zu haben (Saldoverbes-
serung um 14 auf plus zehn Punkte). Damals hatte
die Nachfrage der heimischen Privatkunden infolge
der ausgelaufenen Abwrackpramie spiirbar nach-
gelassen. Die Gruppe der GroBhandler und Han-
delsvermittler spiirt ebenfalls eine kraftige Bele-
bung ihrer Geschafte. Ihr Antwortensaldo klettert
von plus sechs auf 25 Punkte. Hier treffen positive
Exportimpulse und eine gestiegene Inlandsnach-
frage aufeinander.
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Il ERWARTUNGEN

Gesamtbeurteilung

Aufschwung wird selbsttragend

Der Aufschwung setzt sich auf breiterer Basis fort.
Die exportgetriebene Konjunkturerholung fiihrt in
den nédchsten Monaten zu einer weiteren Starkung
der Binnenwirtschaft. Die Geschaftserwartungen
der Unternehmen verbessern sich weiter - wenn-
gleich mit vermindertem Tempo. In den allgemei-
nen Konjunkturoptimismus mischt sich ein Schuss
Unsicherheit: Wegen der bislang kaum in Gang
gekommenen Konjunktur in den USA, Japan und
Teilen Europas sorgt sich die Industrie um eine
verringerte Dynamik. Fiir die deutsche Konjunktur
bedeutet das aber noch keinen Riickschlag: Der
angesprungene Investitions-, Beschaftigungs- und
Konsumzyklus tragt fiir mehrere Quartale. Viel
spricht dafiir, dass die Wirtschaftleistung in
Deutschland 2011 wieder an das Vorkrisenniveau
ankniipfen kann.

Erwartungssaldo — seinem Rekordwert nahe!

Im Herbst 2010 erwartet jedes dritte Unternehmen
(33 Prozent), dass sich seine wirtschaftliche Lage
in den ndchsten Monaten verbessert. Das ist exakt
der gleiche Wert wie in der Vorumfrage im Friih-
sommer dieses Jahres. Der Anteil der Pessimisten
ist von 14 Prozent auf nur noch elf Prozent gesun-

Die Geschaftserwartungen im Urteil der Unternehmen

ken. Deutlich mehr als jedes zweite Unternehmen
(56 Prozent, 53 Prozent im Friihsommer) geht von
einer gleich bleibenden Geschaftsentwicklung aus
- ein Zeichen fiir eine vergleichsweise stabile
Konjunkturentwicklung. Der Saldo aus ,Besser"-
und ,Schlechter"-Antworten steigt von 19 auf
nunmehr 22 Prozentpunkte - und kratzt bereits
jetzt wieder am Rekordwert des Jahres 2007
(Friihsommer 2007: 25 Punkte). Der Aufwértstrend
der Geschaftserwartungen setzt sich auch auf dem
mittlerweile hohen Niveau (langjihriges Mittel:
plus zwei Prozentpunkte) fort - allerdings ist der
Zuwachs von drei Prozentpunkten merklich schwa-
cher als zuletzt.

Exportkraft stirkt die Binnenkonjunktur

Nachdem der Aufschwung bislang vor allem
exportseitig angetrieben wurde, wird die Binnen-
wirtschaft in den nachsten Monaten der Impuls
setzende Teil des Aufschwungs. Anders als in den
friithen Jahren dieses Jahrtausends flihren bessere
Exportgeschafte heute auch wieder verstarkt zu
Inlandsinvestitionen und damit zu Beschafti-
gungsaufbau sowie Einkommenszuwachs bei den
privaten Haushalten. Dass dieses fiir Deutschland
friiher so typische Konjunkturmuster jetzt wieder
tragt, verdeutlichen die mittlerweile wieder re-
kordverddchtigen Geschaftserwartungen der
wichtigsten Investitionsgliterbranche, dem Ma-
schinenbau (Saldo: 44 Punkte, langjéhriges Mittel:
15 Punkte), sowie den konsumorientierten Bran-
chen Mabelindustrie (Saldo: 37 Punkte, langjahri-

in Prozent

Die Unternehmen beurteilen im Jahres-
beginn

die Geschaftserwartungen 2009

fiir die jeweils ndachsten 12 Monate:

besser 11

gleich 43

schlechter 46

Saldo* -35

Friih- Herbst
sommer
2009 2009 2010 2010 2010

Jahres- Friih- Herbst
beginn  sommer

14 24 26 33 33
45 52 53 53 56

24 21 14 11
-27 0 5 19 22

* Anteil der ,besser"-Meldungen minus Anteil der ,schlechter"-Meldungen in Prozentpunkten
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

- Angaben in Prozentpunkten -
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Herbst 1998
Hetbst 1999
Jahresheginn 2000

Herbst 1996
Herbst 1997
Jahresheqinn 1998
Jahresheginn 1999

Herbst 1996
Jahresbeginn 1997

Herbst 1994
Jahresheginn 1338

Herbst 1993
lahresheginn 1995

Herbst 1992
Jahresbeginn 1994

Herbst 1991
Jahresheginn 1333

Jahresheqinn 1992
Frithsommer 2000

Herbst 2000
Jahresbeqinn 2001

Frihsommer 2001

Herbst 2009
Herbst 2010

Hetbst 2008
Jahresheginn 2010

Herbst 2007
Jahresheginn 2009

Herbst 2006
lahresbeginn 2008

Herbst 2006
Jahresbeginn 2007

Herbst 2004
Jahresheginn 2006

Herbst 2003
Jahresbeginn 2005

September 2001
Oktober 2001
Jahresbeqinn 2002
Frithsommer 2002
Herbst 2002
Jahresheginn 2003
Frihsommer 2003
Jahresbeginn 2004
Frihsommer 2004
Frithsommer 2005
Frithsommer 2006
Frihsommer 2007
Frihsommer 2008
Frihsommer 2003
Frithsommer 2010

ges Mittel: 13 Punkte, Einzelhandel (zw6lf Punkte,
minus neun Punkte) und personenbezogene
Dienstleister (Saldo: 16 Punkte, langjahriges
Mittel: sechs Punkte). Zudem weisen die noch
immer (iberdurchschnittlich optimistischen Erwar-
tungen der Zeitarbeitsunternehmen (Saldo: 42
Prozentpunkte) darauf hin, dass sich das deutsche
Jobwunder fortsetzt — und somit auch hierliber
positive Impulse seitens des privaten Verbrauchs
zu erwarten sind.

Bau mit ausgehender Sonderkonjunktur

Ein Wermutstropfen bleibt: Aus dem Reigen des
hohen und steigenden Optimismus der Binnen-
branchen fillt das Baugewerbe heraus. Dessen
Erwartungssaldo sinkt gegeniiber Frihsommer um
vier Prozentpunkte auf den neuen Wert von minus
flinf Punkten. Damit ist das Baugewerbe der
einzige Wirtschaftszweig, der im Herbst 2010
einen negativen Saldenwert aufweist.

Ursache des eingetriibten Stimmungsbildes ist
vornehmlich das Auslaufen der im Rahmen der
deutschen Konjunkturpakete aufgelegten Infra-
strukturprogramme. Insofern sind es vor allem die
Tiefbauunternehmen, die eine verringerte konjunk-
turelle Gangart erwarten. Hier sinkt der Erwar-

—

tungssaldo (aktuell: minus 24 Punkte) um sage
und schreibe 29 Punkte - dem starksten Riickgang
im Branchenvergleich. Im Hochbau und auch im
Ausbaugewerbe wird sich die Bautatigkeit indes
auf einem vergleichsweise regen Niveau bewegen:
Die Erwartungssalden bleiben stabil auf einem fiir
diese Wirtschaftsbereiche zufriedenstellenden
Niveau (minus fiinf respektive plus einem Punkt).
Die auch durch niedrige Zinsen intendierte starke-
re Nachfrage nach privatem Wohnungsbau sowie
die im Zuge der weiter steigenden Unternehmens-
investitionen héhere Nachfrage nach Wirtschafts-
bau pragen dort das Bild.

Auch das gehobene, gleichwohl nicht weiter
verbesserte Stimmungsniveau der Lagerwirtschaft
(Erwartungssaldo: 22 Punkte, langjahriges Mittel:
vier Punkte) deutet an, dass der Lageraufbau
inzwischen weiter fortgeschritten ist. Von dieser
Seite sind somit kiinftig, anders als in diesem Jahr,
keine weiteren groBeren Wachstumsimpulse mehr
zu erwarten.

Wettbewerbsfahigkeit: Basis der Zuversicht

Alles in allem deutet die gestiegene Zuversicht in
den binnenbezogenen Branchen auf einen zuneh-
mend selbsttragenden Aufschwung in Deutschland
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hin. Die Exportimpulse entfachen einen Investiti-
onsaufschwung und somit auch - {iber bessere
Beschaftigungschancen - eine Konsumbelebung.
Grundvoraussetzung fiir diese wieder sichtlich
bessere Transmission auBBenwirtschaftlicher Impul-
sen ins Inland ist die seit etlichen Jahren steigende
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Unternehmen
- jene vor allem bedingt durch den Internationali-
sierungskurs der Wirtschaft, die relativ vorteilhafte
Entwicklung der Arbeitskosten sowie Reformen im
Inland.

Arbeitskosten? kein Schluck aus der Pulle

Ausdruck der neuen Konkurrenzfestigkeit ist auch,
dass sich die deutschen Unternehmen in der Krise
gestraubt hatten, sich von qualifizierten Mitarbei-
tern zu trennen - obwohl Auftrage fehlten. Diese
Beschaftigungssicherung war aber keineswegs
umsonst: Wahrend in der Krise die aggregierten
Arbeitnehmereinkommen annéhernd konstant
blieben, sind die Unternehmenseinkommen dras-
tisch geschrumpft — und haben in etlichen Berei-
chen der Industrie zu Substanzverlusten in Form
verringerten Eigenkapitals geflihrt, auch wenn das
Instrument der Kurzarbeit einen Teil der Kostenlast
tbernommen hat.

Angesichts dessen verwundert es nicht, dass die
Unternehmen steigende Arbeitskosten mit 34
Prozent als ihr zweithochstes angebotsseitiges
Konjunkturrisiko angeben. In der international sehr
wettbewerbsfahigen Industrie sind es immerhin 32
Prozent der Betriebe — und damit sogar einen
Punkt mehr als zu Jahresbeginn -, fiir die die
Arbeitskosten eine hohe konjunkturelle Relevanz
besitzen. Dieses Umfrageergebnis legt nahe, dass
Uber Geblihr steigende Arbeitskosten das Zeug
dazu hatten, den Aufschwung hohen Schaden
zuzufiigen.

Export vor schwierigerer Konjunktur

Im bislang die Konjunktur bestimmenden Teil der
Wirtschaft - den exportorientierten Industrieun-
ternehmen - scheint die Luft allmahlich diinner zu
werden. Von hohem Niveau ausgehend (31 Pro-
zentpunkte) geht der Erwartungssaldo der Betriebe
des Verarbeitenden Gewerbes leicht zuriick - auf
30 Punkte. Zudem triiben sich die Geschaftsper-
spektiven bei den exportstarken GroBunternehmen
(mehr als 1.000 Beschiftigte) sowie beim groBen
Mittelstand (200 bis 1.000 Beschiftigte) ein,
wahrend sie sich bei den starker binnenorientier-
ten kleineren GroBenklassen aufhellen.

Ein Teil der Erklarung fiir die auftretenden Sorgen-
falten liefert der gestiegene Reifegrad der Kon-
junktur. Am Beginn eines Aufschwungs profitieren
Vorleistungsproduzenten von der sich wieder in
Gang setzenden Produktion. Erst wenn nach eini-
ger Zeit die Kapazitaten ausgelastet werden bzw.
Modernisierungsbedarf bei Ausriistungen und
Anlagen entsteht, werden wieder vermehrt Investi-
tionsgliter nachgefragt. Mit steigenden Investitio-
nen kommt es dann auch zu starkerem Arbeits-
platzaufbau, so dass sich der Konsum belebt. Inso-
fern entspringt die Entwicklung der Erwartungs-
salden bei den Industriehauptgruppen der nun-
mehr reiferen Konjunktur: Wahrend die Zuversicht
bei den Vorleistungsproduzenten (Saldo insgesamt:
von 33 Punkte im Friihsommer auf 28 Punkte)
sichtlich abnimmt, bleibt sie bei den Investitions-
glterproduzenten auf hohem Niveau (39 Punkte)
erhalten und nimmt bei den Konsumgiiterherstel-
lern sogar zu - von per Saldo 19 auf 21 Punkte.

Sorgen: Rohstoffe, Wahrungskriege etc.

Aber nicht alles ist mit der normalen, typischen
verlaufenden Konjunktur erklérbar. Folgende
andere Entwicklungen bereiten den Unternehmen
Sorgen:

e der teilweise enorme Anstieg von Energie- und
Rohstoffpreisen,

]
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e die hohe Volatilitdt der Wechselkurse - zuletzt
in Richtung deutlicher Euro-Starke,

e das Ende der weltweit aufgelegter Konjunk-
turpakete sowie der daran ankniipfende not-
wendige Konsolidierungskurs vieler Staats-
haushalte.

Rohstoffpreisanstieg: Risiko Nummer eins!

Das groBte Konjunkturrisiko sehen die Unterneh-
men im Rohstoff- und Energiepreisanstieg. 44
Prozent gewichten dieses Risiko als Haupthemmnis
fiir die Konjunktur - in der Industrie sind es sogar
66 Prozent. Damit hat sich der Schrecken vor
steigenden Produktionskosten in diesem Bereich
seit Jahresbeginn noch verscharft — damals waren
es 47 Prozent der Industrieunternehmen. Ursachen
fiir den Preisanstieg sind der jlingste Dollar-Verfall,
der Ressourcenhunger schnell wachsender Schwel-
lenlander, schlechte Ernten bei regenerativen
Rohstoffen, viel Liquiditat in den Markten bei
gleichzeitig geringen renditetrachtigen Anlageob-
jekten sowie Angebotsverknappungen einiger
Lander mit Ressourcen-Vorkommen. Die Gefahren,
die bei steigenden Einkaufspreisen von Rohstoffen
und Energie flr die deutschen Unternehmen
ausgehen, sind folgende:

e hohere Produktionskosten und somit Absatz-
probleme. Das gilt insbesondere dann, wenn es
sich um Binnenbranchen handelt und es kaum
Uberwilzungsspielraume gibt, wie z. B. beim
Erndhrungsgewerbe (69 Prozent sehen hier ihr
Hauptrisiko) oder aber wenn internationale
Wettbewerber {iber einen besseren und giins-
tigeren Zugang zu Rohstoffen und Energietra-
gern verfiigen, wie z. B. bei der Chemischen
Industrie (82 Prozent) oder den Metallerzeu-
gern (81 Prozent).

e die Verscharfung von Finanzierungsproblemen
fiir Branchen, die bei langen Zahlungszielen
groBe Summen vorfinanzieren miissen. So se-
hen 51 Prozent der Maschinenbauunterneh-
men ihr konjunkturelles Haupthindernis bei
den Rohstoff- und Energiepreisen, zugleich

—

befiirchten auch liberdurchschnittlich viele

Maschinenbauer Finanzierungsprobleme(22
Prozent, Durchschnitt der Industrie: 16 Pro-
zent). Ahnlich sieht es in der Mobelindustrie
aus - mit 65 respektive 19 Prozent.

Wahrungskrieg? nichts fiir leichte Schulter

Eine andere Sorge, die bei international orientier-
ten Unternehmen derzeit aufkommt, liegt im
aufkeimenden Wahrungsstreit zwischen den USA
und China begriindet. Die neuerliche Starke des
Euro-AuBenwertes geht wohl nur zu einem kleinen
Teil auf diesen ,Wahrungskrieg" zuriick: Wichtiger
sind die Probleme der USA, ihren Staatshaushalt
(iber geldpolitische Instrumente) zu finanzieren -,
doch drohen protektionistische Reaktionen bei
einem Abwertungswettlauf der Wahrungen. Bei
starkeren Abschottungstendenzen auf internatio-
nalen Markten waren die exportstarken deutschen
Unternehmen besonders betroffen.

Bislang kommen die Exportunternehmen mit dem
seit der Eurokrise um mehr als 15 Prozent gestie-
genen Euro-AuBenwert noch zurecht. Der hohe
Spezialisierungsgrad deutscher Ausfuhrgiter - mit
dem Fokus auf die weniger preissensiblen Investi-
tionsgliter — liefert eine groBere Bandbreite, in der
der Wechselkurs schwanken kann, ohne die Ex-
portkonjunktur libermaBig zu beschadigen. Einen
Beleg liefern die Maschinenbauunternehmen: Fir
nur 18 Prozent - und somit im Industriedurch-
schnitt - stellt die Wechselkursentwicklung ein
bedeutsames Konjunkturrisiko dar. Dennoch: In
wichtigen anderen Industriesegmenten wie z. B.
bei den Herstellern langlebiger Konsumgiiter geht
die Sorge einer zunehmenden Eurostdrke um. So
befiirchten sowohl {iberdurchschnittlich viele Kfz-
Produzenten (38 Prozent) als auch die Hersteller
von Schmuck, Musikinstrumente, Sportgeraten etc.
(36 Prozent) sowie das Bekleidungsgewerbe (35
Prozent), dass eine ungiinstige Wechselkursent-
wicklung ihrer Wettbewerbsfahigkeit schadet -
und die Exportgeschafte verhagelt.
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Konjunkturpakete vor dem Aus ...

Die in weiten Teilen der Welt aufgelegten Kon-
junkturstiitzungsprogramme stehen mehr oder
minder vor dem Ende - einzig in den USA und in
Japan werden weitere StlitzungsmaBBnahmen
ernsthaft in Erwdgung gezogen. Statt dessen
fordert die damit in Kauf genommene zusatzliche
Staatsverschuldung, dass viele Staaten ihre Haus-
halte alsbald konsolidieren miissen. Fraglich ist, ob
private Nachfrager - Konsumenten und Unter-
nehmen - so rasch und kraftig einspringen kon-
nen, um eine riicklaufige oder zumindest weniger
dynamische Staatsnachfrage zu ersetzen. Zwei
Faktoren sprechen dafiir, dass der kontraktive
Effekt der Riickfiihrungen staatlicher Defizite
mindestens gedampft wird:

e (eringere Staatsdefizite bedeuten auch einen
geringeren Zugriff der Staaten am Kapital-
markt. Folge ist ein Riickgang der Zinsen und
ein potenziell hoherer Konsum und héhere In-
vestitionen bei Privathaushalten und Unter-
nehmen. Beim derzeit bereits vorliegenden
historisch niedrigen Zinsniveau kann dieser Ef-
fekt allerdings nicht hoch ausfallen - der
Dampfungseffekt bleibt mithin gering. Immer-
hin bleiben die meisten Notenbanken in den
Industrielandern weitgehend expansiv ausge-
richtet, so dass auch kaum Zinsanstiege zu
erwarten sind.

e Risiko hat infolge der Erfahrungen der Fi-
nanzmarktkrise weltweit eine Neubewertung
erfahren. Das aufgrund des absehbar notwen-
digen verringerten Staatszugriffs starker ver-
fligbare Kapital sucht einen sicheren Wirt. Der
Investitionsstandort Deutschland mit seiner
weniger auf Risiko ausgelegten, gleichwohl
renditetrachtigen Wirtschaft kann davon pro-
fitieren. Bleibt nur offen, inwiefern das Kapital
- angesichts der Vielzahl von Finanzmarkt-
und Bankenregulierungen - seinen Weg bis zu
den deutschen Unternehmen findet.

e Mit einer glaubhaften Haushaltskonsolidie-
rung kann das Vertrauen der Privaten in die

Handlungsfahigkeiten der éffentlichen Sekto-
ren zurlickkehren. Damit fallt das Vorsorge-
sparen der Menschen geringer aus — und der
Privatkonsum wird stabilisiert.

... werfen die Konjunktur aber nicht um

Unter dem Strich ist die Befiirchtung, dass auslau-
fende Konjunkturprogramme und Haushaltskonso-
lidierung der Weltkonjunktur einen erheblichen
Schlag versetzen werden, bei der Wirtschaft
gering. Hatten zu Jahresbeginn 2010 noch 42
Prozent der Industriebetriebe groBe Sorge, dass
eine mangelnde Auslandsnachfrage das konjunk-
turelle Hauptrisiko sei, sind es aktuell nur noch 28
Prozent.

Mittelstand gibt den Takt vor

In den kommenden Monaten ist die Binnenwirt-
schaft der Taktgeber der Konjunktur - wie der
Blick auf die Geschafterwartungen nach GroBen-
klassen zeigt: Bei den starker binnenorientierten
Kleinunternehmen (bis zehn Beschiftigte) hellen
sich die Geschaftserwartungen tiberdurchschnitt-
lich stark auf — und zwar um per Saldo sechs
Prozentpunkte auf 15 Punkte. Mit steigender
UnternehmensgroBe und somit einer tendenziell
starkeren Orientierung auf Auslandsmarkte fallt
der Zuwachs an geschaftlicher Zuversicht geringer
aus bzw. kehrt sich sogar um. Bei der Gesamtgrup-
pe mittelstiandischer Unternehmen (bis 500 Be-
schaftigte) verbessert sich der Erwartungssaldo
gegeniiber der Vorumfrage im Frihsommer 2010
immerhin noch um drei Punkte - von 17 auf 20
Prozentpunkte. Allerdings schrauben der groB3e
Mittelstand (200 bis 1.000 Beschéftigte) sowie die
GroBunternehmen (mehr als 1.000 Beschaftigte)
ihren Optimismus der Vorumfrage etwas zuriick:
Die Salden sinken von 30 respektive 27 Punkten
auf nunmehr 28 respektive 26 Punkte.

o
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Geschaftserwartungen nach
Wirtschaftszweigen

Industrie: Optimismus mit zartem Dampfer

Der Optimismus des Verarbeitenden Gewerbes
steigt nicht noch weiter. Der Erwartungssaldo
sinkt gegentiber Friihsommer 2010 um einen Punkt
auf noch immer weit Gberdurchschnittliche 30
Punkte (langjahriger Durchschnitt: zehn Punkte).
Noch immer sind die Industrieunternehmen opti-
mistischer als die anderen Wirtschaftszweige.

Besonders exportstarke Vorleistungsbranchen wie
die Chemische Industrie, die Gummi- und Kunst-
stoffindustrie und die Hersteller von Metallerzeug-
nissen schrauben ihre Geschaftszuversicht im
Herbst 2010 zurlick. Die Erwartungssalden errei-
chen mit 27, 30 und 28 Punkten noch immer
erstaunlich positive Werte, anders als in vielen
anderen Branchen reduzieren sich hier aber die
Werte binnen weniger Monate — und zwar um elf,
sieben und vier Punkte. In diesen Branchen vermi-
schen sich die Sorgen um das Exportgeschaft mit
den Belastungen der Rohstoff- und Energiepreis-
steigerungen. Der baunahe Bereich ,Gewinnung
von Steine und Erden” erwartet hingegen, dass mit
der abebbenden Tiefbaukonjunktur auch hier die
Geschafte schwacher laufen werden: Der Antwor-
tensaldo sinkt um neun Punkte auf einen Wert von
minus flinf Punkten — dem hinter der Tabakindust-

rie schlechtesten Wert im Industriebranchenver-
gleich.

Alle anderen Industriesparten sind per Saldo nach
wie vor zuversichtlich. Das gilt im besonderen
MaBe fiir die Investitionsgiterhersteller Maschi-
nenbau und Teile der Elektroindustrie. Diese Wirt-
schaftsbereiche mussten langer warten, bis sich
die Geschafte nach dem krisenbedingten Einbruch
wieder starker beleben. In den kommenden Mona-
ten ist es so weit: Der Maschinenbau schraubt
seinen Erwartungssaldo um sechs Punkte auf 44
Prozentpunkte hoch, die Elektrogerateindustrie ist
mit 48 Punkten annahernd so optimistisch wie
noch zuletzt. Die Kfz-Hersteller merken hingegen
etwas Sand im Getriebe: |hr Erwartungssaldo sinkt
um 16 auf 31 Punkte.

Unternehmens- und konsumnahe
Dienstleister zuversichtlich

Mit einer weiteren Verbesserung des Erwartungs-
saldos um drei auf 21 Punkte entfernen sich die
Geschaftserwartungen der Dienstleister mittler-
weile deutlich vom Durchschnitt der letzten Jahre
(plus neun Punkte). Noch immer aber liegen sie
hinter den Industrieerwartungen sowie sogar noch
knapp hinter dem Wert der gewerblichen Wirt-
schaft insgesamt (Erwartungssaldo: 22 Punkte).
Stérker Konsumenten bezogene Branchen, aber -
in Folge der beeindrucken Konjunkturerholung in
der Industrie - auch unternehmensnahe Dienst-

Die Geschaftserwartungen im Urteil der Unternehmen nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst
beginn sommer beginn sommer

Wirtschaftszweig 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010
Industrie -10 -46 -31 g 16 31 30
Bauwirtschaft -22 -41 -25 -23 -20 -1 -5
Handel -16 -40 -35 -12 -7 12 17
Dienstleistungen =2 -27 -23 3 6 18 21
insgesamt -7 -35 =27 0 5 19 22

*

Anteil der ,besser"-Meldungen minus Anteil der ,schlechter"-Meldungen

—
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Geschaftserwartungen nach Wirtschaftszweigen
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leistungsbereiche heben die Einschdtzung ihrer
Geschaftsperspektiven an. Zwei Beispiele: Den
groBten Satz macht der Erwartungssaldo der
Tourismussparte Reisevermittlung - und zwar
gegeniiber der Vorumfrage um 28 auf 21 Punkte.
Die fiir den Unternehmenssektor arbeitenden
Forschungs- und Entwicklungs-Dienstleister (FuE)
stehen dem wenig nach: Der Saldo steigt um 23
Punkte; er erreicht sogar einen im Branchenver-
gleich extrem hohen Wert von 49 Punkten. Frag-
lich bleibt jedoch, ob die FuE-Branche ihre Ge-
schaftshoffnungen realisieren kénnen: Der Fach-
kraftemangel ist fiir 30 Prozent, und mithin Gber-
durchschnittlich viele Unternehmen ein konjunk-
turelles Haupthemmnis. Noch starker betrifft
dieses Problem die Zeitarbeitsbranche: Hier sehen
beeindruckende 79 Prozent, dass der Mangel an
qualifiziertem Personal die Geschaftsplane verha-
geln kdnnte. Der Erwartungssaldo dieser Branche
hat sich zwar um zehn Punkte verringert, gleich-
wohl deutet der Saldo von 42 Punkten ein noch
immer hohes Zukunftsvertrauen an.

Eine fiir die Investitionskonjunktur wichtige Bran-
che hat indes mit gréBeren Problemen zu kdamp-
fen: Die Leasingunternehmen, die insbesondere

mittelstandischen Betrieben haufig die Investiti-
onsfinanzierung ermdglichen, senken ihren Ge-
schaftsausblick. Der Erwartungssaldo schrumpft
um zwolf Punkte auf nunmehr zehn Prozentpunk-
te. Dass Leasingunternehmen selbst Probleme bei
der Finanzierung haben, zeigt der Blick auf deren
konjunkturelle Hauptrisiken: 28 Prozent und
folglich weit Gberdurchschnittlich viele Betriebe
geben Finanzierungsengpésse als mdgliche
Hemmnisse an.

Baukonjunktur: kein Selbstlaufer

Die Unternehmen der Bauwirtschaft duB3ern sich
im Herbst 2010 wieder skeptischer als in der
Vorumfrage. Der Erwartungssaldo sinkt um vier
Punkte auf den nun etwas deutlicher negativen
Wert von minus fiinf Punkten. Der Riickgang ist
vor allem auf das eingetriibte Stimmungsbild beim
Tiefbau zurlickzufiihren. Dort erwartet man nach-
lassende Impulse von der 6ffentlichen Hand: Das
Konjunkturprogramm neigt sich dem Ende, 6ffent-
liche Gebietskorperschaften sind zudem angehal-
ten zu sparen - wohl auch zu Lasten der Verkehrs-
infrastruktur. Immerhin sichern sich vermehrt
private Haushalte niedrige Zinsen fiir eine Baufi-

o



_ DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Erwartungen

nanzierung. Zeitgleich ziehen mit den relativ
geringen Kapitalkosten auch die Unternehmensin-
vestitionen und letztlich auch der Wirtschaftsbau
wieder etwas an. Hochbau und Ausbaugewerbe
sehen sich somit in der Lage, den Wegfall von
offentlichen Auftragen weitgehend zu kompensie-
ren. Die Erwartungssalden verharren auf ihren
Vorumfragewerten.

Handel: Einzelhandel tiber der Nulllinie

Die Geschaftserwartungen der Handelsunterneh-
men hellen sich per Saldo um fiinf Punkte auf -
und somit starker als die Gesamtwirtschaft. Der
Erwartungssaldo betragt 17 Punkte nach zwolf im
Frihsommer 2010.

Treiber fiir diese Stimmungsverbesserung sind
ausgerechnet die traditionellen Sorgenkinder
Einzel- und Kfz-Handel. Wahrend letztgenannte
Branche den Riickschlag nach der Abwrackpramie
verdaut zu haben scheint - der Erwartungssaldo
steigt um 20 Punkte auf aktuelle elf Prozentpunkte
-, erwartet der Einzelhandel von der Konsumbele-
bung zu profitieren. Erstmals seit Krisenausbruch
tberwiegen bei den Einzelhandlern die Optimisten
die Skeptiker. Die Saldenverbesserung um acht
Punkte flihrt zu einem Wert von plus zwolf Punk-
ten.

Der starker auch im AuBengeschéaft involvierte
GroBhandel kann indes nicht mit einer erneuten
Stimmungsverbesserung aufwarten. Hier ver-
schlechtert sich der Saldo sogar leicht um einen
Punkt auf 22 Punkte. Immerhin bleibt der Antwor-
tensaldo des GroBhandels nach wie vor mit hohem
Abstand lber seinem langjahrigen Durchschnitt
von drei Punkten.

—

IHK-Konjunkturklimaindikator

Mitten im Aufschwung

Die Konjunktur lduft hochtourig. Beide Konjunk-
turkomponenten - Lage und Geschaftsaussichten
- steigen abermals an. Die Hoffnungszeichen aus
der Vorumfrage haben sich erfiillt: Die Geschafts-
lage macht im Herbst 2010 einen erheblich Satz
(um 16 Punkte) nach vorne - und folgt somit den
bereits im Friihsommer Gberdurchschnittlich stark
angestiegenen Erwartungen (damalige Verbesse-
rung um 14 Punkte). Das zeigt, wie dynamisch die
derzeitige Situation ist. Der aktuelle Anstieg des
Erwartungssaldos von drei Punkten fallt indes nur
noch gering aus. Die Folge ist, dass erstmals seit
Ausbruch der Wirtschaftskrise der Geschaftslage-
saldo der Unternehmen (26 Punkte) wieder hoher
als der Erwartungssaldo (22 Punkte) liegt. Damit
deutet sich fiir die nachsten zw6lf Monate eine
robuste, gleichwohl etwas gedrosselte Gangart in
der Konjunktur an.

Der IHK-Konjunkturklimaindikator - das geometri-
sche Mittel aus Geschaftslage- und Erwartungs-
saldo - steigt deutlich an. Der Indikator erreicht
einen Wert von 124 Punkten - und liegt damit nur
noch knapp hinter dem Rekordwert vom Friih-
sommer 2007 (130 Punkte) und weit tiber seinem
langjahrigen Durchschnitt von 101 Punkten. Der
Blick auf den DIHK-Konjunkturnavigator veran-
schaulicht, dass die Konjunktur - nach ihrer kur-
zen, heftigen Abschwungphase - rasch durch die
Belebungsphase gelaufen und jetzt tief in den
Aufschwungquadranten vorgestoBen ist. Im ideal-
typischen Verlauf folgt der Navigator dem Uhrzei-
gersinn, d. h. die Lage zieht den verbesserten
Erwartungen nach. Entwickeln sich folglich die
Geschafte in der nahen Zukunft wie jetzt erwartet,
dann dauert der Aufschwung an, wenngleich er
etwas an Tempo verliert.
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IHK-Kon junkturklimaindikator im Herbst 2010
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EXPORT

Gesamtbeurteilung

Zuriick zu normalem Exportwachstum

Die Dynamik im AuBenhandelsgeschaft normali-
siert sich. Die deutsche Exportwirtschaft profitiert
weiterhin von seiner hervorragenden Positionie-
rung, vor allem in den Schwellenldndern. Dabei
erweist sich die Struktur der deutschen Ausfuhren
mit ihrem Fokus auf Investitionsgiiter als vorteil-
haft. Gleichwohl wird sich das Tempo des Export-
wachstums nicht halten lassen: Die sich verrin-
gernde Wachstumsdynamik in manchen Schwel-
lenldndern und die weltweit auslaufenden Kon-
junkturpakete machen sich im AuBenhandelsge-
schaft allmahlich bemerkbar.

Saldo: hohes Niveau, nur leichter Zuwachs

Die Exporterwartungen der Industrieunternehmen
fallen so gut aus wie seit drei Jahren nicht mehr.
Knapp die Halfte der Unternehmen rechnet mit
einer Zunahme des Auslandsgeschifts (44 Pro-
zent), wahrend nur sieben Prozent der Unterneh-
men einen Riickgang erwartet. Der resultierende
Saldo aus ,h6her"- und ,geringer”-Antworten (37
Prozentpunkte) Gbertrifft das hohe Niveau aus der
Vorumfrage um weitere drei Punkte. Die neuerliche
Verbesserung fallt freilich nicht mehr so deutlich
aus wie in den drei Vorumfragen. Diese Verlang-
samung deutet darauf hin, dass der rasante Auf-

Die Exporterwartungen der Industrieunternehmen

in Prozent

holeffekt im Exportgeschaft dem Ende zu geht und
in ein fiir Aufschwungsphasen normales Wachs-
tum Ubergeht.

Auch die Risikoeinschatzung der Exporteure hat
sich entspannt. Gegenliber dem Jahresbeginn 2010
betrachten nur noch 28 Prozent aller Industrieun-
ternehmen eine sinkende Exportnachfrage als
groBtes Risiko flr die wirtschaftliche Entwicklung
ihres Unternehmens - ein spiirbarer Riickgang um
14 Punkte.

Internationales Umfeld: Mixed Emotions

Die deutsche Exportindustrie wird sich einer Ver-
langsamung der Wachstumsdynamik in den
Schwellenlédndern nicht entziehen kénnen. Insbe-
sondere in China versucht die Regierung, das
rasante Wachstum in geordnetere Bahnen zu
lenken. Das Wachstum in den etablierten Volks-
wirtschaften in Europa und in den USA diirfte
nicht stark genug ausfallen, um diese Liicke zu
fullen. Dort haben etliche Lander mit strukturellen
Problemen zu ringen.

Auch die zusatzliche Nachfrage nach deutschen
Giitern, die sich aus den internationalen Konjunk-
turpaketen ergeben hatte, lasst allmahlich nach.
Gerade viele Hersteller von Grundstoffen spiiren
das Auslaufen dieser StlitzungsmaBnahmen. Der
Exportsaldo der Vorleistungsgiiterproduzenten
kann im Vergleich zur Vorumfrage nicht mehr
zulegen und verharrt bei 33 Punkten. In der Che-

Die Industrieunternehmen* erwar- Jahres-
ten im beginn
2009
fiir die ndchsten 12 Monate:
hohere Exporte 13
gleich hohe Exporte 89
geringere Exporte 48
Saldo™ -35

Friih- Herbst Jahres-  Friih- Herbst
sommer beginn  sommer
2009 2009 2010 2010 2010
14 29 37 43 44
38 49 50 48 49
48 22 13 9 7
=34 7 24 34 37

* Industrie ohne Baugewerbe; ** Anteil der ,héher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen in Prozentpunkten
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Exporterwartungen der Unternehmen

- Angaben in Prozentpunkten -
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Frithsom mer 2009
Frihsommer 2010

mieindustrie und mit Abstrichen auch bei den
Metallerzeugern lasst der Optimismus sogar nach,
freilich ausgehend von hohem Niveau (Chemie:
Saldoverschlechterung um zehn auf 35 Punkte;
Metall: um einen auf 29 Punkte).

In etlichen Landern Europas war das Wachstum
bereits vor der Krise mit einer expansiven Politik
der 6ffentlichen Hand einhergegangen. Diese
Entwicklung muss nun durch harte SparmaBnah-
men korrigiert werden. Der Zwang zur Haushalts-
konsolidierung kann sich zumindest kurzfristig
negativ auf die Nachfrage in diesen Landern
auswirken. Dauerhaft kommen die Volkswirtschaf-
ten nicht umhin, die strukturellen Rickstande ihrer
Wettbewerbsfahigkeit aufzuarbeiten. Das wird
ohne die private Nachfrage als Wachstumstreiber,
insbesondere durch zusatzliche Investitionen,
kaum gelingen. Mittelfristig diirften sich durch die
Modernisierung des Kapitalstocks Wachstumsper-
spektiven ergeben, die sich in einer wieder hdhe-
ren Auslandsnachfrage - gerade auch nach deut-
schen Produkten - widerspiegeln. Die insgesamt
zuversichtlichen Unternehmensantworten lassen
hoffen, dass die Verschiebung von 6ffentlichen
Stimuli hin zu Impulsen aus der Privatwirtschaft
und somit in Richtung einer selbsttragenden
weltwirtschaftlichen Erholung gelingt. Die Export-
erwartungen der Investitionsgiiterproduzenten

—

steigen immerhin um sieben auf 45 und die der
Konsumglterhersteller um zehn auf 35 Prozent-
punkte.

Passendes Sortiment deutscher Hersteller

Mit ihrer Investitions- und Innovationsstrategie
haben deutsche Unternehmen Produkte entwi-
ckelt, die weltweit wettbewerbsfahig sind und die
Bediirfnisse der Nachfrager treffen. Auch die
Struktur des Warenangebots deutscher Exporteure
erweist sich als Vorteil: Das Sortiment ist eher
komplementdr zum Giiterangebot der dynamisch
wachsenden Schwellenldnder. Die Ausweitung der
dortigen Produktion von Konsumgiitern erfordert
zunehmend die Anschaffung moderner Investiti-
onsgiiter — eine Starke der deutschen Industrie.
Zusatzlich entfachen die Aufholprozesse in den
bevdlkerungsreichen Schwellenlandern und die
damit einhergehende Zunahme des Wohlstands
eine steigende Nachfrage nach Investitions- sowie
héherwertigeren Ge- und Verbrauchsgiitern:

o Weltweit investieren zahlreiche Unternehmen
vermehrt in neue Ausriistung. Beispielsweise
steigt der Exportsaldo im Maschinenbau noch
einmal um neun auf nunmehr 47 Punkte. Be-
reits jetzt libertreffen die Exporte nach Asien



DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Export _

und Lateinamerika insgesamt wieder ihr Vor- men machen im Branchenvergleich den gréBten
krisenniveau. Sprung.

e Immer mehr Schwellenldander erreichen inzwi-
schen eine MarktgroBe, ab der sich die Ent- Megatrends machen Hoffnung
wicklung und Fertigung landerspezifischer
Produkte lohnen. Die Exporterwartungen der Die zunehmende Ressourcenknappheit und der
Konsumgiiterhersteller steigen spiirbar um Klimawandel erhéhen den weltweiten Bedarf an
zehn Punkte. Der Saldo bleibt mit 35 Punkten Energie- und Umwelttechnik - einem Segment, in
nur noch knapp hinter dem Saldo der Gesamt- dem deutsche Anbieter besonders stark vertreten
industrie zuriick und liegt nun sogar wieder sind. Der gréBere Impuls diirfte dabei aufgrund der
besser als bei den Vorleistern. Ge- und finanziellen Mdglichkeiten noch eher von den
Verbrauchsgiiterhersteller spiiren zusatzliche Industrielandern zu verzeichnen sein. Doch auch in
Nachfrage im Konjunkturzyklus auch dieses vielen Schwellenldndern gewinnen die Themen
Mal mit etwas Verzdgerung. Zudem ist die Umweltschutz" und ,Energieeffizienz" an Bedeu-
Nachfrage nach ihren Giitern geringeren tung. Die von der internationalen Staatengemein-
Schwankungen unterworfen. Gegeniiber Friih- schaft in Aussicht gestellten finanziellen Mittel fiir
sommer verbessern sich insbesondere die Ex- den Klimaschutz diirften gerade deutschen Produ-
porterwartungen im Norden und Osten zenten zu Gute kommen.
Deutschlands (um jeweils plus neun Punkte),
wenngleich sie noch hinter dem Bundesdurch- Die weltweit steigende Lebenserwartung begiins-
schnitt bleiben. In diesen beiden Regionen tigt die Nachfrage nach Produkten der Pharmain-
sind die Konsumgiiterproduzenten relativ stark dustrie und der Medizintechnik - Felder mit viel-
vertreten. fach deutscher Technologieflihrerschaft. Fir die

e Die Nachfrage nach Automobilen - dank Unternehmen bieten sich insbesondere auf nord-
wachsender einkommensstarker Schichten ins- amerikanischen und westeuropdischen Markten
besondere auch im Premiumsegment - kommt Absatzchancen. Der Saldo der Exporterwartungen
den Herstellern aus Deutschland zunehmend in der Medizintechnik und der pharmazeutischen
zu Gute. Weiterhin bewertet mehr als jedes Industrie steigt erneut deutlich um zehn bzw. 15
zweite Unternehmen aus dem Kraftfahrzeug- Punkte an - auf Spitzenwerte im Branchenver-
bau die zukiinftigen Absatzchancen im Aus- gleich (53 bzw. 52 Punkte).
landsgeschaft als positiv. Allerdings deutet in
Westeuropa und in den USA manches - auch Euro liberwindet Schwéchephase

aufgrund ausgelaufener Pramienprogramme
fiir Altfahrzeuge - auf eine Abschwichung der In den letzten Monaten hat sich der Euro gegen-
Automobilnachfrage hin. Der Saldo der Ex-

porterwartungen tribt sich auf hohem Niveau

tber internationalen Wahrungen wie Dollar und
Yen wieder merklich erholt. Neben der Starke der
bei 45 Punkten leicht ein = um drei Punkte europdischen Wirtschaft und dem wiedergekehr-

gegeniiber Friihsommer. ten Vertrauen in die Gemeinschaftswahrung
spiegelt sich darin auch die schwachere Dynamik

Der Aufholprozess der Schwellenlander ist ein anderer Volkswirtschaften wider. Das setzt die

wichtiger Treiber des Welthandels. Das nach der

Krise wieder liberdurchschnittlich angesprungene
Verkehrswachstum geht auch einher mit steigen-
den Bestellzahlen in der Luft- und Raumfahrzeug-
branche. Die Exporterwartungen dieser Unterneh-

Margen und auch die Absatzaussichten vieler
Unternehmen unter Druck. Die Verschlechterung
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit deutscher
Exporteure relativiert sich aber, da deutsche
Unternehmen vielfach Investitionsgliter exportie-

o
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ren, die Alleinstellungsmerkmale besitzen und fiir
deren Kauf nicht vorrangig der Preis ausschlagend
ist. Nichtsdestotrotz gehen von instrumentalisier-
ten Wechselkursen und Wahrungsmanipulationen
Gefahren fiir Wachstum und Beschaftigung in
Deutschland aus. Doch so wie ein dauerhaft liber-
bewerteter Euro das Exportgeschaft erschweren
kann, entzieht eine zu schwache Wahrung der
heimischen Volkswirtschaft Kaufkraft. Zwar wurde
und wird tiber mutmaBlich problematische Wech-
selkursentwicklungen unter Schlagworten wie
.Finanzkrise", ,Euro-Krise" und ,Wahrungskrieg"
diskutiert, jedoch mit ganz unterschiedlichen
Vorzeichen. Diese Erfahrung aus der jlingeren
Vergangenheit relativiert zwischenzeitliche Aus-
schldge des Euro-Kurses. Die Unternehmen sehen
zwar das Wechselkursrisiko, alles in allem hat es
sich ihrer Einschdtzung nach gegeniiber dem
Jahresbeginn aber kaum verandert (derzeit 17
nach damals 16 Prozent). Lediglich fiir eher preis-
sensible Branchen wie das Bekleidungsgewerbe
und den Kfz-Bau gewinnt die Wechselkurs-
entwicklung an Bedeutung: Mittlerweile geben 35
bzw. 27 Prozent der Unternehmen in diesen Bran-
chen den Wechselkurs als konjunkturelles Haupt-
hemmnis an - nach zuvor 21 bzw. 14 Prozent. Die
Pharmaindustrie und die Medizintechnik sind
diesbeziiglich weniger besorgt (zwolf bzw. 26
Prozent, jeweils ein Riickgang um 14 Prozentpunk-
te).

GroBter Engpass: Rohstoffe

Die Sorge um die Preisentwicklung von Energie
und Rohstoffen umtreibt gerade die Exportindust-
rie immer stérker. Fiir 66 Prozent der Unternehmen
in der Exportindustrie sind die Energie- und Roh-
stoffpreise ein Hauptrisiko der geschaftlichen
Entwicklung in den kommenden Monaten (Jahres-
beginn: 47 Prozent) - das sind mehr als doppelt so
viele Nennungen wie fiir die Auslandsnachfrage.
Besonders Kokereien und Mineraldlverarbeiter (96
Prozent), die Nahrungsmittel- und die Papierin-
dustrie (jeweils 87 Prozent), die Gummi- und
Kunststoffindustrie (85 Prozent), die Chemie (82

Ea

Prozent) und die Metallerzeuger (81 Prozent)
sehen sich stark unter Druck. Hier kann ein starker
Euro allenfalls ddmpfen.

Auch Absicherungsgeschafte werden schwierig,
wenn der Preistrend - wie bei fast allen Rohstof-
fen - auf lange Sicht aufwarts gerichtet ist. Gegen
Schwankungen, insbesondere von Wechselkursen,
konnen sich Unternehmen vergleichsweise gut
absichern, etwa durch langfristige Vertrage, Ter-
mingeschafte oder Investitionen in anderen Wah-
rungsraumen.

Weltregionen: Hoffnung hier — Probleme da

Der Blick in die Weltregionen zeigt, dass sich
vielerorts die wirtschaftliche Erholung fortsetzt
und sich der Aufschwung verbreitert. Jedoch
treten nach wie vor viele wichtige Regionen erst
allmahlich in eine nennenswerte Wachstumsphase
ein.

Miihsamer Aufstieg der EU-Lander

Die Wirtschaft in der Européischen Union kommt
nach wie vor nur mithsam aus der Krise. Auch sie
profitiert vom weltweiten Aufschwung und ver-
zeichnet ein moderates Wachstum. Spanien,
Portugal und Irland hinken der Entwicklung aber
deutlich hinterher. Griechenland steckt weiter tief
in der Rezession. Zur Reduzierung der Staatsver-
schuldung setzt die griechische Regierung auch
auf Privatisierungserldse. Die diskutierten Projekte,
die gerade fiir deutsche Unternehmen von beson-
derem Interesse sein kdnnten, betreffen etwa den
Eisenbahnsektor, den Bankenbereich, Postdienst-
leistungen und die Hafen sowie den Energiebe-
reich. In der Energieversorgung stehen auch zu-
satzliche Investitionen an. Das unternehmerische
Umfeld will die Regierung durch kiirzere Verfah-
rensdauern, die Férderung von Forschung und
Innovation sowie durch Investitionsforderung im
Umweltbereich verbessern. Umfangreiche Sparpa-
kete stehen nicht nur in EU-Peripherie-Staaten an,
sondern auch in Frankreich und - verbunden mit



DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Export _

einem massiven Abbau des hohen Personalstands
im offentlichen Dienst - in GroBbritannien. Zu-
mindest kurzfristig diirfte das Bremsspuren bei der
konjunkturellen Entwicklung hinterlassen. Von der
fehlenden Dynamik dieser wichtigen Handelspart-
ner kann sich auch der deutsche Export nicht
abkoppeln.

Unter den neuen Mitgliedstaaten halt Polen dank
der Impulse der 6ffentlichen Hand und des robus-
ten Privatkonsums seine wirtschaftliche Vorreiter-
stellung. Auch andere, starker industrialisierte
Volkswirtschaften der Region erholen sich schnel-
ler. Neben der slowakischen ist vor allem die
tschechische Wirtschaft im Zuge der sich erholen-
den Auslandsmarkte auf Wachstumskurs — mit der
Automobilindustrie als wichtigster Branche. Der
Einfuhrbedarf von Kfz-Teilen und Komponenten
zieht spiirbar an. Selbst Ungarns Industriekonjunk-
tur zieht dank der steigenden Exportnachfrage an
und erhdht ihrerseits die Nachfrage nach Ausriis-
tungsgltern, auch aus Deutschland. Neue Kapazi-
taten entstehen insbesondere in der Automobilin-
dustrie, auf die sich die Kfz-Zulieferer ebenfalls
mit Investitionen vorbereiten. Dementsprechend
fragen auch die Hersteller von Metall- und Kunst-
stoffprodukten wieder mehr Maschinen nach.
Insgesamt festigt Ungarn seine Stellung als Kfz-
Produktionsstandort.

Russland durchschreitet Talsohle

Die Folgen der Wirtschafts- und Finanzkrise wirken
in Russland nur noch leicht nach. Das Land ver-
zeichnet wieder ein ordentliches Wachstum. Eine
noch schnellere Erholung haben die groBen Wald-
brande des Sommers verhindert. In manchen Seg-
menten wirken sie zumindest vorlibergehend
preistreibend. Die Produktions- und Konsumausfal-
le diirften jedoch rasch nachgeholt werden, der
Wiederaufbau kdnnte zusatzliche Investitionen
anstoBen. Die Stimmung in der russischen Wirt-
schaft hat sich spiirbar aufgehellt - nur eine
Minderheit rechnet noch mit Umsatzriickgangen.
Gerade die von der Krise besonders hart getroffe-

nen Branchen Bauwirtschaft und Kfz erfreuen sich
kraftig steigender Auftrags- und Absatzzahlen. Ein
groBer Teil der wirtschaftlichen Erholung ist nach
wie vor den gestiegenen Rohstoffpreisen zu ver-
danken. Auf dem Gasmarkt steigt jedoch der Druck
durch zunehmende internationale Konkurrenz. Die
russische Regierung ist bestrebt, die Abhangigkeit
von Rohstoffexporten durch eine Modernisierung
der Wirtschaft zu senken. Das bietet deutschen
Unternehmen ebenso Chancen wie anstehende
Privatisierungen.

Ein bedeutender Teil des Aufschwungs wird aber
auch durch staatliche Investitionen in die groBen
Infrastrukturprojekte des Landes getragen. Fiir den
Automobilmarkt bleibt das Thema Protektionismus
in Russland aktuell. Die jiingst beabsichtigte
Erh6hung von Einfuhrzéllen auf Neuwagen und die
Einflihrung von zusatzlichen Regeln fiir die Auto-
produktion sollen heimische Standorte schiitzen
und die lokale Produktion beférdern.

Tiirkei: der Tiger Siidosteuropas

Das rasante Wachstum der Tirkei hadlt unvermin-
dert an. Die tlrkische Wirtschaft profitiert von
einer starken Binnennachfrage und von historisch
niedrigen Zinsen. Triebkrafte des Wachstums sind
aktuell die Bauwirtschaft, der Transportsektor und
die Industrie, die sich deutschen Unternehmen als
Partner anbieten. Der dynamische Binnenmarkt der
Tiirkei flihrt ebenfalls zu einem starken Anstieg der
Nachfrage nach Importen aus Deutschland.

Probleme in den USA

Der Erholungsprozess in den USA kommt nur
langsam voran. Der Aufschwung ist etwas ins
Stocken geraten, auch wenn sich die Bau- und
Bruttoanlageinvestitionen mittlerweile wieder
positiv entwickeln und neuen Schwung bringen.
Wirtschaftliche Dynamik entsteht strukturell
immerhin vom Bevdlkerungswachstum. Die Ar-
beitslosigkeit verharrt indes auf einem fiir die
Vereinigten Staaten ungewdhnlich hohem Niveau,

o
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mit entsprechend negativen Folgen fiir die Kon-
sumnachfrage. Die Binnennachfrage wird zudem
durch den hohen Verschuldungsstand der Privat-
haushalte, durch die nach wie vor geringen Immo-
bilienpreise und durch die hohere Sparneigung
gedampft. Immerhin ist die Sparquote bereits seit
Krisenbeginn gestiegen, so dass von dieser Seite
ein Gutteil des Nachholprozesses bereits bewaltigt
ist. Das Leistungsbilanzdefizit hat sich folglich
spiirbar reduziert, die strukturelle Anpassung ist
bereits fortgeschritten. Die US-Regierung plant
durch weitere Malnahmen - etwa ein neues
Konjunkturpaket - den wirtschaftlichen Auf-
schwung zu starken. Die Bekampfung der hohen
Staatsverschuldung wird damit abermals in die
Zukunft verschoben.

Deutliche Erholung in Lateinamerika

Brasilien stellt das wirtschaftliche Schwergewicht
auf dem lateinamerikanischen Kontinent dar. Mit
der FuBball-Weltmeisterschaft 2014 und den
Olympischen Spielen 2016 richtet das Land gleich
zwei sportliche GroBveranstaltungen aus, deren
wirtschaftlichen Dimensionen hervorragende
Chancen fiir deutsche Unternehmen bieten. Die
Projektvergabe ist erst allmahlich in Gang gekom-
men. Deutsche Unternehmen kdnnen aufgrund
ihrer Erfahrung bei der Organisation von GroBver-
anstaltungen noch von der Auftragsvergabe profi-
tieren.

Auch andere Lander Lateinamerikas wie Argenti-
nien, Chile, Kolumbien und Mexiko haben sich
trotz unterschiedlicher Voraussetzungen spiirbar
erholt und erreichen das Wirtschaftswachstum der
Vorkrisenjahre. Insbesondere die Stabilitdt der
Finanzmarkte in diesen Landern hat zu einer
Starkung des Selbstbewusstseins beigetragen. Im
Infrastrukturbereich und bei Technologiekoopera-
tionen kénnen sich deutsche Unternehmen beson-
ders gute Chancen ausrechnen. Eine Ausnahme
des derzeitigen Aufwartstrends in dieser Region ist
einzig Venezuela, dessen Wirtschaft weiter
schrumpft.

—

Asien — Wachstumslokomotive fiir die
Weltwirtschaft

Asien ist zum wichtigsten Impulsgeber fir die
Erholung der Weltwirtschaft avanciert — allen
voran die Schwellenlander China und Indien. Die
asiatische Nachfrage nach Produkten ,Made in
Germany" kann dazu beitragen, das deutsche
Leistungsbilanzdefizit gegentiber diesem Kontinent
abzubauen. Der Wirtschaftsboom Chinas, inzwi-
schen die zweitgroBte Volkswirtschaft der Welt,
basiert noch immer auf den milliardenschweren
Konjunkturspritzen. Vor allem die Bereiche Infra-
struktur, Energieversorgung und Umwelttechnolo-
gien bieten Chancen fiir die deutsche Wirtschaft.
Bei der Kreditvergabe im Immobilienbereich fiihrt
die Regierung die Konjunkturstiitzung mehr und
mehr zuriick. Damit ist sie auf einem guten Weg,
eine Uberhitzung zu verhindern und das Wachs-
tum zu stabilisieren.

Auch der private Konsum entwickelt sich zuneh-
mend zu einem Trager des Wachstums. So gewinnt
die Volksrepublik als Autoabsatzmarkt weiter an
Bedeutung — mehr und mehr auch im héherwerti-
gen Segment. Die Lohne in China steigen weiter
spiirbar. Auch im Gesundheitssystem zeichnen sich
Reformen ab, die den Druck fir private Vorsorge
dampfen konnten und damit Konsumspielraume
er6ffnen. Das rasche Wachstum der urbanen
Bevdlkerung erhoht das Produktionspotenzial
weiter. Aufgrund der gefestigten Handelsbezie-
hungen kann die deutsche Wirtschaft ihre Stellung
als Chinas wichtigster Wirtschaftspartner in
Europa kontinuierlich ausbauen. Zunehmend kann
China Importe zwar durch eigene Produktion
ersetzen, insbesondere in der Metallindustrie,
vorerst jedoch zumeist in anderen Segmenten als
den von deutschen Unternehmen bedienten.
Hoffnung macht auch die Aussicht auf einen
starkeren AuBenwert der chinesischen Wahrung
Renminbi.

Indien setzt seinen Wachstumskurs fort. Die
Regierung setzt den Schwerpunkt auf die Forde-
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rung der bislang defizitaren Infrastruktur vor allem
im Verkehrs- und Energiesektor — und dabei auf
erneuerbare Energien. Deutsche Unternehmen sind
insbesondere flir ModernisierungsmaBnahmen bei
Flughdfen, Stromnetzen sowie Umwelttechnolo-
gien gefragte Partner fiir Indien.

Insgesamt beschleunigt Asiens wachsender Ener-
gie- und Rohstoffbedarf die gezielte Férderung
von energieeffizienten und ressourcenschonenden
Technologien. Dies gilt in besonderem MaBe fiir
das High-Tech-Land Japan - Deutschlands zweit-
wichtigster Wirtschaftspartner in Asien. Japans
Regierung fordert massiv "Green & Clean Tech";
sogar der Konsum von umweltfreundlichen Pro-
dukten und Technologien soll - trotz der hohen
Staatsverschuldung - mit einem zusatzlichen
Konjunkturpaket weiter angekurbelt werden. Die
Stérke des Yen macht der japanischen Exportwirt-
schaft selbst zu schaffen, mildert aber die Konkur-
renz flir deutsche Exporteure.

Die ASEAN-Lander in Siidostasien befinden sich
wieder auf steilem Wachstumskurs, angefiihrt
durch die Entwicklung des ,Musterschiilers" Sin-
gapur. Das robuste Wirtschaftswachstum der
ASEAN-Gemeinschaft, die wachsende kauffreudige
Mittelschicht, der bis 2015 anvisierte ASEAN-
Binnenmarkt und die Verflechtung mit anderen
asiatischen Wachstumsmarkten - etwa durch
Freihandelsabkommen mit China, Indien oder
Japan - machen die Region zunehmend attraktiv
fiir die deutsche Wirtschaft. Der zdhe Prozess des
seit 2007 anvisierten EU-ASEAN-Freihandels-
abkommens soll nunmehr mit bilateralen Verhand-
lungen der EU mit Singapur, Vietnam und Malaysia
neuen Schwung erhalten. Hieraus werden vor
allem deutsche Unternehmen Nutzen ziehen
konnen - Deutschland ist innerhalb Europas der
wichtigste Handelspartner der ASEAN.

Der Handel mit Australien gewinnt wegen der
dortigen Rohstoffvorkommen zunehmend an
Bedeutung - auch als Absatzmarkt flir deutsche
Fordertechnik.

MENA: Wachstum dank hoher Olpreise

Die Staaten im Mittleren Osten und Nordafrikas
(MENA-Region) wachsen aufgrund héherer Olprei-
se und offentlicher Konjunkturspritzen fiir Bran-
chen auBerhalb des Energiesektors schneller als
erwartet. Zwar hat sich der Immobiliensektor -
insbesondere in Dubai — immer noch nicht von den
Folgen der Finanzkrise erholt. Aufgrund hoher
Kapitalreserven gewinnen die Markte der Region
jedoch signifikant an Bedeutung. Vor allem res-
sourcenreiche Staaten wie Saudi-Arabien, Alge-
rien, Abu Dhabi oder Katar setzen ihre 6ffentlichen
Investitionsprogramme fort. Der Irak stagniert
nach der dynamischen Entwicklung des Vorjahres,
nicht zuletzt wegen der schleppenden Regierungs-
bildung nach den Parlamentswahlen im Marz. Die
erfolgreiche Vergabe von Bohrungslizenzen fiir
mehrere groBe Olfelder versprechen jedoch in den
kommenden Jahren erhebliche Investitionen in das
Land.

Afrikas Wirtschaft wachst weiter

Die afrikanische Wirtschaft befindet sich auf
Wachstumskurs. Die rasante Verstadterung des
Kontinents flihrt zu einer verstarkten Bautatigkeit
und damit zu besseren Beschaftigungsmaoglichkei-
ten. In den Stadten entwickeln sich Mittelschich-
ten, die tber ihren Konsum das Wachstum ankur-
beln. Dabei spielen lokale Produkte eine immer
groBere Rolle. Dadurch steigen Einkommen und
Investitionsbedarf - das fallt aus deutscher Sicht
starker ins Gewicht als die Substitution importier-
ter Konsumagiiter. Liberalisierter Handel und wirt-
schaftliche Reformen schlagen sich in verbesserten
makrodkonomischen Rahmenbedingungen nieder,
die einen nachhaltigen Aufholprozess der afrikani-
schen Volkswirtschaften einlauten. Die selbst im
globalen Krisenjahr 2009 hohen Direktinvestitio-
nen belegen, dass der Wandel vom Katastrophen-
zum Chancenkontinent begonnen hat. Der Zu-
sammenschluss regionaler Markte wird dem
Aufschwung weitere Impulse verleihen: Wirt-
schaftliche Staatenbiindnisse insbesondere im

o
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stidlichen und &stlichen Afrika, verbunden mit
Zollerleichterungen und regionalen Infrastruktur-
projekten, erlauben die Bedienung gleich mehrerer
Markte ausgehend von einem einzelnen Standort.

Kleinere Unternehmen ziehen nach

Gerade kleine Unternehmen sind noch unterdurch-
schnittlich auf den Auslandsmarkten aktiv. Oft
verhindern finanzielle oder personelle Engpasse,
eine schnelle und gezielte Internationalisierung
der Unternehmen. Im Herbst holen die kleinen
Unternehmen aber merklich auf. Besonders deut-
lich verbessern sich mit zehn Punkten die Export-
erwatungen bei den Betrieben mit zehn bis 20
Beschiftigten (neuer Saldo: 27 Punkte). Die kleine-
ren Unternehmen mit bis zu zehn Beschaftigten
blicken genau so optimistisch auf das kiinftige
Exportgeschaft — der Saldo betrdgt ebenfalls 27
Punkte. Die optimistischsten Exporterwartungen
haben derzeit die groBeren Mittelstandler (200 bis
1.000 Beschiftigte) und die GroBunternehmen
(mehr als 1.000 Beschéftigte): Die Salden liegen
jeweils bei 45 Punkten. In der GroBindustrie ste-
chen insbesondere die Exporterwartungen der
Investitionsgliterhersteller hervor: Mehr als jedes
zweite Unternehmen geht von steigenden Expor-
ten aus. Gegen den Trend entwickeln sich die
Exporterwartungen der Unternehmen mit 200 bis
500 Beschaftigten: Hatten die Unternehmen dieser
GroBenklasse in der Vorumfrage noch die zuver-
sichtlichsten Erwartungen triibt sich die Stimmung
nun leicht ein, der Saldo fallt um einen auf 43
Punkte.

—
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Exporterwartungen nach
Wirtschaftszweigen

Bei den Ge- und Verbrauchsgiiterhersteller kommt
die wirtschaftliche Erholung inzwischen ebenfalls
an. Auch in diesem Konjunkturzyklus springen
damit ihre Exportgeschafte spater an als bei
anderen Industriehauptgruppen. Die Exporterwar-
tungen der Konsumglterhersteller verbessern sich
deutlich um zehn Punkte auf 35 Punkte. Den
groBBten Anteil an den optimistischeren Exporter-
wartungen haben die Bekleidungshersteller: Ihr
Saldo steigt von 14 auf 29 Punkte.

Auch bei den Investitionsgiiterherstellern hellen
sich die Exporterwartungen noch einmal deutlich
auf. Nach dem deutlichen Sprung in der Vorumfra-
ge kdnnen sie erneut um sieben Punkte auf 45
Punkte zulegen und fiihren damit die Rangliste der
Industriehauptgruppen an.

Die Vorleistungsproduzenten kénnen nicht mehr
nachziehen. Der Saldo der Exporterwartungen
verharrt bei 33 Punkten. In einigen Branchen triibt
sich die Stimmung etwas ein. Insbesondere die
Chemische Industrie bewertet die Exporterwartun-
gen wieder etwas schlechter; der Saldo fallt um
zehn auf 35 Punkte.

Die rege Belebung der Exportindustrie Idsst auch
andere Branchen auf bessere Auslandsgeschafte
hoffen. So nimmt die Zuversicht im Verkehrsge-
werbe weiter spiirbar zu (Exportsaldo: 39 nach
zuvor 28 Punkten). Insbesondere bei den lange Zeit
zuriickhaltenden Spediteuren ist der Optimismus
zuriick (Verbesserung des Exportsaldos um 31 auf
32 Punkte). Unter stark im Ausland engagierten
Dienstleistungsbranchen wie FuE (neuer Saldo 44
nach zuvor 38 Punkten), Informationstechnologie
(26 nach 21 Punkten), Unternehmensberatung (32
nach 31 Punkten) sowie unter den Architektur-
und Ingenieurbiiros (30 nach 22 Punkten) wichst
der Optimismus weiter. Auch GroBhandler und
Handelsvermittler blicken mit wachsender Zuver-
sicht auf ihre kiinftigen Auslandsgeschifte (neuer
Saldo plus 32 nach einer Verbesserung um zwolf
Punkte).

Die Exporterwartungen der Industrieunternehmen nach Industriehauptgruppen

Prozentzahlen saldiert*
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beginn
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\Y INVESTITIONEN

Gesamtbeurteilung

Investitionsbudgets auf Expansionskurs

Die Unternehmen stocken ihre Investitionsbudgets
weiter deutlich auf. Sie folgen damit etwas verzo-
gert der deutlichen Exportbelebung. Der Saldo der
Investitionsplanungen erreicht im Herbst anna-
hernd das Rekordniveau des Jahres 2007. Dabei
will vor allem die Industrie besonders stark inves-
tieren. Die weltweit hohe Nachfrage nach deut-
schen Industrieprodukten riickt die Kapazitatser-
weiterung wieder starker nach vorne. Insbesondere
der Fahrzeugbau, die Metallerzeuger und die
Elektrotechnik - sowie im Inland der Handel -
weisen expansive Plane auf. Die Chancen stehen
damit gut, dass die jahrelange Investitionsschwa-
che in Deutschland Schritt fiir Schritt abgearbeitet
wird.

Anstieg der Investitionsplane weiter stark ...

29 Prozent aller Betriebe wollen in den nédchsten
Monaten in Deutschland ihre Investitionen aus-
weiten. Gleichzeitig planen nur 15 Prozent gerin-
gere Investitionsbudgets tdtigen. Der resultierende
Saldo aus hoheren und niedrigeren Investitions-
planen von plus 14 Punkten erzielt damit wieder
einen Wert, der an den Rekordstand des zurlicklie-
genden Aufschwungs 2007 (Saldo im Friihsommer

Die Investitionsabsichten der Unternehmen

2007: 17 Punkte) heranreicht. Der Saldo des
Herbstes 2010 liegt noch einmal zehn Punkte liber
dem Wert aus dem Friihsommer 2010. Innerhalb
eines Jahres haben sich die Investitionsplane so
stark erholt, wie noch nie im Rahmen der DIHK-
Konjunkturbefragungen - und zwar um 31 Punkte.
Dabei ziehen die Investitionen in allen Wirt-
schaftszweigen an. Die Zahlen untermauern zwei-
erlei:

das Vertrauen der Unternehmen in ihre gestie-
gene Wettbewerbsfahigkeit,

das Vertrauen in die sich fortgesetzte wirt-
schaftliche Belebung in den ndchsten Mona-
ten.

... insbesondere in der Industrie ...

Die Investitionsplane der exportstarken Industrie
weisen darauf hin, dass die Nachfrage nach Giitern
.Made in Germany" hoch bleibt. Der Investitions-
saldo steigt um 14 auf nunmehr 22 Punkte - den
hochsten Wert aller Wirtschaftszweige. Mittler-
weile spielen Kapazitatserweiterungen mit 30
Prozent wieder eine herausgehobene Rolle in der
Industrie. Im Vorjahr planten nur 16 Prozent der
Industriebetriebe eine Ausweitung ihrer Produkti-
onskapazitdten. Ersatzinvestitionen in ihren Ma-
schinenpark, traditionell das wichtigste Investiti-
onsmotiv, verliert hingegen etwas an Bedeutung -
knapp 60 Prozent der Industrieunternehmen
nennen dieses Motiv nach 64 Prozent im Herbst
2009.

in Prozent

Die Unternehmen planen im Jahres-
beginn

fiir die jeweils nachsten 2009

12 Monate:

héhere Investitionen 16

gleich hohe Investitionen 45

geringere Investitionen 39

Saldo* -23

* Anteil der ,h6her"-Meldungen minus Anteil der

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst
sommer beginn  sommer
2009 2009 2010 2010 2010
14 16 21 25 29
42 51 52 54 56
44 33 27 21 15
-30 -17 -6 4 14

.geringer”-Meldungen in Prozentpunkten
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Investitionsabsichten der Unternehmen

- Angaben in Prozentpunkten -
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Getragen wird die Investitionsbelebung in der
Industrie nicht mehr nur durch die Nachfrage aus
dem Ausland. Vielmehr hat die nach dem Konjunk-
tureinbruch wieder rasche Steigerung der weltwei-
ten Nachfrage geholfen, die Beschaftigung zu
stabilisieren bzw. zu erhohen. Infolgedessen belebt
sich nunmehr auch der private Verbrauch. Die
Folge ist, dass auch die Binnenbranchen jetzt zum
Investitionsaufschwung beitragen.

... und im Handel

Von der wirtschaftlichen Belebung profitiert
folglich auch der Handel. Der Investitionssaldo
steigt um 14 Prozentpunkte auf nunmehr zehn
Punkte. Das ist der hochste Wert seit dem Wieder-
vereinigungsboom im Jahr 1991. Die gute Situati-
on auf dem Arbeitsmarkt - wozu auch der Riick-
gang der Inanspruchnahme der Kurzarbeit gehort
- erhoht die Spielraume fiir die Konsumenten
weiter. Der Einzelhandel ristet sich daher eben-
falls mit einer Ausweitung seiner Investitionsbud-
gets. Der Antwortensaldo steigt um 13 auf sechs
Punkte. Das ist der hochste Wert der Investitions-
plane im Einzelhandel seit 1999.

Im GroBhandel wirkt sich die rasche und andau-

ernde weltweite, aber auch die binnenbezogene
Belebung aus. Er wappnet sich daflir mit entspre-

—

chenden Investitionen. Beim GroBhandel steigt der
Saldo auf 14 Punkte (Friihsommer 2010: plus zwei
Punkte), in der Handelsvermittlung sogar auf 17
Punkte (Friihsommer 2010: minus vier Punkte).

Standortbedingungen helfen, ...

Nach der ausgepragten Investitionsschwéche der
Unternehmen in Deutschland 2001 bis 2005 -
bedingt durch Kostenprobleme am heimischen
Standort’ - zeigt sich in den deutlich gestiegenen
Investitionsplanen auch das gestiegene Vertrauen
der Unternehmen in den Standort Deutschland. Die
teilweise harten Restrukturierungen in den Unter-
nehmen, aber auch die Reformen zur Flexibilisie-
rung des Arbeitsmarktes und in anderen wirt-
schaftspolitischen Bereichen tragen Friichte.
Deutschland ist flir Investitionen attraktiver. Das
bildet die Grundlage fiir die positive Entwicklung
am Arbeitsmarkt. So tragen die Unternehmen, die
hierzulande jetzt wieder mehr investieren wollen,
mit einem Beschaftigungssaldo von plus 34 Punk-
ten deutlich mehr zum Beschéaftigungsaufbau bei
als der Durchschnitt aller Betriebe (Saldo: sieben
Punkte). Ein Zuriickdrehen erfolgreicher Reformen
sollte folglich vermieden werden.

2 Vgl. DIHK-Umfrage "Auslandsinvestitionen in
der Industrie” bei den Industrie- und Handelskammern, Friihjahr 2010.
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... aber Handlungsbedarf bleibt

Die Investitionsbedingungen in Deutschland sind
fiir heimische und auslandische Investoren freilich
noch langst nicht ideal. Die Kostenbesteuerungs-
elemente der Unternehmensteuerreform - Hinzu-
rechnung von Mieten, Zinsen und Pachten oder die
Zinsschranke - behindern hierzulande Investitio-
nen. Zur Starkung des Investitionsstandortes
Deutschland sollten diese Elemente abgeschafft
werden. Nachbesserungsbedarf gibt es aber auch
bei den Abschreibungsmdoglichkeiten von gering-
wertigen Wirtschaftsglitern - die Grenze von 410
Euro ist seit 1965 unverdndert. Eine Anhebung auf
1.000 Euro wiirde die Unternehmen biirokratisch
deutlich entlasten.

Die fortgesetzte Investitionsbelebung hat auch mit
den - im Konjunkturpaket Il - verbesserten Ab-
schreibungsbedingungen zu tun. Die Regelungen
laufen Ende des Jahres jedoch aus. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass es derzeit an einigen Stellen
- gerade bei gréBeren Investitionen - derzeit zu
Vorzieheffekten kommt. Denn mit den besseren
Geschaften steigt auch die Steuerbelastung. Eine
dauerhafte Beibehaltung von degressiven Ab-
schreibungsmaoglichkeiten sollte dennoch in Be-
tracht gezogen werden. Denn sie entspricht eher
einem realistischen Werteverzehr von Wirtschafts-
glitern — und wiirde den Investitionsstandort
Deutschland auf Dauer starken.

Innovationen: Wegbereiter des Aufschwungs

Mit neuen Produkten und Dienstleistungen probie-
ren die Unternehmen, nach der Krise neue Ab-
satzmarkte im In- und Ausland zu erschlieBen.
Gerade deutsche Maschinen und Anlagen sind
aufgrund ihrer ausgereiften Technologien weltweit
gefragt. Ihre gute Position miinzen viele Unter-
nehmen jetzt in Investitionen um. So weisen die
Unternehmen der Hochtechnologie in ihren Inves-
titionsplanen einen Saldo von 23 Punkten auf
(Friihsommer: fiinf Punkte). Bei den Betrieben der
Spitzentechnologie liegt der Saldo mit 32 Punkten

(Friithsommer: 15 Punkte) sogar noch héher. Der
Saldo liegt im Herbst 2010 sogar deutlich liber
seinem bisherigen Hochstwert (Jahresbeginn 2007:
25 Punkte). Die FuE-Unternehmen berichten
ebenfalls liber einen weiteren Ausbau ihres Kapi-
taleinsatzes. Der Saldo steigt hier um flinf auf 24
Punkte.

Insgesamt tragt die Strategie der deutschen Be-
triebe, auch in der Krise auf Innovationen zu
setzen, Friichte®. So blieb das Innovationsmotiv bei
den Investitionen auch in der Krise auf konstant
hohem Niveau - und der wirtschaftliche Erfolg
gibt ihnen Recht. Im Herbst 2010 liegt der Wert -
wie im Vorjahr - bei 31 Prozent.

Damit Deutschland auch in Zukunft mit neuen
Ideen auf dem Weltmarkt bestehen kann, gilt es,
die richtigen Voraussetzungen zu schaffen. Gefragt
sind z. B. Erleichterungen bei der Finanzierung von
Innovationen. So sollte mit einer gesetzlichen
Regelung zur Steuertransparenz fiir Wagniskapi-
talgeber die Attraktivitat des Standortes fiir Betei-
ligungskapital endlich auf international wettbe-
werbsfahiges Niveau gebracht werden.

Fachkraftemangel als Investitionshemmnis

Bereits heute zeichnen sich fiir Unternehmen
Schwierigkeiten ab, geeignete Fachkrifte zu
finden. So haben die Unternehmen mit hdheren
Investitionsplanen auch deutlich hohere Einstel-
lungspldne als der Durchschnitt. Gleichzeitig
befiirchtet jedes dritte Unternehmen mit hoheren
Investitionsplanen Fachkrafteengpésse. Das ,rich-
tige" Personal zu finden, ist somit eine groBe
Herausforderung fiir den Investitionsstandort
Deutschland. Deutschland ist gefordert, mit seiner
Schul- und Hochschulbildung Grundlagen fiir eine
solide Fachkraftebasis zu legen. Dariiber hinaus
muss das Erwerbspersonenpotenzial in allen
Bereichen besser ausgenutzt werden. Auch sollte

3 .
Vgl. DIHK-Umfrage: Innovationsverhalten deutscher Unternehmen
in der Krise - erstaunlich offensiv, September 2009.
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die Zuwanderung von auslandischen Fachkraften

erleichtert werden, damit die Betriebe bei Investi-
tionen in Deutschland auch passende Mitarbeiter
finden.

Nicht nur Aufholen eines Investitionsstaus

Im Zuge der Krise hatten viele Unternehmen ihre
Investitionsvorhaben auf Eis gelegt. Mit der besse-
ren Wirtschaftslage werden diese Investitionen
nun nachgeholt. Die Ersatzinvestitionen bleiben
das Hauptmotiv fiir Investitionen (63 Prozent der
Unternehmen) - nach 66 Prozent im Herbst ver-
gangenen Jahres. Der kraftige Anstieg der Investi-
tionspléane erklart sich jedoch aus einer zuneh-
menden Bedeutung des Kapazitatserweiterungs-
motivs. So wollen deutlich mehr Betriebe als im
Vorjahr ihre Kapazitdten wieder ausweiten. Dieses
Investitionsmotiv steigt auf 27 Prozent nach nur
19 Prozent im Vorjahr. Bei den Betrieben mit
gestiegenen Investitionsbudgets liegt der Anteil
sogar bei 47 Prozent.

In der Industrie, wo die Investitionspldne ohnehin
mit hohen Finanzierungsvolumen einhergehen,
spielt die Kapazitdtserweiterung mit 30 Prozent im
Vergleich der Wirtschaftszweige die groBte Rolle.
Hier sind es insbesondere die Chemische Industrie
(37 Prozent), die Hersteller von Datenverarbei-
tungsgeraten (38 Prozent) und die Hersteller von
elektrischen Ausriistungen, die auf eine Steigerung
ihrer Produktionsmdglichkeiten setzen. Auch die
Betriebe der Dienstleistungsbrache Luftfahrt
planen zu 85 Prozent Kapazitatsausweitungen.

Finanzierungsumfeld zeigt sich verbessert ...

Damit die aktuell geplanten Investitionen gelingen
konnen, sind die Unternehmen auf eine geeignete
Finanzierung angewiesen. Aktuell hat sich das
Finanzierungsumfeld verbessert - der Saldo der
Kreditkonditionen (,verbessert"-Meldungen minus
Anteil der ,verschlechtert"-Meldungen und Anteil
.Kredite nicht verldngert [ abgelehnt") auf minus

—

vier Punkte nach noch minus 13 Punkten im
Friihsommer des Jahres.

Gerade erste Adressen haben eine gute Ausgangs-
position fiir die Kreditverhandlungen: Das niedrige
Zinsniveau gepaart mit einer guten Bonitat sichert
Unternehmen derzeit gute Finanzierungsbedin-
gungen fiir Investitionen. Das zeigt sich im Kredit-
saldo der investitionsfreudigen Unternehmen:
Betriebe mit hoheren Investitionsplanen fiir die
nachsten Monate weisen einen Positivsaldo von
drei Punkten aus.

... doch Investitionsfinanzierung gleich
Belastungsprobe?

Dennoch steht die Investitionsfinanzierung an
einem Scheideweg. Mit der steigenden Investiti-
onsnachfrage werden zukiinftig deutlich mehr
Unternehmen - und somit auch bonitdtsschwa-
chere Firmen - Kredite nachfragen. Bereits jetzt
geben 52 Prozent der Unternehmen mit ver-
schlechterten Kreditkonditionen als Ursache
.Probleme bei der Investitionskrediten” an. Das ist
im Vergleich zur Vorumfrage ein leichter Anstieg
von einem Prozentpunkt.

Leasing- und Vermietung unter Druck

Leasing war fiir viele — insbesondere mittelstandi-
sche - Unternehmen in den letzten Jahren ein
wichtiger Weg, Investitionen in neue Maschinen
und Anlagen zu tatigen. Allerdings stehen gerade
Leasinggesellschaften bei ihrer Refinanzierung
weiterhin vor hohen Kredithiirden. Die Branche
.Leasing und Vermietungsleistungen” weist einen
Kreditsaldo von minus 16 Punkten aus. Zwar
berichten immerhin zehn Prozent der Unterneh-
men von verbesserten Kreditkonditionen. Die
Ablehnungsquote ist aber eine der hochsten im
Vergleich aller Branchen (neun Prozent). Bei der
fiir die Unternehmensinvestitionen besonders
wichtigen Sparte ,Vermietung von Investitionsgui-
tern" sieht es noch schlechter aus. Hier liegt die
Ablehnungsquote sogar bei zehn Prozent und der
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Kreditsaldo bei minus 24 Punkte. Das schldgt sich
auch in den Investitionsplanungen dieser traditio-
nell investitionsstarken Branche nieder: So liegt
der Investitionssaldo dieser Sparte bei null Punk-
ten und damit weit unter dem Durchschnitt (14
Punkte). Ein wichtiger Taktgeber fiir Investitionen
in Deutschland droht auszufallen®.

Exporte treiben Investitionen weiter an

Verstarkte Order aus dem Ausland haben die
deutsche Industrie nach der Krise wieder zuriick in
die Spur gebracht. Trotz nachlassender Dynamik in
den Exporterwartungen ist die Ausfuhrtatigkeit
auch weiterhin wichtiger Taktgeber. So weisen die
exportorientierten Unternehmen mit einem Inves-
titionssaldo von 24 Punkten einen deutlich héhe-
ren Wert auf als binnenorientierte Brachen (Saldo:
17 Punkte).

Insbesondere die Produkte der deutschen Industrie
sind weltweit aber auch in Deutschland selbst
gefragt. Der Investitionssaldo der Vorleistungsgii-
terindustrie, dem klassischen konjunkturellen
Vorlaufer, erzielt im Vergleich der Industriehaupt-
gruppen den héchsten Wert - Steigerung um 16
auf nunmehr 26 Punkte. Darunter weisen die
Betriebe der Gummi- und Koststoffindustrie sogar
einen Saldo von 33 Punkten (Friihsommer: 19
Punkte) aus, die Metallerzeugung und -
bearbeitung einen Saldo von 27 Punkten (Friih-
sommer: sechs Punkte). In der Chemischen Indust-
rie klettert der Investitionssaldo um flinf Punkte
auf 20 Punkte - und liegt damit leicht unter dem
Industriedurchschnitt (22 Punkte).

Auch die Unternehmen der Investitionsgtiterin-
dustrie stocken ihre Investitionsbudgets erheblich
auf - und zwar um 21 Punkte - auf einen Saldo
von 24 Punkten auf. So steigt der Wert im Ma-
schinenbau sogar um 22 auf nunmehr 23 Punkte.
Im Bereich Elektrotechnik liegt der Saldo sogar 30

4 Vgl. DIHK, Wirtschaftslage und Erwartungen, Sonderauswertung
.Kreditkonditionen", Herbst 2010.

Punkten. Spitzenreiter bei den Investitionen ist die
Medizintechnik mit 34 Punkten.

Kfz stockt auf

Der in der Krise besonders gebeutelte Fahrzeugbau
will hierzulande wieder deutlich mehr investieren
- der Saldo verbessert sich abermals auf nunmehr
29 Punkte. Dabei gewinnt das Motiv der Kapazi-
tatserweiterung an Gewicht, es liegt mit 36 Pro-
zent deutlich liber dem Durchschnitt der Indust-
rieunternehmen von 30 Prozent.

Planungen bei GroBen und Kleinen expansiv

Uber Branchen und GroBenklassen hinweg liegt
der Saldo der Investitionen mit 14 Punkten weit
iber dem langjahrigen Durchschnitt von minus
acht Punkten. Dabei befinden sich sowohl die
Planungen der kleinen Unternehmen (bis 20 Mit-
arbeiter) mit per Saldo sieben Punkten wie auch
die des Mittelstandes (bis 500 Mitarbeiter) mit
zwolf Punkten im positiven Bereich. Die Investiti-
onstatigkeit der Unternehmen gewinnt damit an
Breite und Gewicht.

Besonders hoch ist der geplante Kapitaleinsatz im
groBen Mittelstand (200 bis 1.000 Mitarbeiter).
Der Saldo erreicht hier einen Wert von 22 Punkten.
Die GroBunternehmen (mehr als 1.000 Mitarbeiter)
weisen einen Saldo von 21 Punkten aus.

o
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Investitionsabsichten nach
Wirtschaftszweigen

Industrie vorweg

Von der weltweiten wirtschaftlichen Belebung
profitierten die Industrieunternehmen als Erste.
Die Nachfrage hat nun auch im Inland eingesetzt.
Beides zusammen sorgt in den Betrieben fiir mehr
Auftrage. Dementsprechend weisen die Industrie-
unternehmen mit einem Investitionssaldo von 22
Punkten den besten Wert aller Wirtschaftszweige
auf. Der Saldo steigt damit binnen Jahresfrist um
47 Punkte. Der Anstieg in den Investitionsplanun-
gen setzt sich somit in fast ungemindertem Tempo
fort.

Alle Industriebranchen haben im Herbst 2010
einen positiven Investitionssaldo - einzige Aus-
nahme sind die Betriebe des Bergbaus mit einem
Saldo von minus vier Punkten. So weisen auch die
binnenorientierten Zweige wie das Ernahrungsge-
werbe (Saldo: zwdlIf Punkte) oder das Textilgewer-
be (Saldo: 20 Punkte) eine Ausweitung ihrer
Investitionsplanungen aus. Gleiches gilt fiir kon-
sumnahe Bereiche wie die Hersteller von Schmuck,
Musikinstrumenten und Sportgeraten (Saldo: 30
Punkte).

Dienstleistungen: groBere Budgets

Im Dienstleistungssektor stehen die Zeichen wie in
der Industrie ebenfalls auf Expansion. Der Saldo
der Investitionsplanungen verbessert sich um neun
auf nunmehr 13 Punkte. Damit erreicht der Saldo
fast die Rekordwerte von 2007.

Herauszustellen sind die weiterhin expansiven
Investitionsabsichten der FuE-Dienstleister mit
einer weiteren Steigerung des Saldos um flinf
Punkte auf 24 Punkte. Investitionen dieser Unter-
nehmen zeigen das Vertrauen in den Standort
Deutschland und weisen auf eine langfristige
Erhéhung der Wettbewerbsfahigkeit durch neue
Produkte und Dienstleistungen hin. Auch die IT-
Dienstleister haben mit einem Saldo von 16 Punk-
ten positive Plane. Die Belebung der Binnenkon-
junktur lasst sich auch an den Absichten des
Gastgewerbes erkennen - hier liegt der Investiti-
onssaldo bei 30 Punkten. Im Zuge des Auf-
schwungs nehmen auch die Warenstréme wieder
erheblich zu. Auf diese Entwicklung reagieren die
Verkehrsdienstleister. Der Saldo der Investitions-
planungen steigt hier auf 25 Punkte.

Handel: Bester Wert seit Wiedervereinigung

Die Unternehmen im Handel sind mit einem Inves-
titionssaldo von zehn Punkten so expansiv wie seit
dem Wiedervereinigungsboom nicht mehr. Die
Betriebe erhdhen ihre Budgets angesichts der

Die Investitionsabsichten der Unternehmen nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert®

Herbst Jahres-
beginn
Wirtschaftszweig 2008 2009
Industrie 1 -32
Bauwirtschaft -22 -36
Handel -8 -24
Dienstleistungen 1 -16
insgesamt -2 -23

*

—

Friih-
sommer
2009 2009 2010 2010 2010

Anteil der ,h6her"-Meldungen minus Anteil der ,geringer”-Meldungen

Friih-
sommer

Herbst Jahres- Herbst

beginn

-44 =25 -8 8 22
=31 -27 -24 -11 -8
-28 =M% =113 -4 10
=23 -11 =2 4 13
=30 =17 -6 4 14
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Investitionsabsichten nach Wirtschaftszweigen
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Belebung der Binnenkonjunktur im Vergleich zum

Friihsommer noch einmal um deutliche 14 Punkte.

Ebenso wie die Verkehrsdienstleister partizipiert
auch der GroBhandel an der wirtschaftlichen
Belebung im In- und Ausland. Die Betriebe riisten
sich mit Investitionen fiir den weiteren Auf-
schwung - der Investitionssaldo steigt auf 14
Punkte. In der Handelsvermittlung erreicht der
Wert sogar 17 Punkte.

Der Einzelhandel zeigt sich ebenfalls in seiner
Investitionsneigung optimistisch. Der Saldo er-
reicht mit einem Wert von sechs Punkten ein
relativ hohes Niveau. Im zurlickliegenden Auf-
schwung lag der hochste Wert bei drei Punkten.
Die Handler erwarten durch die gute Lage am
Arbeitsmarkt wieder langfristig deutlich bessere
Geschafte und investieren daher. Das Motiv der
Kapazitatserweiterung im Einzelhandel ist mit 26
Prozent ebenfalls deutlich hoher als der Durch-
schnitt der letzten Jahre von 20 Prozent.

Bau lauft nach

Derzeit profitiert das Baugewerbe von den Kon-
junkturpaketen und einer leichten Besserung beim
privaten Wohnungsbau. Allerdings herrscht in den
Unternehmen auf lange Sicht Unsicherheit liber
die weiteren Perspektiven. Dementsprechend steigt
der Saldo der Investitionsplanungen nur leicht um
drei auf minus acht Punkte. Der Wert liegt damit
jedoch deutlich liber dem langjahrigen Durch-
schnitt (minus 21 Punkten).

Aufgrund der angespannten Lage der 6ffentlichen
Haushalte blickt insbesondere der Tiefbau verhal-
ten in die weitere Zukunft. Hier sinkt der Investiti-
onssaldo um drei Punkte auf einen Wert von minus
18. Etwas besser stellt sich die Situation im Hoch-
bau mit einem Saldo von minus sieben Punkten
(Friihsommer: minus sieben Punkte) und im Aus-
baugewerbe mit einem Saldo von minus einem
Punkte (Friihsommer: minus zwdlf Punkte) dar.
Hier wird auf den Wirtschafts- und privaten Bau
gesetzt.

o
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Motive der Inlandsinvestitionen

Ersatzbedarf: Wieder auf normalen Niveau

Das wichtigste Investitionsmotiv der Unternehmen
ist mit Abstand der Ersatzbedarf. 63 Prozent der
Betriebe wollen ihren Maschinenpark modernisie-
ren (minus drei Prozentpunkte im Vergleich zum
Vorjahr). Der aktuelle Investitionsboom ist aber
nicht nur auf ein Nachholen eines Investitions-
staus zuriickzufiihren. Der Wert von 63 Prozent
entspricht vielmehr dem Durchschnitt dieses
Motivs zwischen 2003 und 2010.

Allerdings setzt insbesondere das Baugewerbe (79
Prozent) auf den Ersatz. Bei Handel und Dienstleis-
tungen liegt der Wert mit je 63 Prozent deutlich
niedriger. In der Industrie ist ein Wert von nur 60
Prozent zu beobachten und damit ein Riickgang
zum Vorjahr um vier Prozentpunkte.

Kapazitatserweiterung nimmt Fahrt auf

Der kraftige Anstieg der Investitionsplane der
Unternehmen erklart sich nicht nur aus Ersatzin-
vestitionen. Deutlich mehr Betriebe als vor Jahres-
frist setzen wieder auf eine Erweiterung ihrer
Kapazitaten. Dieses Investitionsmotiv steigt auf 27
Prozent nach 19 Prozent im Vorjahr. Damit er-

reicht der Wert wieder das gute Niveau des Jahres
2006.

Die Produktionserweiterung spielt dabei mit 30
Prozent (Vorjahreswert: 16 Prozent) als Motiv in
der Industrie eine noch gréBere Rolle als im
Durchschnitt der Wirtschaftszweige. Aber auch die
Unternehmen aus Handel mit 27 Prozent (Vorjah-
reswert: 20 Prozent) und Dienstleistungen mit
ebenfalls 27 Prozent (Vorjahreswert: 21 Prozent)
setzen auf einen Ausbau ihrer Kapazitdten. In der
Bauwirtschaft fallt das Erweiterungsmotiv mit nur
15 Prozent jedoch ab. Dennoch ist auch hier eine
Steigerung gegeniiber dem Vorjahr um vier Pro-
zentpunkte festzustellen. Der Wert des Wirt-
schaftszweigs liegt tiber dem langjahrigen Durch-
schnitt von elf Prozent.

Innovation: Triebfeder des Aufschwungs

Die deutschen Unternehmen haben in der Krise auf
Innovationen gesetzt. Hiervon profitieren die
Betriebe nun. Die Betriebe lassen jedoch nun in
ihrer Innovationsanstrengungen nicht nach. Wie
im Vorjahr liegt der Wert bei 31 Prozent. Vorweg
gehen die Industriebetriebe hier setzen sogar 41
Prozent auf Innovationen.

Motive der Unternehmen fiir Inlandsinvestitionen im Jahr 2010 nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen* (in Klammern Ergebnisse vom Herbst 2009)
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=
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Wirtschaftszweig
Industrie 46 (49)
Bauwirtschaft 25 (27)
Handel 29 (31)
Dienstleistungen 25 (29)
insgesamt 32 (36)
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60 (64) 41 (42) 30 (16) 14 (13)
79 (81) 16 (16) 15(11) 8 (8)
63 (65) 23 (21) 27 (20) 10 (7)
63 (65) 29 (28) 27 (21) 12 (9)
63 (66) 31 (31) 27 (19) 12 (10)

Anteil der Unternehmen, unter Berlicksichtigung von Mehrfachantworten
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Hauptmotive der Investitionen im Inland
- in Prozent; Mehrfachnennungen maglich -
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Rationalisierung ====Produktinnovation ====Kapazitatsausweitung

T T T 0

Umweltschutz === Ersatzbedarf

Neben Innovationen fiir neue oder verbesserte
Produkte und Dienstleistungen fiihren die Betriebe
jedoch auch kontinuierlich Prozessinnovationen
durch. Durch die effizientere Gestaltung der
Arbeitsabldufe in den Betrieben erhéhen die
Unternehmen ihre Widerstandskraft zusatzlich.

Rationalisierung verliert an Bedeutung

Um auf den Weltmarkten bestehen und konkur-
renzfahige Produkte in Punkto Qualitdt und Preis -
auch angesichts der Wahrungsturbulenzen -
anbieten zu kdnnen, betreiben etliche Betriebe
Rationalisierungsinvestitionen. Im Zuge der wirt-
schaftlichen Belebung geht dieses Motiv jedoch
um vier Prozentpunkte auf 32 Prozent zuriick -
dem tiefsten Wert seit Herbst 2003. Auch in der
Industrie fallt der Wert auf 46 Prozent (Vorjahres-
wert: 49 Prozent) und erreicht somit ebenfalls den
tiefsten Wert seit 2003. Damit ist davon auszuge-
hen, dass Investitionen, die die Betriebe hierzulan-
de betreiben, noch starker als in den letzten
Jahren zu einem Aufbau von Arbeitspldtzen in
Deutschland flihren werden.

Umweltschutz: Motiv auf Hochstwert

Das Investitionsmotiv Umweltschutz geben im
Herbst 2010 zw6lf Prozent der Unternehmen an -
in der Industrie sind es sogar 14 Prozent der
Betriebe. Der Umweltschutz als Investitionsgrund
erreicht damit neue Hochstwerte.

Die Betriebe sind bestrebt, durch die Installation
von effizienteren und umweltschonenden Anlagen,
den Rohstoff- und Energieeinsatz zu senken.
Damit wollen die Unternehmen nicht zuletzt auch
ihre Kosten senken. In Folge der weltweiten Kon-
junkturerholung haben sich die Preise sowohl fiir
Energie- aber auch fiir Industrierohstoffe teilweise
erheblich erhdht. Da auch perspektivisch keine
Entspannung wahrscheinlich ist, werden die
Betriebe tatig. So sehen 78 Prozent der Industrie-
unternehmen, die in Umweltschutz investieren, in
der Entwicklung der Energie- und Rohstoffpreise
ein Risiko fiir ihre weitere Geschaftsentwicklung.
Zusiatzlich zu diesen Uberlegungen sehen sich die
Betriebe jedoch auch durch Vorgaben des Gesetz-
gebers - beispielsweise durch neue Grenzwerte
oder Oko-Design Vorschriften - gezwungen,
Investitionen in diesem Bereich zu tatigen.

o
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V BESCHAFTIGUNG

Gesamtbeurteilung

Unternehmen wollen kraftig einstellen

Die Unternehmen wollen kréftig einstellen. Die
Beschaftigungsabsichten haben sich erneut merk-
lich verbessert. Der groBte Beschaftigungsimpuls
kommt von den mittelgroBen Unternehmen.
Betriebe aus Industriebranchen wie Metallerzeu-
gung, Elektrotechnik und Maschinenbau wollen
verstarkt Personal aufbauen. Auch wissensintensi-
ve Dienstleister, insbesondere in den Bereichen IT
sowie Forschung und Entwicklung, expandieren.
Nach wie vor trégt auch die Zeitarbeit zu einer
positiven Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt bei. In
immer mehr Bereichen der Wirtschaft wird jedoch
zunehmend der Fachkraftemangel fiir die Unter-
nehmen spiirbar.

Beschadftigungsabsichten erneut deutlich
verbessert

Die Konjunktur hat kraftig Fahrt aufgenommen
und lasst die Beschaftigungsplane der Unterneh-
men erneut deutlich ansteigen. 19 Prozent der
Unternehmen wollen ihren Personalbestand aus-
weiten. Nur noch zwolf Prozent rechnen mit einem
Abbau. Der resultierende Saldo (plus sieben Pro-
zentpunkte) liegt mittlerweite satte 20 Prozent-
punkte tiber dem langjéhrigen Durchschnitt (minus
13 Prozentpunkte). Sieht man vom Zeitraum 2007

Die Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

bis 2008 ab, ist das der hochste Wert seit Jahres-
beginn 1991. In den kommenden Monaten ist
daher mit einem weiteren Abbau der Arbeitslosig-
keit zu rechnen. Die 3-Millionen-Grenze bei der
Arbeitslosenzahl wird bereits in Kiirze unterschrit-
ten.

~Jobwunder Deutschland” in der Breite

Die positive Entwicklung bei den Beschéaftigungs-
planen wird mittlerweile von nahezu allen Wirt-
schaftszweigen getragen. In Industrie, Dienstleis-
tungen und auch im Handel stehen die Zeichen
auf Expansion. Dabei macht die in der Krise stark
gebeutelte Industrie bei den Beschaftigungsab-
sichten erneut einen kraftigen Satz nach vorn und
setzt sich mit an die Spitze. Im Frihsommer 2010
standen Dienstleister dort noch allein. Gut 20
Prozent der Industrieunternehmen planen mehr
Einstellungen. Zwei Drittel wollen ihren Personal-
bestand halten. Noch elf Prozent miissen Ein-
schrankungen vornehmen. Der Saldo der Beschaf-
tigungsabsichten in der Industrie verbessert sich
deutlich auf nunmehr plus neun Prozentpunkte.

Auch der Handel plant angesichts der starker
werdenden Binnennachfrage mit mehr Mitarbei-
tern (Saldo: plus fiinf Prozentpunkte). Einzig der
Bau hinkt etwas hinterher (Saldo: minus sechs
Prozentpunkte). Insbesondere der Tiefbau passt
angesichts auslaufender Konjunkturprogramme
seine Beschaftigungspldne nach unten an (Saldo:
minus 18 Prozentpunkte).

in Prozent

Die Unternehmen planen im Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst
beginn  sommer beginn  sommer

fiir den Personalstand 2009 2009 2009 2010 2010 2010
der jeweils ndchsten 12 Monate:

Ausweitung 9 8 10 12 16 19
Beibehaltung 62 59 65 67 69 69
Einschrankung 29 33 25 21 15 12
Saldo* -20 =25 -15 -9 1 7

* Anteil der ,Personalaufbaupldne” minus Anteil der ,Personalabbaupldne” in Prozentpunkten

o
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

= Angaben in Prozentpunkten -
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Arbeitskosten gefahrden Entwicklung

Hohe Arbeitskosten konnten die positive Entwick-
lung bei der Beschaftigung bremsen. Gut jedes
dritte Unternehmen sieht in steigenden Arbeits-
kosten aktuell ein Risiko flr seine wirtschaftliche
Entwicklung. Insbesondere diejenigen Unterneh-
men, die hohe Arbeitskosten flirchten, sehen
Probleme, ihren Personalbestand halten zu kdnnen
(43 Prozent).

Gerade in Branchen, in denen Mindestléhne einge-
fiihrt oder intensiv diskutiert wurden, sehen be-
sonders viele Unternehmen in hohen Arbeitskosten
ein Risiko fiir ihre wirtschaftliche Entwicklung. Bei
gut zwei Drittel der Reinigungsdienste und jedem
zweiten Unternehmen der Post- und Kurierdienste,
der Sicherheitswirtschaft oder des Tiefbau ist das
der Fall.

Und auch in Branchen, in denen insbesondere
Spartengewerkschaften in letzter Zeit hohe Lohn-
abschliisse gefordert haben, wie bei den Eisenbah-
nern und der Luftfahrt, beflirchten besonders viele
Unternehmen eine Gefahrdung ihrer wirtschaftli-
chen Entwicklung durch steigende Arbeitskosten.

—

Beschaftigung starkt Konsumsparten

Mit dem konjunkturellen Aufschwung und der
besseren Situation auf dem Arbeitsmarkt kommt
auch die Binnennachfrage in Schwung.

Ein Beleg dafiir ist, dass deutlich weniger Unter-
nehmen eine mangelnde Inlandsnachfrage als das
Hauptrisiko flr ihre Entwicklung in den nachsten
zwolf Monaten ansehen als noch zu Beginn des
Jahres. Wahrend zu Jahresbeginn 2010 zwei
Drittel der Unternehmen in der Binnennachfrage
ein Hauptrisiko fiir ihre wirtschaftliche Entwick-
lung sahen, so sind es im Herbst 2010 weniger als
50 Prozent.

Neben GroBhandel und Handelsvermittlern will
dementsprechend auch der Einzelhandel mehr
einstellen. Jedes siebte Handelsunternehmen plant
mit mehr Mitarbeitern. Ganze drei Viertel der
Betriebe wollen ihren Personalbestand halten. Der
Saldo der Beschaftigungsplane verbessert sich auf
plus fiinf Prozentpunkte (Friihsommer: minus zwei
Punkte).

Auch Zeitarbeit schafft Stellen

Neben den vielen neuen Anstellungen tber die
verschiedenen Branchen hinweg decken etliche
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Betriebe bei Auftragsspitzen ihren kurzfristigen
Bedarf an Arbeitskraften auch mit Hilfe der Zeitar-
beit. Fast 60 Prozent der Unternehmen dieser
Branche wollen mehr Personal einstellen, gut ein
Drittel will seinen Bestand halten. Der Saldo der
Beschaftigungsabsichten bei der Zeitarbeit nimmt
mit plus 51 Prozentpunkten im Branchenvergleich
einen absoluten Spitzenplatz ein.

Zusatzlich zu den Einstellungen in vielen anderen
Bereichen der Wirtschaft tragen also auch Unter-
nehmen dieser Branche zur positiven Entwicklung
bei der Beschaftigung bei - und schaffen viele
neue sozialversicherungspflichtige Arbeitsplatze.
Mit einer Uberregulierung dieser Wachstumsbran-
che wie etwa durch Beschrdnkungen bei der Dauer
der Uberlassung, Eingriffe in die Tarifautonomie
oder birokratische Kontrollmechanismen kdnnte
dieser Wachstumsmotor der Beschaftigung abge-
wiirgt werden.

Fachkraftemangel wird vermehrt zum Risiko

Die demografische Entwicklung Idsst die Ausbil-
dungsjahrgange schrumpfen und verscharft den
Fachkraftemangel. Immer mehr Betriebe sorgen
sich um dieses Risiko. Gut ein Viertel der Unter-
nehmen sieht im Herbst 2010 im Fachkrafteman-
gel ein Haupthemmnis fiir seine wirtschaftliche
Entwicklung - zu Jahresbeginn 2010 waren es
noch 16 Prozent.

Insbesondere Unternehmen aus Industriebranchen
brauchen gut ausgebildete Fachkrafte und wollen
in den Bereichen Metallerzeugung (Saldo: plus 15
Prozentpunkte), Elektrotechnik (Saldo: plus 21
Prozentpunkte) und Maschinenbau (Saldo: plus 14
Prozentpunkte) ihr Personal ausbauen. Ob es ihnen
gelingt, alle Stellen mit den gesuchten Fachkréften
zu besetzen ist nicht sicher. Jedes flinfte Unter-
nehmen der Metallerzeugung sieht im Fachkraf-
teméngel eine Gefahr fiir seine wirtschaftliche
Entwicklung, im Maschinenbau jedes vierte und im
Bereich Elektrotechnik fast jedes dritte.

Noch groBer sind die Sorgen bei den wissensinten-
siven Dienstleistern. Sie wollen in den Bereichen IT
(Saldo: plus 26 Prozentpunkte) sowie Forschung
und Entwicklung Saldo: plus 32 Prozentpunkte)
kraftig expandieren und suchen handeringend
nach Experten - aber immer 6fter vergeblich.
Jedes dritte Unternehmen im Bereich Forschung
und Entwicklung sieht im Fachkraftemangel ein
Risiko fiir seine wirtschaftliche Entwicklung. Bei
den [T-Dienstleistern sind es sogar 40 Prozent.

Wird in Politik und den Unternehmen nicht gegen-
gesteuert, kann der Fachkraftemangel zu einer
Gefahr fiir das langfristige Wachstum werden.
Investitionen in (Aus-)Bildung, eine stérkere
Partizipation von Frauen und Alteren am Berufsle-
ben und ein qualifikationsorientiertes Zuwande-
rungssystem sind Ansatzpunkte, dieser Entwick-
lung entgegenzuwirken.

~Jobmotor" Mittelstand

Der groBte Beschaftigungsimpuls kommt von den
mittelgroBen Unternehmen. Insbesondere Unter-
nehmen mit 20 bis 200 Beschaftigten wollen ihr
Personal aufstocken. Fast ein Viertel von ihnen hat
vor, mehr Mitarbeiter einzustellen. Zwei Drittel
wollen ihr Personal halten (Abbaupléne: elf Pro-
zent). Der Saldo ihrer Beschaftigungsplane verbes-
sert sich um sieben auf plus elf Prozentpunkte. Im
ahnlichen Umfang planen Betriebe mit 200 bis
1.000 Mitarbeiter ihr Personal auszubauen (Saldo:
plus zehn Prozentpunkte). Aber auch kleine Unter-
nehmen mit bis zu 20 Mitarbeitern stellen mehr
ein. Bei diesen Betrieben liegt der Saldo der Be-
schaftigungsabsichten bei plus flinf Prozentpunk-
ten (Friihsommer: plus ein Punkt).

Deutlich zuriickhaltender sind groBe Unternehmen
mit mehr als 1.000 Mitarbeitern. Zwei Drittel
dieser Unternehmen wollen ihren Personalbestand
halten. Die Betriebe mit verbesserten bzw. ver-
schlechterten Beschaftigungsplanen halten sich
fast die Waage (Saldo: plus zwei Prozentpunkte).
Allerdings kann man auch hier mit einem modera-

o
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ten Personalaufbau rechnen - der Saldo der Be-
schaftigungsplane dieser Unternehmen liegt weit
tber seinem Durchschnitt der letzten Jahre von
minus 19 Jahren.

Beschaftigungsabsichten nach Wirt-
schaftszweigen

Industrie schwenkt auf Expansionskurs

Mit riesigen Schritten haben sich die Industriebe-
triebe aus dem tiefen Tal der Beschaftigungsab-
sichten hervorgearbeitet und schlieBen mit dem
bisherigen Spitzenreiter auf - den Unternehmen
aus den Dienstleisterbranchen. Wahrend der Saldo
der Beschaftigungsabsichten im Friihsommer 2009
mit minus 43 Prozentpunkten seinen Tiefpunkt
erreicht hatte, waren es zu Jahresbeginn 2010 nur
noch minus 19 Prozentpunkte und im Friihsommer
2010 minus vier Prozentpunkte. Aktuell liegt der
Saldo der Beschaftigungsabsichten bei plus neun
Prozentpunkten - erneut ein enormer Satz. Gut 20
Prozent der Industrieunternehmen wollen Beschaf-
tigung ausbauen. Zwei Drittel planen ihren derzei-
tigen Personalbestand zu halten.

Die Investitionsgliterproduzenten geben nun
besonders kraftig Gas. Ihre Beschaftigungsabsich-
ten verbessern sich per Saldo um 20 auf plus
sieben Prozentpunkte. Treiber dieser Entwicklung

sind Unternehmen aus Industriebranchen wie der
Elektrotechnik (Saldo: plus 21 Prozentpunkte) oder
dem Maschinenbau (Saldo: plus 14 Prozentpunk-
te). Auch die Vorleister expandieren kraftig. Zum
Beispiel wollen Betriebe der Metallerzeugung
(Saldo: plus 15 Prozentpunkte) oder der Gummi-
und Kunststoffindustrie (Saldo: plus 20 Prozent-
punkte) mehr einstellen.

Nicht mithalten mit dieser positiven Entwicklung
konnen traditionell zuriickhaltendere Branchen
wie der Bergbau (Saldo: minus 14 Prozentpunkte)
und das Druckgewebe (Saldo: minus 18 Prozent-
punkte).

Dienstleistungen ziehen weiter an

Die Dienstleister sind mit den Industrieunterneh-
men Spitzenreiter bei den Beschaftigungsabsich-
ten. Ihr Saldo verbessert sich im Herbst 2010 um
vier Prozentpunkte auf plus neun Prozentpunkte.
Damit kdnnen die Unternehmen dieser Branchen
ihre erfreuliche Entwicklung aus dem Vorumfrage-
zeitraum fortsetzen. 20 Prozent der Betriebe
planen ihre Beschaftigung aufzustocken. Gut zwei
Drittel wollen ihr Personal halten. Nur jedes zehn-
te Unternehmen plant mit weniger Beschaftigen.
Neben Unternehmen in den Bereichen Forschung
und Entwicklung (Saldo: plus 31 Prozentpunkte)
und IT-Dienstleitung (jeweils Saldo: plus 26 Pro-
zentpunkte) weisen auch andere Betriebe der

Die Beschaftigungsabsichten der Unternehmen in Deutschland nach Wirtschaftszweigen

Prozentzahlen saldiert*

Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst

beginn  sommer beginn  sommer
Wirtschaftszweig 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010
Industrie -5 -33 -43 -30 -19 -4 9
Bauwirtschaft -12 -24 -20 -20 -17 -5 5
Handel -9 -20 -23 -16 -11 -2 5
Dienstleistungen 2 -13 -18 -9 -2 5 9
insgesamt -2 -20 -25 -15 -9 1 7

* Anteil der ,Personalaufbaupldne” minus Anteil der ,Personalabbaupldne”
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Beschaftigungsabsichten nach Wirtschaftszweigen

Dienstleistungen =====Alle Branchen
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Saldo in Prozentpunkten

Herbst 2003
Herbst 2004
Herbst 2005
Herbst 2006

Jahresbeginn 2004
Frihsommer 2004
Jahresbeginn 2005
Friihsommer 2005
Jahresbeginn 2006
Friihsommer 2006
Jahresbeginn 2007

Friihsommer 2007

Herbst 2007

Herbst 2008
Herbst 2009
Herbst 2010

Jahresbeginn 2008
Friihsommer 2008
Jahresbeginn 2009
Friihsommer 2009
Jahresbeginn 2010
Friihsommer 2010

uberwiegend unternehmensbezogenen Dienstleis-
tungen expansive Beschaftigungsabsichten auf.
Vor allem Unternehmen der Bereiche Werbung und
Marktforschung (Saldo: plus 15 Prozentpunkte),
Unternehmensberatung (Saldo: plus 19 Prozent-
punkte) oder Architektur- und Ingenieurbiiros
(Saldo: plus 16 Prozentpunkte) haben die Absicht,
in den kommenden Monaten ihren Mitarbeiter-
stamm deutlich auszubauen.

Bei den Finanz- und Versicherungsdienstleitern
wollen insbesondere Lebens- (Saldo: plus 25
Prozentpunkte) und Krankenversicherungen (Saldo:
plus 32 Prozentpunkte) kréftig einstellen.

In den Verkehrsbranchen zeichnet sich ein gespal-
tenes Bild ab: Beim Luftverkehr heben die Be-
schaftigungspldne geradezu ab. So verbessern sich
die Absichten der Luftfahrtunternehmen um 42
Prozentpunkte auf nun plus 52 Prozentpunkte.
Auch die Luftverkehrsdienstleister, zu denen
insbesondere Flughdfen gehdren, wollen kraftig
einstellen (Saldo: plus 32 Prozentpunkte). Der
Luftverkehr gehdrt sogar zu den Branchengewin-
nern bei den Beschaftigungsabsichten. Anders die
Situation beim Verkehr am Boden und zu Wasser:
Hier ist insbesondere im Personennahverkehr

(ohne Taxigewerbe) (Saldo: minus 13 Prozentpunk-
te), im Eisenbahnverkehr (Saldo: minus zwolf
Prozentpunkte) und bei der Binnenschifffahrt
(Saldo: minus 16 Prozentpunkte) kein Beschafti-
gungsimpuls zu erwarten.

Handel auf gutem Weg

Auch angetrieben durch eine besser werdende
Binnennachfrage erhéht der Handel seine Beschaf-
tigungsplane im Vergleich zur Vorumfrage um
sechs Prozentpunkte auf nunmehr plus fiinf Pro-
zentpunkte. 15 Prozent der Handelsunternehmen
wollen mehr Personal expandieren. Dreiviertel
planen die Belegschaft zu halten. Etwas kraftiger
wollen die Betriebe des GroBhandels (Saldo: plus
acht Prozentpunkte) und die Handelsvermittler
(Saldo: plus neun Prozentpunkte) einstellen. Der
Einzelhandel (Saldo: plus drei Prozentpunkte) und
der Kfz-Handel (Saldo: plus zwei Prozentpunkte)
bauen ihre Beschaftigungsplane hingegen etwas
verhaltener aus.

Bau hinkt hinterher

Mit der erfreulichen Entwicklung der anderen
Wirtschaftszweige konnen die Beschaftigungspla-

o
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ne der Bauwirtschaft nicht mithalten. Als einziger
Wirtschaftszweig verringern diese Unternehmen
ihre Beschaftigungsplane leicht — und zwar auf
einen Saldo von minus sechs Prozentpunkten.
Insbesondere der Tiefbau halt sich zuriick und
reduziert seine Beschaftigungsplane um 13 Pro-
zentpunkte auf einen Saldo von minus 18 Punkten.
Auslaufende Konjunkturprogramme lassen die
Unternehmen gerade dieses Segments ihre Be-

—

schaftigungsabsichten zuriickdrehen. Etwas besser
sieht es bei Hochbau (Saldo: minus sechs Prozent-
punkte) und Ausbau (Saldo: plus drei Prozentpunk-
te) aus. Diese eher von privaten Bauaktivitaten
gepragten Branchen diirften vom nach wie vor
glinstigen Niveau fiir Bauzinsen und von der
Belebung der Unternehmensinvestitionen profitie-
ren.
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VI KONJUNKTUR IN DEN REGIONEN

Wirtschaftslage in den Regionen

Norden reicht ,Rote Laterne” weiter

Die Geschaftslage der Unternehmen im Norden
bessert sich liber alle Wirtschaftszweige hinweg
besonders deutlich. Die Verbesserung des Lagesal-
dos um 25 auf mittlerweile 26 Punkte ist im
Regionenvergleich die mit Abstand stérkste. Der
neue Saldo von 26 Punkten entspricht nun wieder
dem deutschlandweiten Durchschnitt.

Zufriedener als anderswo sind Handel und
Dienstleister. Der Antwortensaldo der norddeut-
schen Handler liegt mit 27 nun fiinf Punkte hdher
als deutschlandweit (Verbesserung um 34 Punkte).
Das Dienstleistungsgewerbe ist mit 29 Punkten
zumindest einen Punkt besser als in Deutschland
insgesamt (Saldoverbesserung um 23 Punkte).
Gerade bei den in Norddeutschland liberdurch-
schnittlich vertretenen Branchen Verkehr und
Gastgewerbe fallen die Lageeinschatzungen be-

sonders gut aus (21 bzw. 41 Punkte; alle Regionen:

17 bzw. 21 Punkte).

Die starksten Lageverbesserungen gegeniber der
Vorumfrage sind im Norden in der Bauwirtschaft
(Saldoveranderung um 40 auf plus 21 Punkte) zu
verzeichnen. Die Industrie im Norden sieht ihre
geschéftliche Situation trotz neuerlicher Verbesse-

rung wie in der Vorumfrage etwas schwacher als
anderswo (neuer Saldo: plus 21 nach zuvor minus
drei Punkten). Insbesondere der Fahrzeugbau ist
bei seiner Lagebeurteilung deutlich zurlickhalten-
der (aktueller Saldo: 16 Punkte; alle Regionen: 31
Punkte). Die fiir die Nordwirtschaft ebenfalls
bedeutende Nahrungs- und Genussmittelbranche
liegt mit einem Lagesaldo von 19 Punkten genau
auf dem Niveau von Deutschland insgesamt.

Osten tiberdurchschnittlich

Die gewerbliche Wirtschaft Ostdeutschlands
bewertet ihre Lage besser als im bundesdeutschen
Durchschnitt, und zwar seit mittlerweile zwei
Jahren (neuer Saldo: 27 Punkte). Die Verbesserung
des Lagesaldos um 16 Punkte entspricht der der
Gesamtwirtschaft. Gerade die Baubranche -
ublicherweise recht skeptisch gestimmt - schatzt
ihre Lage (Saldo: plus 30 Punkte) besser ein als
anderswo - und auch besser als andere Wirt-
schaftszweige im Osten. Uberdurchschnittlich ist
auch die Lage in der ostdeutschen Industrie mit
einem Saldo von 29 Punkten. Allerdings fallt dort
die Lageverbesserung mit plus 15 Punkten ver-
gleichsweise schwach aus, so dass im Regionen-
vergleich nur noch Platz 2 hinter der Stdindustrie
verbleibt. Unter dem Strich fallen insbesondere die
Hersteller von Metallerzeugnissen sowie Unter-
nehmen der Sparte ,Glas/Keramik/Steineverarbei-
tung" bessere Lageurteile als in jedem anderen Teil
Deutschlands (34 bzw. 18 Punkte; alle Regionen:

Geschaftslageurteile der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert*

Herbst  Jahres-
beginn
Region 2008 2009
Norden 13 3
Siiden 23 2
Westen 15 -3
Osten 14 10
insgesamt 17 2

*

Anteil der ,gut"-Meldungen minus Anteil der ,schlecht”-Meldungen

Friih- Herbst Jahres-  Friih- Herbst
sommer beginn  sommer

2009 2009 2010 2010 2010
-17 -9 4 1 26
-19 -11 -2 14 30
-19 -13 -4 10 24
-9 1 6 11 27
-17 -10 0 10 26

o
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29 bzw. 13 Punkte). Beide Industriebranchen sind mals seit drei Jahren entscheidet auch die Indust-

im Osten besonders stark vertreten.

Im ostdeutschen Dienstleistungssektor laufen die
Geschafte genauso wie im Durchschnitt Deutsch-
lands (Saldo: 28 Punkte: Friihsommer: 13 Punkte).
Das gilt auch fiir das Verkehrs- und das Gastge-
werbe (Lagesalden: 17 bzw. 22 Punkte; alle Regio-
nen: 17 bzw. 21 Punkte). Einige im Osten beson-
ders bedeutsamen Dienstleistungsbranchen bewer-
ten ihre Geschafte sogar lUberdurchschnittlich gut,
vor allem Forschung und Entwicklung (Lagesaldo:
42 Punkte; alle Regionen 36 Punkte) sowie Ge-
sundheits- und Sozialdienstleister (Lagesaldo: 43
Punkte; alle Regionen: 28 Punkte). Die Lageurteile
der ostdeutschen Handelsbetriebe fallen gegen-
tiber dem Ost-Durchschnitt spiirbar ab. Auch die
Dynamik ist im Herbst deutlich geringer (Saldover-
besserung um lediglich neun auf 13 Punkte).

Siiden festigt angestammten Spitzenplatz

Die stiddeutschen Unternehmen untermauern die
Spitzenposition im regionalen Lagevergleich (neuer
Saldo: plus 30 Punkte, Verbesserung um 16 Punk-
te). Diese hatten sie im Friihsommer zuriickerobert
und auch vor der Krise kontinuierlich inne. Erst-

—

rie im Siiden den Regionenvergleich wieder fiir
sich. Nach einer Verbesserung um 22 Punkte steht
nun ein Saldo von plus 30 zu Buche. Besser als in
den anderen Teilen Deutschlands beurteilet insbe-
sondere die Elektroindustrie im Siiden ihre Ge-
schiftslage (Saldo: 45 Punkte; alle Regionen 39
Punkte). Im stiddeutschen Kfz-Bau fallen die
Einschdtzungen ebenfalls besser aus als anderswo
(Lagesaldo: 37 Punkte; alle Regionen: 35 Punkte).

Auch in den anderen Wirtschaftszweigen sind die
Lagebewertungen die besten im Regionenver-
gleich. Die geschaftliche Situation im siiddeut-
schen Bau und Handel verbessert sich besonders
rasch. Wahrend der Lagesaldo der Handelsunter-
nehmen um 19 auf 29 Punkte klettert (Deutsch-
land insgesamt: um 17 auf 22 Punkte), verbessert
er sich in der Bauwirtschaft sogar um 27 Punkte.
Dort ist der Antwortensaldo mit 35 Punkten nun
der Top-Wert im Siiden (alle Regionen: 26 Punkte).
Die gute Lagebewertungen der Dienstleister im
Stiden (Saldo: 30 Punkte; alle Regionen: 28 Punk-
te) erhilt beispielsweise vom Versicherungsgewer-
be und den IT-Unternehmen Auftrieb. In diesen
beiden Branchen liegen die Lagesalden bei 43 bzw.
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36 Punkten (Deutschland insgesamt: 39 bzw. 29
Punkte). Auch das im Stiden stark vertretene
Verlagswesen bewertet seine Geschaftslage besser
als anderswo (Saldo: 20 Punkte; alle Regionen: 15
Punkte).

Westen: durch die Bank hinter dem Trend

Im Westen verbessert sich die Geschéaftslage der
Unternehmen langsamer als in den anderen Regio-
nen - und zwar in allen Wirtschaftszweigen.
Damit bleibt der Lagesaldo im Westen der schlech-
teste im regionalen Vergleich (aktueller Saldo: 24
nach zuvor plus 10 Punkten). Vor allem die Bau-
wirtschaft ist nach einer relativ schwachen Ver-
besserung um lediglich zehn Punkte unzufriedener
als anderswo (neuer Saldo: 19 Punkte; alle Regio-
nen: 26 Punkte). Auch im Handel und im Dienst-
leistungssektor ist die Dynamik nicht so stark wie
in anderen Regionen Deutschlands. Nach Saldo-
verbesserungen um elf bzw. zwdlf Punkte liegen
die Antwortsalden nun bei 18 bzw. 25 Punkten.
Auch die im Westen besonders bedeutsamen
Finanz- und Versicherungsdienstleister bewerten
ihre geschaftliche Situation nicht ganz so gut wie
in den anderen Regionen Deutschlands (Saldo: 40
Punkte; Deutschland insgesamt: 43 Punkte).

Immerhin die westdeutsche Industrie kann nahezu
mit der Dynamik Gesamtdeutschlands mithalten
(Saldoverbesserung um 20 bzw. 21 Punkte). Mit
einem neuen Saldo von 25 Punkten erreicht sie
auch fast die Lagebewertung der Gesamtindustrie
(Saldo: 27 Punkte). In der Chemieindustrie ent-
sprechen die Lageurteile im Westen denen Ge-
samtdeutschlands (Salden jeweils 43 Punkte).
Sogar besser als in Deutschland insgesamt bewer-
ten die im Westen starken Branchen Metallerzeu-
gung (Saldo: 26 Punkte; alle Regionen: 22 Punkte),
.Gewinnung von Steinen und Erden, Bergbau"
(Saldo: 32 Punkte; alle Regionen: 23 Punkte) sowie
Energiewirtschaft ihre Lage (Saldo: 40 Punkte; alle
Regionen: 36 Punkte).

Geschaftserwartungen in den Regionen

Suden halt Spitzenposition

Die Unternehmen im Siiden blicken auch im Herbst
2010 sehr optimistisch in die Zukunft, wenn auch
- im Gegensatz zu den anderen Regionen - nicht
mehr ganz so stark wie noch in der Vorumfrage.
Nach wie vor erwarten anndhernd vierzig Prozent
der Unternehmen eine Verbesserung ihrer Ge-
schiftslage in den kommenden zwdlf Monaten.
Lediglich jede zehnte Firma rechnet mit einer
Verschlechterung ihrer Geschafte. Der Saldo der
Geschafterwartungen sinkt damit um drei auf 27
Punkte. Gerade die exportstarke siiddeutsche
Wirtschaft hatte bislang in besonderem MaBe vom
raschen Erholungstempo profitiert. Alles in allem
bleibt der Stiden aber Erwartungsspitzenreiter im
Vergleich zu den anderen Regionen.

Die exportorientierten Unternehmen der siiddeut-
schen Investitionsgliterindustrie machen leichte
Abstriche bei den Geschaftserwartungen, ausge-
hend von hohem Niveau. Die anhaltend hohe
Nachfrage aus dem Ausland schldgt sich hier
deutlich nieder, so erwartet in der Branche noch
immer jeder zweite Hersteller eine weitere Verbes-
serung der eigenen wirtschaftlichen Situation in
den kommenden zwolf Monaten. Nur sechs Pro-
zent der Unternehmen gehen von einer schlechte-
ren Entwicklung der eigenen Geschéafte aus. Insbe-
sondere der Maschinenbau und die Hersteller von
Elektrotechnik erwarteten bessere Geschafte.
Hingegen rechnet das Bauhauptgewerbe mit einer
Eintriibung. Der Anteil der Optimisten liegt hier
einen Punkt unter dem Anteil der Pessimisten.

Kréftig ziehen die Erwartungen im Einzelhandel an
(Anstieg des Erwartungssaldos von elf auf 23
Punkte). Die glinstige Entwicklung des Verbrau-
chervertrauens gibt Anlass zu Hoffnung. Auch die
Firmen des unternehmensnahen Dienstleistungs-
gewerbes sowie das Verkehrsgewerbe verharren
auf hohem Niveau und erwarten jeweils zu mehr
als 90 Prozent keine Verschlechterung ihrer wirt-

o
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schaftlichen Situation. Nicht mehr ganz so opti-
mistisch blicken die Unternehmen des Gastgewer-
bes in die ndhere Zukunft - ihr Antwortensaldo
verschlechtert sich im Vergleich zum Friihsommer
des Jahres um zwei Prozentpunkte.

Westen: kraftigste Erwartungsverbesserung

Die westdeutschen Unternehmen vermelden den
groBten Sprung in den Erwartungen uber die
Geschaftsentwicklung der kommenden zwolf
Monate. Der Erwartungssaldo liegt nun bei 24
Punkten und damit sechs Punkte héher als im
Frihsommer. Mehr als ein Drittel der Unternehmen
geht mittlerweile von einer weiteren Aufhellung
der konjunkturellen Lage aus. Nur noch ein Zehntel
der Befragten befiirchtet eine Verschlechterung
ihrer Geschaftslage. Lag der Saldo der Geschafts-
erwartungen in der Vorumfrage noch unter dem
Bundesdurchschnitt, liegt er im Herbst bereits zwei
Punkte dariiber.

Auch in der Industrie setzt sich der Erholungstrend
deutlich fort. So verbessert sich der Erwartungs-
saldo um weitere drei Punkte im Vergleich zum
Friihsommer, und erreicht nun mit 29 Punkten den
deutschlandweiten Durchschnitt. Die Geschafts-
perspektiven des Baugewerbes verschlechtern sich
zumindest nicht weiter und stagnieren auf einem
leicht negativen Niveau (Erwartungssaldo: minus
zwei Punkte). Der Handel entwickelt sich auch im
Westen eindeutig positiv. So geht im Herbst nur
noch jeder achte Handler von einer Verschlechte-

rung der Geschaftssituation aus — im Friihsommer
war das noch fast jedes flinfte Unternehmen.

Aufwirtstrend im Norden setzt sich fort

Die Unternehmen Norddeutschlands gehen fiir die
kommenden zwdlf Monate ebenfalls von einer
weiteren Verbesserung ihrer geschaftlichen Situa-
tion aus. So erwarten 87 Prozent der Unternehmen
keine Verschlechterung ihrer wirtschaftlichen
Lage, was einer Verbesserung von fiinf Punkten im
Vergleich zum Friihsommer entspricht. Der Saldo
der Geschafterwartungen liegt mit 18 Punkten
aber immer noch merklich unter dem gesamtdeut-
schen Durchschnitt von 22 Punkten.

Die Unternehmensantworten im Dienstleistungs-
sektor weisen auf eine starke Verbesserung der
Geschaftsperspektiven hin. So verbessert sich der
Erwartungssaldo bei den Verkehrsunternehmen um
mehr als zehn Punkte auf 24 Prozent. Am ein-
drucksvollsten fallt die Verdnderung der Erwartun-
gen im Gastgewerbe aus. Gegenwartig gehen nur
noch zwei Prozent von einer Verschlechterung der
eigenen Situation in den kommenden zwdlf Mona-
ten aus, wahrend es in der Vorumfrage noch
deutlich mehr als ein Viertel der Branche war.

Der bundesweite Trend eines sich verbessernden
Konsumklimas kommt auch im Norden an. Die
Stimmung im Handel hellt sich kraftig auf. Der
Anteil der Unternehmen, die schlechtere Geschafte
fiir die kommenden zw6lf Monate erwarten, sinkt

Die Geschaftserwartungen der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert*

Herbst  Jahres-

beginn

Region 2008 2009
Norden -6 -37
Siiden -6 -35
Westen -7 -35
Osten 14 -32
insgesamt -7 -35

* Anteil der ,besser"-Meldungen minus Anteil der ,schlechter"-Meldungen

—

Friith- Herbst
sommer
2009 2009 2010 2010 2010

Jahres- Frith- Herbst

beginn  sommer

=313 -3 1 14 18
-26 6 11 30 27
-26 3 7 18 24
-27 -11 -8 7 8
=27 0 5 19 22
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Geschaftserwartungen nach Regionen
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gegenwartig von fast einem Viertel auf dreizehn
Prozent. Die positiven Geschaftserwartungen im
norddeutschen Einzelhandel libertreffen aktuell die
pessimistischen Einschdtzungen um 16 Punkte.

Osten: verhaltener Aufschwung

Der generelle konjunkturelle Aufwartstrend duBert
sich im Osten Deutschlands erst zaghaft in sich
verbessernden Geschaftserwartungen der befrag-
ten Unternehmen. So stieg der Erwartungssaldo im
Vergleich zur Friihsommerumfrage um gerade
einmal einen Punkt. Im Vergleich zur Herbstumfra-
ge des Vorjahres jedoch liegt die Niveauerh6hung
um 19 Punkte nur knapp unter dem gesamtdeut-
schen Saldenanstieg von 22 Punkten.

Verbleibt der Saldo des gesamten Verarbeitenden
Gewerbes im Vergleich zur Vorumfrage mit 18
Punkten nahezu auf identischem Wert, kann fiir
die Produzenten von Investitionsgiitern ein deutli-
cher Anstieg von mehr als flinf Punkten konstatiert
werden. Einen glinstigeren Konjunkturzyklus
spuren die Hersteller von Kapitalglitern zumeist
erst mit etwas Verzégerung. Die auBenwirtschaft-
lichen Impulse bei der Investitionsgliternachfrage
fiihren demnach auch bei ostdeutschen Produzen-

ten zu einer verbesserten Zukunftseinschatzung.
Im Vergleich zur Vorumfrage stieg der Saldo der
Exporterwartungen der Hersteller von Investitions-
giitern um 19 auf 34 Punkte.

Diisterer stellt sich die Stimmung des Baugewer-
bes im Osten der Bundesrepublik dar. Der Erwar-
tungssaldo rutscht um 16 Punkte ab, nachdem
sich in der Vorumfrage optimistische und pessi-
mistische Unternehmenseinschatzungen noch
nahezu die Waage gehalten hatten. Insbesondere
im Tiefbau beflirchten 40 Prozent eine Verschlech-
terung ihrer geschaftlichen Situation.

Auch der ostdeutsche Handel ist in der Beurteilung
der Geschaftserwartungen erheblich vorsichtiger
als der bundesdeutsche Durchschnitt. Trotz
deutschlandweit verbesserter Konsumaussichten
verbessert sich der Saldo der Geschaftserwartun-
gen kaum (Saldoverbesserung um zwei Punkte auf
plus einen Punkt). Lediglich die Unternehmen des
Gastgewerbes kdnnen eine merkliche Erwartungs-
aufhellung in Héhe von sechs Punkten vermelden.

o
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Exporterwartungen in den Regionen

Siiden festigt Spitze

Der Siiden baut seine Position als Exportspitzen-
reiter im bundesweiten Vergleich weiter aus. Die
Exporterwartungen der siiddeutschen Industrieun-
ternehmen legen im Vergleich zum Friihsommer
sogar leicht Giberdurchschnittlich zu (um vier auf
nunmehr 45 Punkte). Lediglich sieben Prozent der
Unternehmen erwarten eine Abnahme ihrer Aus-
fuhren. Insbesondere die Hersteller von Investiti-
onsgiitern gehen von einer weiteren Verbesserung
ihrer Exporte aus - zwei Drittel der befragten
Unternehmen rechnen mit einem Anstieg. Vor
allem der Maschinenbau rechnet mit einer positi-
ven Entwicklung der Auslandsverkaufe (neuer
Saldo: 59 Punkte). Auch die exportierenden Unter-
nehmen des Dienstleistungsgewerbes erwarten
eine weitere Verbesserung ihres Auslandsgeschaf-
tes - der Saldo der Exporterwartungen steigt um
neun auf 33 Punkte.

Westen kann Tempo nicht halten

Die Exporterwartungen der Industriebetriebe
Westdeutschlands sind auf hohem Niveau stabil.
So steigt der Antwortensaldo nur noch um einen
Prozentpunkt auf 34 Punkte. Im Vergleich mit den
anderen Regionen Deutschlands weist der Westen
damit die geringste Dynamik bei den Exporterwar-
tungen auf. Die im Westen lberdurchschnittlich

stark vertretenen Sparten Chemie und Metaller-
zeugung machen sogar Abstriche bei ihren Export-
erwartungen. Ihre Antwortensalden verschlechtern
sich um 14 bzw. um sechs Punkte auf nunmehr 35
bzw. 30 Prozentpunkte.

Deutlich verbessern sich die Exporterwartungen
der Gebrauchsgiiterproduzenten (Saldenanstieg
um 14 auf 39 Punkte). Vor allem die Antworten-
salden der Hersteller von Elektrogeraten (um elf
auf 46 Punkte), von Mdbeln (um 19 auf 34 Punkte)
sowie von Schmuck, Musikinstrumenten, Sportge-
raten und Spielwaren (um 14 auf 40 Punkte) legen
merklich zu. Auch die Investitionsglterhersteller
erwarten eine weitere Verbesserung ihrer Aus-
landsgeschafte. Der Exportsaldo dieser Hauptgrup-
pe steigt von 34 auf 38 Punkte.

Starkste Ausfuhrdynamik im Norden ...

Die norddeutsche Exportwirtschaft blickt mit
steigender Zuversicht auf das Auslandsgeschaft
der nachsten zwolf Monate. Im Vergleich zum
Friihsommer erhdht sich der Erwartungssaldo um
neun auf 32 Punkte. Damit ist der Norden anders
als noch in der Vorumfrage durch eine liberdurch-
schnittliche Exportdynamik gekennzeichnet.

Insbesondere die Produzenten von Investitionsgi-
tern zeichnen sich durch eine merklich optimisti-
schere Beurteilung ihrer zukiinftigen Auslandsge-
schifte aus (Anstieg des Erwartungssaldos um 17

Exporterwartungen der Industrieunternehmen*® in den Regionen

Prozentzahlen saldiert™*

Herbst Jahres- Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst
beginn  sommer beginn  sommer

Region 2008 2009 2009 2009 2010 2010 2010
Norden 14 -15 -29 7 18 23 32
Stiden 11 -43 -38 12 29 41 45
Westen 16 -33 -37 3 20 33 34
Osten 13 -22 -33 8 14 18 27
insgesamt 13 -35 -34 7 24 34 37

* Industrie ohne Baugewerbe; ** Anteil der ,hdher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen
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==Nord

Sid =West

Exporterwartungen nach Regionen

Ost ====Deutschland

Saldo in Prozentpunkten

Herbst 2003
Herbst 2004
Herbst 2005
Herbst 2006

Jahresbeginn 2004
Friihsommer 2004
Jahresbeginn 2005
Friihsommer 2005
Jahresbeginn 2006
Friihsommer 2006
Friihsommer 2007

Jahresbeginn 2007

Herbst 2007

Herbst 2008
Herbst 2009
Herbst 2010

Jahresbeginn 2008
Friihsommer 2008
Jahresbeginn 2009
Friihsommer 2009
Jahresbeginn 2010
Friihsommer 2010

Prozentpunkte). Der Exportsaldo der Konsumgditer-
industrie macht einen besonders kraftigen Sprung
um 21 Punkte nach dem kleinen Riickschlag vom
Friihsommer (damals Verschlechterung um einen
Punkt). Der neue Saldo liegt mit plus 36 Punkten
nun sogar besser als im Durchschnitt der Industrie.

... und Osten

Die Exporterwartungen der ostdeutschen Industrie
verbessern sich im Herbst besonders kraftig. Der
Anstieg der Exporterwartungen fallt mit neun
Punkten so deutlich aus wie sonst nur im Norden
(neuer Saldo: 27 Punkte). Damit folgt die Entwick-
lung im Osten der raschen Erholung in Siid- und
Westdeutschland verzdgert. Der Vorjahresvergleich
verdeutlicht diesen Nachlauf: Gegeniiber Herbst
2009 steigen die Ausfuhrerwartungen im Osten
lediglich um 19 Punkte, wahrend sie bundesweit
seitdem bereits um 30 Prozentpunkte zugelegt
haben. Hierin kommt auch die tiberdurchschnittli-
che Prasenz von Ge- und Verbrauchsgiterherstel-
lern im Osten zum Ausdruck, deren Exporte in
glinstigen Konjunkturphasen meist etwas hinter-
hinken, von Schwachephasen aber weniger hart in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Besonders zuversichtlich schatzen die Hersteller
von Investitionsgiitern ihrer Auslandsgeschéfte in
den kommenden zw6lf Monate ein (neuer Saldo:
19 Punkte). Hingegen nimmt der Optimismus fiir
das Exportgeschaft in der Chemieindustrie bereits
wieder ab. Dort erwarten mit einem Saldo von

29 Punkten deutlich weniger Produzenten eine
Verbesserung ihrer Ausfuhrsituation als noch im
Friihsommer (38 Punkte).

Eine deutliche Belebung der Exporterwartungen
erfahren die im Exportgeschaft aktiven ostdeut-
schen Dienstleister. Der Exportsaldo ist mit plus 20
Punkten nun deutlich im Plus, nach einer Verbes-
serung um immerhin 22 Punkte.

o
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Investitionsabsichten in den Regionen

Siiden: Investitionsmotor

Die fortgesetzte Zuversicht der Unternehmen im
Sitiden Deutschlands schldgt sich in einem weite-
ren starken Anstieg der Investitionsbereitschaft
nieder. Der Saldo der Investitionsabsichten erhoht
sich um weitere zwdlf Punkte und erreicht ein
Niveau von 24 Punkten. Die Investitionsbereit-
schaft in Stiddeutschland liegt damit deutlich Gber
dem Bundesdurchschnitt von 14 Punkten. Im
Herbst planen 37 Prozent der Unternehmen eine
Ausdehnung der Investitionstatigkeit. Der Anteil
der Unternehmen, die ihr Investitionsniveau beibe-
halten wollen, bleibt mit 50 Prozent stabil (Saldo-
anstieg um sechs auf 24 Punkte).

Vor allem die im Siiden stark vertretene Investiti-
onsgiiterindustrie geht von einer weiteren Zunah-
me ihrer eigenen Investitionen aus. Der Saldo der
Investitionsabsichten steigt um mehr als zwanzig
auf 31 Punkte. Dabei fallen die Antwortsalden der
Fahrzeughersteller und der Elektrotechnikbranche
mit 32 (plus 17 Punkte) bzw. 39 Punkten (plus 20
Punkte) besonders hoch aus. In der Baubranche
schwacht sich die negative Entwicklung bei den
Investitionsabsichten zumindest ab: Der Anteil der
Unternehmen mit geringeren Investitionsbudgets
sinkt auf 17 Prozent - nach fast 30 Prozent im
Frihsommer - und Ubertrifft damit den Anteil der
Unternehmen mit hoheren Investitionsbudgets nur
noch um zwei Punkte.

Beflligelt in erster Linie von der zunehmenden
Konsumbereitschaft weitet der Handel seine
Investitionstatigkeit splirbar aus. Der Saldo der
Investitionsabsichten erhéht sich um 14 auf 21
Punkte. Abermals kraftig reagiert der Einzelhandel
mit einer Saldoerh6hung von 20 auf nunmehr 22
Punkte. Auch das Gastgewerbe will deutlich mehr
investieren als noch in der Vorumfrage (Saldenan-
stieg: 16 auf 36 Punkte).

Norden: Investitionen ziehen weiter an

Auch im Norden planen mehr Unternehmen ihr
Investitionsvolumen auszudehnen als zu verrin-
gern. Der Saldo der Investitionsabsichten steigt
gegentiber der Vorumfrage um elf auf jetzt zwolf
Punkte. Damit liegt Norddeutschland knapp vor
dem Osten und dem Westen an zweiter Stelle im
Regionenvergleich.

Wie im Siiden und Osten weist auch im Norden die
Industrie eine besonders hohe Investitionsneigung
auf. Die sich verbessernde Situation sowohl der
Binnen- als auch der AuBennachfrage wirkt sich
auf die Investitionsbereitschaft dieses Wirtschafts-
zweigs auBergewdhnlich stark aus. So planen
bereits 29 Prozent der investierenden Industrieun-
ternehmen eine Ausweitung der Kapazitdten. Der
Maschinenbau will sein Investitionsverhalten
auBerordentlich kraftig anpassen: Der Saldo der
Antworten steigt um 39 auf plus 37 Punkte.

Investitionsabsichten der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert*
Herbst Jahres-

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst
sommer beginn
2009 2009 2010 2010 2010

sommer

beginn
Region 2008 2009
Norden -4 -23
Stiden -1 -28
Westen -3 -22
Osten 4 -11
insgesamt -2 -23

*

-

-25 -13 -6 1 12
-34 -21 -7 12 24
-32 17 -8 1 10
-19 -10 -5 0 10
-30 -17 -6 4 14

Anteil der ,h6her"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen
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Investitionsabsichten nach Regionen
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Fine 4hnlich kraftige Anderung kann im norddeut-
schen Handel beobachtet werden. Der Anteil der
Handler, die ihre Investitionen erh6hen wollen,
ubertrifft nun den der Unternehmen mit gesunke-
ner Investitionsneigung: Der Saldo steigt von
minus sieben Punkten im Friihsommer auf plus elf
Prozentpunkte. Auch das Gastgewerbe weist eine
auBergewohnliche Investitionsbereitschaft auf
(Saldoanstieg um 25 auf plus 42 Punkte).

Investitionsdynamik in Osten ...

Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen im
Osten verbessert sich merklich und bleibt nur
knapp hinter dem Bundesdurchschnitt. Der Saldo
der Investitionsabsichten steigt von null auf zehn
Punkte. Erstmals seit zwei Jahren wollen wieder
mehr ostdeutsche Unternehmen ihr Investitionsvo-
lumen erhdhen als verringern.

Die Verbesserung der Geschaftsaussichten im
Verarbeitenden Gewerbe schldgt sich in einer
kraftigen Erhdhung der Investitionsneigungen
nieder (Saldoanstieg von minus fiinf auf 15 Punk-
te). Hohere Investitionen plant insbesondere der
Fahrzeugbau (Saldoerhéhung von null auf 43
Punkte). Auch die im Osten stark vertretene Ver-

kehrs- und Logistikbranche will mehrheitlich das
Investitionsniveau halten oder erhdhen. Lediglich
15 Prozent der befragten Logistiker planen ihre
Investitionsausgaben verringern. Im Druckgewerbe
beginnt sich die Investitionsbereitschaft wieder
deutlich zu regen (Saldoverbesserung von minus
27 auf plus 20 Punkte).

... holt Westen ein

Trotz einer kraftigen Erholung der Geschaftserwar-
tungen fallt die Verbesserung der Investitionsbe-
reitschaft im Westen mit einem Saldenanstieg von
neun Punkten vergleichsweise gering aus. Héhere
Investitionen planen insbesondere die, in der
Region stark vertretenen, Hersteller von Vorleis-
tungsglitern (Saldenanstieg um 13 auf 21 Punkte).
Gerade die Unternehmen der Metallerzeugung und
-bearbeitung offenbaren eine deutlich héhere
Investitionsneigung als noch im Friihsommer.
Etwas zuriickhaltender sind die Hersteller chemi-
scher Guter. Der Investitionssaldo sinkt hier um
einen Punkt auf plus 15 Punkte.

Das zunehmende Verbrauchervertrauen tragt zu

verbesserten Investitionsabsichten im Handel bei
(Saldo: plus vier Punkte nach minus sechs im

o
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Frithsommer). Deutlich aufgehellt ist das Investiti-
onsklima auch bei den Zeitarbeitsfirmen. Hier

planen 44 Prozent der Unternehmen hdhere Inves-
titionen (Saldoverbesserung um 33 auf 38 Punkte).

Beschaftigungsabsichten in den Regionen

Arbeitsnachfrage legt im Siiden stark zu

Der Erholungsprozess mit steigendem Auslas-
tungsgrad fiihrt zu einer kraftigen Ausweitung der
Einstellungsabsichten. Der Anteil der Unterneh-
men, die eine Ausweitung des Personalbestands
beabsichtigen, steigt weiter an (Erhdhung des
Saldos der Beschaftigungsabsichten um acht auf
plus zehn Punkte). Damit liegt der Stiden im
regionalen Vergleich an der Spitze der Beschafti-
gungsdynamik, gemeinsam mit dem Westen.

In der Investitionsgiiterindustrie steigt der Be-
schaftigungssaldo deutlich um 24 auf plus

13 Punkte. Insbesondere die Maschinenbauer
wollen wieder vermehrt einstellen (Saldo: plus
zehn nach minus 26 Punkten in der Vorumfrage).

Mehr als jeder dritte Anbieter unternehmensbezo-
gener Dienstleistungen plant, neue Arbeitsplatze
zu schaffen. Dem stehen lediglich acht Prozent der
Unternehmen dieser Sparte gegenliber, die mit
weniger Beschaftigten planen. Der resultierende

Saldo (plus 27 Punkte) tibersteigt den Saldo im
gesamten stiddeutschen Dienstleistungssektor
(plus zwolf Punkte) deutlich.

Westen: Jobmotor Verarbeitendes Gewerbe

Auch der Westen zeichnet sich durch eine kraftige
Belebung der gewerblichen Arbeitsnachfrage aus.
Ein Fiinftel der Unternehmen plant mit mehr
Mitarbeitern, lediglich elf Prozent der Unterneh-
men wollen ihren Personalbestand reduzieren. Der
Saldo der Beschaftigungsplane steigt damit im
Vergleich zum Friihsommer um sieben Punkte.

Die Hersteller von Investitionsglitern passen ihre
Personalplane der guten konjunkturellen Entwick-
lung an. Sie planen - anders als noch in der Vor-
umfrage - mit mehr Mitarbeitern (Saldoanstieg
um 20 auf plus 14 Prozentpunkte). Deutlich fallt
insbesondere die gestiegene Bereitschaft zur
Personalbestanderhdhung bei den Fahrzeugbauern
aus: Der Beschaftigungssaldo steigt von minus 14
auf plus 18 Punkte. Glinstig entwickelt sich auch
die Beschaftigungssituation im Gastgewerbe dar.
Zwanzig Prozent der Unternehmen planen die
Einstellung neuer Mitarbeiter. Dem steht nur ein
Zehntel Unternehmen gegenlber, die sich zum
Stellenabbau gezwungen sehen. Noch in der
Vorumfrage hatten die negativen Plane knapp
tiberwogen (Saldoanstieg um elf auf plus

zehn Punkte)

Beschdftigungsabsichten der Unternehmen in den Regionen

Prozentzahlen saldiert’

Herbst Jahres-

beginn
Region 2008 2009
Norden 0 -17
Siiden -3 -25
Westen -1 -19
Osten -7 -14
insgesamt -2 -20

*

—

Friih- Herbst Jahres- Friih- Herbst

sommer beginn  sommer
2009 2009 2010 2010 2010
-22 -16 -7 -2 5
=32 -20 -12 2 10
=2l5) -14 =7/ 3 10
-17 -13 -7 -1 2
-25 -15 -9 1 7

Anteil der ,h6her"-Meldungen minus Anteil der ,geringer"-Meldungen
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e Nord

Siid === West

Beschaftigungsabsichten nach Regionen

Ost === Deutschland

Saldo in Prozentpunkten

Herbst 2003
Herbst 2004
Herbst 2005
Herbst 2006

Jahresbeginn 2004
Friihsommer 2004
Jahresbeginn 2005
Friihsommer 2005
Jahresbeginn 2006
Friihsommer 2006
Jahresbeginn 2007
Friihsommer 2007

Herbst 2007

Herbst 2008
Herbst 2009
Herbst 2010

Jahresbeginn 2008
Friihsommer 2008
Jahresbeginn 2009
Friihsommer 2009
Jahresbeginn 2010
Friihsommer 2010

Nord-Industrie will verstarkt Jobs schaffen

Etwas geringer fallt die Beschaftigungsdynamik im
Norden aus. Aber auch hier ist eine deutliche
Verbesserung der Arbeitsmarktsituation zu konsta-
tieren. Erstmals seit Herbst 2008 liberwiegen die
Neueinstellungsplane die Riickfiihrungsabsichten.
Der Saldo der Beschaftigungspléne steigt um
sieben auf fiinf Punkte.

Die Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes im
Norden planen wieder mit deutlich mehr Personal.
Gingen noch im Frilhsommer mehr als doppelt so
viele Industriebetriebe von einem Personalabbau
aus, so hat sich dieser Trend mittlerweile umge-
kehrt (Saldoanstieg um 15 auf plus finf Punkte).
Insbesondere der Maschinenbau revidiert seine
Beschaftigungsplane und plant mehrheitlich den
Erhalt oder den Ausbau der Beschaftigung. Ledig-
lich elf Prozent der norddeutschen Maschinenbau-
er wollen ihren Mitarbeiterbestand reduzieren
(Friihsommer: 23 Prozent). Auch die Einzelhdndler
und die unternehmensnahen Dienstleister gehen
von einer Ausweitung ihrer Arbeitskraftenachfrage
aus (Saldoerh6hung um elf bzw. sieben Punkte).

Osten: neues Schlusslicht

Die Beschaftigungsplane der ostdeutschen Unter-
nehmen verbessern sich im Vergleich zur Vorum-
frage leicht unterdurchschnittlich (Saldoanstieg
um drei auf plus zwei Punkte). Inzwischen weist
die Region bundesweit die geringste Dynamik der
Beschaftigungsabsichten auf. Neueinstellungspla-
ne (15 Prozent der Unternehmen) iibersteigen
Personalabbauabsichten (13 Prozent) nicht so
deutlich wie in anderen Teilen des Landes.

Die konjunkturelle Aufhellung fiihrt insbesondere
in der ostdeutschen Industrie wieder zu verstarkter
Einstellungsbereitschaft (Saldoanstieg um sieben
auf plus acht Punkte). Die Hersteller von Investiti-
onsgiitern gehen sogar zu mehr als einem Viertel
von einer Ausweitung ihres Personalbestandes aus
(Vorumfrage: 18 Prozent). Weniger als ein Zehntel
rechnet mit einer Reduktion der Mitarbeiterzahl.
Insbesondere die exportorientierten Hersteller von
Spitzentechnologie wollen kraftig neu einstellen
(Saldoanstieg um 18 auf plus 28 Punkte). Im
ostdeutschen Baugewerbe scheint der riicklaufige
Trend der Bauwirtschaft noch nicht gestoppt. Hier
verschlechtern sich die saldierten Beschaftigungs-
plane der Unternehmen um weitere acht auf

o
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minus elf Punkte. Damit entwickelt sich die Ar-
beitsnachfrage der Bauunternehmen deutlich
schlechter als in allen anderen Zweigen der ge-
werblichen Wirtschaft Ostdeutschlands (aktueller
Gesamtsaldo: plus zwei Punkte).

—
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IHK-STELLUNGNAHMEN

Region Norden:

(Bundesldnder: Bremen, Hamburyg,
Niedersachsen, Schleswig-Holstein)

IHK Braunschweig

Die Industrieunternehmen freuen sich iiber einen belebenden
konjunkturellen Riickenwind. Nach der Finanz- und Wirt-
schaftskrise berichten nun immer mehr produzierende
Unternehmen von gut gehenden Geschéften. Zudem erwarten
zahlreiche Betriebe fiir die kommenden Monate eine weitere
geschaftliche Aufhellung. Erfreulich ist dabei vor allem, dass
die Unternehmen ihre aktuelle Geschaftslage in deutlich
zunehmendem MaBe als giinstig einstufen. So bezeichnen
derzeit ein Drittel der Industriebetriebe ihre Situation als gut,
jedes zweite sieht sie immerhin als befriedigend an. Am
glinstigsten wird die Geschéaftslage von den Vorleistungsgii-
terproduzenten eingeschatzt, die den konjunkturellen Trend
zumeist als Erste verspiiren. Es folgen die Hersteller von
Investitionsglitern, deren geschéftliche Situation sich nach
einem kraftigen Aufholprozess erkennbar verbessert hat.
Hingegen hat der konsumnahe Bereich der Ge- und
Verbrauchsgiiterindustrie etwas an Boden verloren.

Die Zuversicht auf einen nachhaltigen Konjunkturaufschwung
halt brancheniibergreifend an. So erwartet ein Drittel der
Unternehmen fiir die kommenden zwdlf Monate eine ge-
schaftliche Aufheiterung. Fast Zwei Drittel gehen von einer
gleichbleibenden Geschaftslage aus. Als wichtigster Grund fiir
die geduBerte Zuversicht sind die positiven Exportaussichten
zu nennen und, dass die Dynamik vom Export inzwischen auf
die inlandischen Investitionen iiberspringt. Ahnlich wie die
Investitionsplanungen haben auch die in Zeiten der Krise
deutlich reduzierten Beschaftigungsplanungen der Industrie-
unternehmen einen weiteren sichtbaren Schritt in Richtung
Normalisierung vollzogen. Demnach beabsichtigt jeder
sechste Betrieb, in den kommenden Monaten zusétzliche
Arbeitsplatze zu schaffen.

IHK Bremerhaven

Der Aufwartstrend der Wirtschaft setzt sich weiterhin rapide
fort. Die Beurteilung der Geschéftslage hat sich deutlich
verbessert und auch die Erwartungen fiir die kommenden
zwolf Monate steigen. Mehr als ein Viertel der Unternehmer
rechnet mit weiterhin giinstig ausfallender Geschéftslage.
Eine leichte Verunsicherung ergibt sich bei den Angaben zur
Beschaftigtenzahl: Mittlerweile geht zwar jedes zwanzigste
Unternehmen von steigenden Beschaftigungszahlen aus, aber
jedes Siebte rechnet eher mit einer Reduktion im Personalbe-

reich. Die zukiinftig geplanten Investitionen wachsen nach
wie vor deutlich - ein Zeichen fiir die steigende Sicherheit der
Unternehmer und das zunehmende Vertrauen in die Markte.
Die groBten Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung in den
kommenden zwdlf Monaten sehen die Unternehmer vor allem
in steigenden Energie- und Rohstoffpreisen, einem Abfall der
Inlandsnachfrage und bei sich verhdrtenden Rahmenbedin-
gungen. Drei Viertel der Unternehmer miissen in den nachsten
zwdlf Monaten aufgrund von Ersatzbedarf investieren, ein
Viertel plant Mittel fiir Produktinnovationen ein und jedes
Siebte erweitert seine Kapazitdten. Im Hinblick auf die
Auswirkungen des demografischen Wandels rechnet ein
Viertel der Unternehmer mit keinerlei Auswirkungen, ein gutes
Drittel hingegen befiirchtet einen Fachkraftemangel und ein
weiteres Viertel ist sich der starken Alterung der Belegschaft
und einem damit einhergehenden Verlust von Wissen be-
wusst. Knapp ein Viertel spricht bereits von einem Mangel an
Auszubildenden. Auch auf die Frage, welche Rahmenbedin-
gungen die Einstellung alterer Arbeitnehmer unterstiitzen
konnten, gibt es weit auseinandergehende Antworten. Mehr
als die Hilfte der Unternehmen hilt Anderungen nicht fiir
notig, ein Drittel wiirde den Kiindigungsschutz und knapp ein
Flinftel die Befristungsregeln flexibilisieren.

IHK Emden

Die Wirtschaft bleibt auf hohem Niveau stabil. Die Unterneh-
men bewerten ihre gegenwartige Geschaftslage liberwiegend
positiv. Zwei von flinf Betrieben melden eine verbesserte
Geschéftslage, nur jedes Vierte eine schlechtere. Diese
Einschatzung zieht sich quer durch alle Wirtschaftsbereiche.
Optimismus herrscht bei den Betrieben auch hinsichtlich der
kiinftigen Geschaftslage. Fast alle Wirtschaftsbereiche gehen
von einer anhaltend glinstigen Entwicklung aus. Besonders
ausgepragt ist der Optimismus im Einzelhandel. Bei der Be-
urteilung des Auslandsgeschéaftes sind die Betriebe vorsichtig
geworden. Wahrend im bisherigen Jahresverlauf die optimisti-
schen Stimmen liberwogen, melden sich in diesem Herbst
wieder mehr Skeptiker. Inzwischen rechnet nur noch ein
Flinftel aller exportierenden Betriebe mit zunehmenden
Exporten. Ein Viertel geht hingegen davon aus, dass die Nach-
frage aus dem Ausland zuriickgehen wird. Grund dafiir ist
nach unserer Einschdtzung die Wachstumsschwache auf
einigen fiir die Wirtschaft wichtigen européischen Auslands-
markten. Weiterhin stabil ist die Investitionsbereitschaft der
Unternehmen. Ein knappes Drittel rechnet mit zunehmenden,
nur weniger als ein Fiinftel hingegen mit abnehmenden
Investitionen. Etwas verhaltener als bislang wird sich voraus-
sichtlich die Nachfrage nach Arbeitskraften entwickeln. Im
Vergleich zur Vorumfrage rechnen jetzt weniger Betriebe mit
einer zunehmenden Nachfrage nach Arbeitskraften.

o
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IHK Flensburg - Kiel - Liibeck

Die giinstige Konjunkturentwicklung hat sich fortgesetzt. Der
stabile Aufschwung belebt jetzt auch den Arbeitsmarkt. Mit
der Festigung der Binnenkonjunktur hat der Konjunkturauf-
schwung neben dem florierenden Exportgeschaft ein zweites
Standbein bekommen. Die Industrieunternehmen zeigen sich
angesichts einer konstant guten Exportentwicklung und einer
deutlich gestiegenen inldandischen Nachfrage mit ihrer aktu-
ellen Geschaftslage ganz Uberwiegend zufrieden. In der
Bauwirtschaft halten sich positive und negative Urteile die
Waage. Hier macht sich bereits das Auslaufen der Konjunk-
turprogramme bemerkbar. GroB3- und Einzelhandel profitieren
splirbar von der gestiegenen Konsumneigung der Verbraucher.
Ebenfalls glinstig hat sich die Konjunktur in der Verkehrs-,
Kredit- und Dienstleistungswirtschaft entwickelt. Die Unter-
nehmen schdtzen die weitere Konjunkturentwicklung vorsich-
tig optimistisch ein. Im Vergleich zur Vorumfrage haben sich
die Erwartungen aber nur noch geringfiigig verbessert, was
darauf schlieBen lasst, dass die Unternehmen Riickschlige
nicht ausschlieBen. Nur knapp die Halfte der Unternehmen
sieht in der Entwicklung der Inlandsnachfrage das gréBte
Risiko. Im Vergleich mit den Ergebnissen der Vorumfrage,
spiegelt sich die deutlich gestiegene Zuversicht der Unter-
nehmen wider. An zweiter Stelle sehen die Unternehmen
steigende Energie- und Rohstoffpreise. Von erheblicher
Bedeutung sind auch die Arbeitskosten sowie der zunehmende
Fachkraftemangel. Jedes fiinfte Unternehmen erkennt hier
zwischenzeitlich ein Risiko fiir seine wirtschaftliche Entwick-
lung. Der Ersatzbedarf ist erwartungsgemaB das bedeutendste
Investitionsmotiv. Knapp zwei Drittel der Unternehmen ant-
worten entsprechend. Von erheblicher Bedeutung sind auch
die Motive Produktinnovation und Rationalisierung, wahrend
das Motiv Kapazitdtsausweitung angesichts der Spuren, die
die Wirtschafts- und Finanzkrise in den Auftragsbiichern der
Unternehmen hinterlassen hat, nicht im Vordergrund steht.
Die Beschaftigungsplane der Unternehmen zeigen einen
Beschéftigungsaufbau und damit einen Beitrag zum Abbau
der Arbeitslosigkeit an. Im Vergleich zur Vorumfrage haben
sich die Werte weiter verbessert. Im Vergleich zur Sommerbe-
fragung ist eine Entspannung bei der Unternehmensfinanzie-
rung feststellbar. Die Anzahl der Unternehmen, die von
verbesserten Konditionen berichten, liegt sogar ganz leicht
liber derjenigen, die Verschlechterungen hinnehmen mussten.

HK Hamburg

Der Aufschwung in der Wirtschaft erweist sich auch im Herbst
als stabil. Wahrend die gegenwdrtige Geschéftslage von den
Unternehmen insgesamt noch leicht positiver gesehen wird
als in der Vorumfrage, ist allerdings fast in gleichem MafBe der
- weiterhin deutliche - Uberhang der optimistischen Ein-
schatzungen zur kiinftigen Entwicklung leicht zuriickgegan-
gen. Im Herbst 2010 bezeichnet mehr als jedes Dritte die

G

gegenwdrtige Geschaftslage als ,gut” - lediglich fiir jedes
siebte Unternehmen ist die aktuelle Lage derzeit ,schlecht”.
Mit Blick auf die kiinftige Geschéaftslage erwartet knapp jedes
dritte Unternehmen eine ,eher glinstigere" Entwicklung,
wahrend weniger als jedes Siebte von einem ,eher unglinsti-
geren” Verlauf ausgeht. Wenngleich jeweils rund zwei von
drei Unternehmen keine Anderungen planen, stehen bei den
Investitions- und Personalplanungen der Hamburger Wirt-
schaft im Herbst 2010 die Zeichen per Saldo verhalten auf
Expansion. Insgesamt planen nun noch etwas mehr Unter-
nehmen als in der Vorumfrage, ihre Investitionsausgaben in
den kommenden zw6lf Monaten zu erhdhen als zu senken. Bei
den Personalplanungen lberwiegen leicht die positiven
Stimmen, wobei der Uberschuss im Vergleich zur letzten
Befragung merklich geschrumpft ist. Im produzierenden
Gewerbe und im Finanzsektor ist alles in allem eher von
Personalabbau auszugehen. Die Exporterwartungen, die
ohnehin seit Gber einem Jahr wieder per Saldo positiv sind,
haben sich im Herbst 2010 nochmals deutlich verbessert.
Lediglich jedes 23. exportierende Unternehmen in Hamburg
geht von einer Verringerung des Auslandsgeschaftes in den
kommenden zwélf Monaten aus.

IHK Hannover

Der starke Anstieg der Auftragseingdnge in den Vorquartalen
flihrte in nahezu allen Branchen zu einer Verbesserung der
aktuellen Geschéftslage. Die nach wie vor positiven Erwartun-
gen der Unternehmen an das kommende Jahr machen
deutlich, dass sich die Wirtschaft auf einem stabilen Wachs-
tumspfad befindet. Die bisher stark exportgetriebene Dynamik
wird angesichts der Wachstumsschwache wichtiger Handels-
partner gedampft. Die Geschaftserwartungen werden anhal-
tend optimistisch gesehen. Dies spiegelt sich in den deutlich
verbesserten Investitionsplanungen der Industrie wider.
Ahnlich positiv sind die Beschaftigungsplanungen der Unter-
nehmen. Die Investitionen werden im kommenden Jahr
deutlich steigen, wobei sich die Investitionsplanungen der
Unternehmen in den letzten Quartalen kontinuierlich erhéht
haben. Die Investitionsplanungen liegen jetzt nicht nur
deutlich tber dem langjdhrigen Durchschnitt, sondern bereits
auf dem Niveau des Aufschwungs 2006/2007. Die anhaltend
optimistischen Geschaftserwartungen haben die ebenfalls
Beschaftigungsplanungen der Unternehmen nachhaltig
erhoht. Diese liegen jetzt deutlich tiber dem langjéhrigen
Durchschnitt und bereits auf dem Niveau der starken Auf-
schwungjahre 2006/2007.

IHK Liineburg - Wolfsburg

Neun von zehn Unternehmen bewerten ihre momentane
wirtschaftliche Lage als zufriedenstellend bis gut. Durch den
starken Anstieg der Auftragseingdnge in den letzten Quarta-
len hat die Industrie ihre Produktionsintensitaten zum
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wiederholten Male ausbauen kénnen. Mittlerweile bewerten
vier von zehn Industriebetrieben ihre Geschaftslage als gut,
knapp die Halfte als zufriedenstellend. Im Einzelhandel
berichten mehr als drei Viertel der Unternehmen Gber eine
gleichbleibend hohe oder sogar verbesserte Konsumbereit-
schaft der privaten Haushalte. Mit dem Vertrauen in den
Aufschwung ist die Kaufzuriickhaltung zu Jahresbeginn
gewichen. Deutlich verbessert ist auch die Stimmung in der
Dienstleistungsbranche. Die Erwartungen fiir das kommende
Geschéftsjahr sind optimistisch. Besonders positiv sind die
Erwartungen in der Vorleistungsgliterproduktion, wo fast die
Halfte der Unternehmen eine verbesserte Geschaftsentwick-
lung erwartet. Auch im Einzel- und GroBhandel ist das
Vertrauen in den stabilen Aufschwung weiterhin groB. Auf-
grund der weiterhin bestehenden Verunsicherung um die
Stabilitdt einzelner Auslandsmérkte sind die Erwartungen an
das Exportgeschaft der ndchsten Monate verhalten. Wahrend
im Friihsommer noch fast die Halfte der Unternehmen mit
zunehmenden Auslandgeschéften rechneten, ist dieser Anteil
heute auf ein Viertel zurlickgegangen. Der GroBteil der Unter-
nehmen rechnet aber damit, dass die Exporte stabil bleiben
werden, Riickgdnge werden derzeit nur von sehr wenigen
Unternehmen erwartet. Insgesamt hat sich der Trend zur
Investitionsbereitschaft im Vergleich zum Vorjahr iiber alle
Branchen hinweg weiter erhéht. Dieser Trend ist in allen
Hauptgruppen der Industrie aber auch im Handel zu beobach-
ten. Im Baugewerbe sind dagegen Ausweitungen der Investiti-
onsausgaben nicht zu erwarten, gut ein Drittel der Unterneh-
men rechnet mit Reduzierungen.

IHK Oldenburg

Die Wirtschaft steht nach der Krise wieder mit beeindrucken-
der Stérke da und ist fiir die kommenden zwdlf Monate sehr
optimistisch. Mittlerweile bewertet jedes dritte Unternehmen
die aktuelle Lage als gut. Der IHK-Konjunkturklimaindex, der
die Einschatzungen der gegenwartigen und zukiinftigen Lage
misst, steigt um fast acht Punkte auf 124. Vor einem Jahr
betrug der Index nur 97 Punkte. War die Industrie in den
vergangenen Monaten Vorreiter der guten konjunkturellen
Entwicklung, so finden auch Baugewerbe, Handel und Dienst-
leistungen nunmehr Anschluss. Erfreulich ist, dass neben dem
bisherigen Taktgeber der Konjunktur — der Exportwirtschaft -
nun auch der Konsum an Bedeutung gewinnt. So berichten
viele Einzelhdndler schon seit der Vorumfrage liber eine
bessere Konsumneigung. Den Konsum befliigelt haben
sinkende Arbeitslosenzahlen und ein weiterhin hohes Stellen-
angebot. Die Aussichten fiir die ndchsten Monate bleiben
positiv. Fast jedes dritte Unternehmen gibt an, die Investiti-
onsausgaben erhohen zu wollen. Die Investitionen, die
wahrend der Krise aufgeschoben wurden, werden nun nach-
geholt. Zwar stehen Ersatzinvestitionen im Vordergrund,
dennoch planen viele, die Kapazitaten zu erweitern. Das ist
ein Beleg fiir das Vertrauen in die Starke der Konjunktur. Auch

die Nachfrage nach Arbeitskraften bleibt weiter hoch. In
Teilen der Wirtschaft ist der Fachkraftemangel aber schon zu
spiiren, so u. a. im Baugewerbe. Sorgen bereiten den Unter-
nehmen die steigenden Energie- und Rohstoffkosten. Zudem
wird die Inlandlandsnachfrage noch nicht als nachhaltig
genug eingestuft. Die Auslandsnachfrage hingegen bleibt den
Angaben der Unternehmen zufolge auch in den néchsten
Monaten stabil.

IHK Osnabriick

Der Konjunkturtrend zeigt weiter aufwarts. Mehr als jedes
dritte Unternehmen macht derzeit gute Geschafte. Nur jeder
zehnte Betrieb ist mit seiner Lage unzufrieden. Die Industrie
stabilisiert sich auf zufriedenstellendem Niveau. Erneut sind
die Betriebe, deren Geschéafte gut laufen, in der Mehrheit. Die
groBte Zufriedenheit herrscht in der Investitionsgliterindust-
rie. Fast die Halfte der Produzenten berichtet hier iiber eine
gute Lage. In der Kernbranche, dem Maschinenbau, gibt es
derzeit immer noch keine negativen Stimmen. Auch viele
Hersteller von Vorleistungsgltern - beispielsweise in der
Metallbearbeitung oder der Kunststoffindustrie - freuen sich
liber eine gute Auslastung. Bei den Ge- und Verbrauchs-
gliterherstellern ist ein Stimmungsumschwung zu erkennen,
auch diese Branchen verspiiren nun Aufwind. Die Lage im
Baugewerbe wird ebenfalls deutlich besser bewertet. Auch der
Einzelhandel ist mit den aktuellen Geschéften zufrieden. Die
Konsumbereitschaft nimmt wieder zu. Fast die Halfte der
Héndler ist mit ihrer Lage zufrieden, nur jeder Flinfte ist
unzufrieden. Der Anteil der zufriedenen unternehmensbezo-
genen Dienstleister hat sich ebenfalls deutlich erhéht. Unter
dem Strich bewertet jedes dritte Unternehmen die Lage als
gut. Neben den Zeitarbeitsunternehmen und Ingenieurbiiros
geben Speditionen und Logistikanbieter mittlerweile wieder
deutlich Gas. Fiir eine Konjunktureuphorie besteht jedoch kein
Anlass. Sowohl die Inlands- als auch die Auslandsumsatze
liegen noch um rund ein Fiinftel unter dem Vorkrisenniveau
des Jahres 2008. AuBBerdem sehen die Betriebe noch Konjunk-
turrisiken - vor allem die steigenden Energie- und Rohstoff-
preisen. Auch eine schwache Entwicklung der Inlandsnachfra-
ge und eine massive Steigerung der Arbeitskosten kdnnten
den Aufschwung der Betriebe gefdhrden. In der Wirtschafts-
politik sieht immerhin jeder dritte Betrieb einen potenziellen
Storfaktor. Die Auftragseingange im Verarbeitenden Gewerbe
erhéhen sich weiter. Vor allem der Export sorgt erneut fiir
einen Schub. Daher erwartet mehr als jedes fiinfte Unterneh-
men eine Verbesserung der Geschaftslage im kommenden
Jahr. Die Bauwirtschaft sieht dem restlichen Jahresverlauf und
dem kommenden Jahr mit Skepsis entgegen. Unter dem Strich
rechnet jedes vierte Unternehmen mit einer schwacheren
Geschéaftsentwicklung. Kurzfristig profitiert die Branche noch
von Auftrdgen aus den Konjunkturprogrammen der 6ffentli-
chen Hand. Auf mittlere Sicht werden sich jedoch staatliche
Sparzwénge bemerkbar machen. AuBBerdem erwarten die

o
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Betriebe, dass der Investitionsnachholbedarf in den Industrie-
betrieben in diesem Jahr weitgehend abgearbeitet wird. Die
Perspektiven im Einzelhandel haben sich weiter verbessert.
Der Anteil der Handler, die mit einer Geschaftsverbesserung
rechnen, lberwiegt mittlerweile splrbar. Nicht zuletzt die
gute Entwicklung am Arbeitsmarkt, die die Nachfrage starkt,
macht sich hier bemerkbar. Die unternehmensnahen
Dienstleister gehen angesichts steigender Auftragseingange
weiterhin von einer positiven Geschaftsentwicklung aus. Es
liberwiegen daher die Betriebe, die ihr Investitionsvolumen
ausweiten wollen. Besonders ausgepragt ist diese Tendenz im
Verkehrsgewerbe. Per Saldo will zudem jeder vierte Logistik-
und Speditionsbetrieb seinen Personalbestand aufstocken.
Einzelne Unternehmen haben bereits jetzt wieder Schwierig-
keiten, geeignete Fachkrafte zu finden.

IHK Stade

Die Geschaftslage der Unternehmer verbessert sich erneut
deutlich. Mehr als jedes dritte Unternehmen schatzt seine
wirtschaftliche Lage als gut ein, anndhernd die Halfte be-
zeichnet seine Geschéfte als befriedigend und nur jedes achte
Unternehmen berichtet von einer schlechten Geschaftssitua-
tion. Damit hat sich die wirtschaftliche Lage brancheniiber-
greifend verbessert. Besonders das Verarbeitende Gewerbe,
hauptsachlich die Vorleistungs- und die Investitionsgiiterher-
steller, verzeichnen eine liberdurchschnittlich gute Geschéafts-
lage. Die Stimmung bei den GroBhandlern ist bisher noch
unterdurchschnittlich, aber stabil. Die Erwartungen fiir die
kommenden zwdlf Monate sind ebenfalls sehr optimistisch.
Brancheniibergreifend wird eine positive wirtschaftliche
Entwicklung erwartet. Das Vertrauen in die Zukunft wachst
und spiegelt sich auch in den Beschaftigungsabsichten wider.
Vor allem Industrieunternehmen planen, ihren Personal-
bestand zu erweitern. Auch das Baugewerbe und der GroB3-
handel wollen neue Stellen schaffen. Dienstleistungsunter-
nehmen befilirchten dagegen einen mdglichen Stellenabbau,
vor allem unternehmensbezogene Dienstleister, Banken und
das Verkehrsgewerbe. Auch der Kfz-Handel zieht einen
Stellenabbau in Erwdgung. Die Investitionsabsichten sind
weiterhin stabil. Jedes vierte Unternehmen beabsichtigt
hdhere Investitionsausgaben, nur jedes flinfte Unternehmen
will weniger investieren. Hauptmotive sind dabei Investitionen
in den Ersatzbedarf, Rationalisierung und auch die Kapazi-
tatsausweitung.

—

Region Osten:

(Bundesldnder: Berlin, Brandenburg,
Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen,

Sachsen-Anhalt, Thiiringen)

IHK Berlin

Das Konjunkturklima in der Berliner Wirtschaft hat sich im
Vergleich zum Frithsommer weiter deutlich verbessert. Dieser
positive Trend zieht sich durch fast alle Branchen. Lediglich im
Baugewerbe, das zu Jahresbeginn besonders von den Kon-
junkturpaketen der Bundesregierung profitiert hatte, ist eine
leichte Abkiihlung des Branchenklimas zu verzeichnen. Ins-
gesamt schatzen vier von zehn Unternehmen ihre Geschafts-
lage als gut ein, wahrend in der Vorumfrage nur knapp ein
Drittel der Unternehmen zu dieser Einschdtzung kam. Gleich-
zeitig bezeichnet nur noch jedes zwélfte Unternehmen seine
Geschéftslage als schlecht. Dieser Anteil betrug in der Vor-
umfrage noch ein Achtel. Nicht ganz so deutlich wie die
Geschéftslage verbessern sich die Geschaftserwartungen,
obwohl der Trend auch hier weiter nach oben weist: Mittler-
weile ist wieder knapp jedes dritte Unternehmen optimistisch
hinsichtlich der Entwicklung seiner Geschéftslage in den
kommenden zwdlf Monaten, wahrend nur noch knapp jedes
neunte Unternehmen mit einer Eintriibung rechnet. Diese
Entwicklung ist insbesondere deshalb erfreulich, weil die
Geschéftslage bereits jetzt das Niveau vor Beginn der Krise
des vergangenen Jahres lbertrifft. Der mit Abstand groBte
Optimismus herrscht im Hotel- und Gastgewerbe. Auch die
GroB- und Einzelhédndler sind liberdurchschnittlich optimis-
tisch. Hier ist das angesichts des robusten Arbeitsmarktes und
niedriger Inflationsraten deutlich verbesserte Konsumklima
spiirbar. Gegen den Trend haben sich die Geschaftserwartun-
gen im Baugewerbe eingetriibt. Offenbar antizipieren die
Unternehmen bereits das Auslaufen der Konjunkturpakete, die
ihnen derzeit noch liberdurchschnittlich gute Geschafte
bescheren. Die fortgesetzte Verbesserung des Geschaftsklimas
macht sich zunehmend auch bei den Investitions- und
Beschaftigungsplanen bemerkbar. Aktuell plant jedes vierte
Unternehmen die Einstellung zusatzlicher Mitarbeiter,
wahrend nur jedes achte seinen Personalbestand verringern
will. Zudem plant jedes vierte Unternehmen eine Erhéhung,
aber weniger als jedes fiinfte eine Verringerung seines
Investitionsniveaus. In der Vorumfrage hatten sich zu- und
abnehmende Investitionspldane noch in etwa die Waage
gehalten. Diese erfreuliche Entwicklung zeigt, dass die
Wirtschaft die Krise des vergangenen Jahres liberstanden hat
und dass die Unternehmen zunehmend Vertrauen in die
Nachhaltigkeit des Aufschwungs gewinnen.
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IHK Chemnitz-Plauen-Zwickau

Die breitgefacherte Wirtschaft, an der Spitze die hoch
spezialisierte und exportstarke Industrie, befindet sich nach
der schweren Krise in einem starken Aufschwungs- und
Erholungsprozess. Schneller als erwartet hat die Konjunktur
wieder Tritt gefasst. Zahlreiche Betriebe haben die Krise
genutzt, um zu rationalisieren, Forschungs- und Ent-
wicklungsprojekte umzusetzen und neue Markte zu sondieren.
Deutlich wachsende Auftragseingange, steigende Umsatze,
sinkende Kurzarbeiter- und Arbeitslosenzahlen fiihren zu
steigendem Optimismus bei den Unternehmen, der sich in den
Investitions- und Beschaftigungsplanungen schon deutlich
erkennbar niederschlagt. Fiir die ndchsten Monate sind vor
allem aus der Industrie weitere positive Geschaftsentwicklun-
gen avisiert. Die Industrie ist nach dem deutlichen, krisenbe-
dingten Einbruch der Geschéafte in die Erfolgspur zurlickge-
kehrt und Gibernimmt wieder die Funktion als Konjunkturlo-
komotive. Der Bau meldet stabile Konjunkturdaten und
profitiert mit deutlichem Auftragszuwachs auch von den
aufgelegten Konjunkturprogrammen des Bundes. Allerdings
sind Verschlechterungen der Umsatz- und Ertragsentwicklun-
gen unverkennbar. Vom Industrieaufschwung partizipieren in
noch stdarkerem MaBe als noch zur Jahreswende zahlreiche
Branchen der Dienstleistungswirtschaft. Getragen wird diese
Einschdtzung vor allem von den Sparten Unternehmensservi-
ces, Information/Kommunikation und Finanzdienstleistungen.
In den Unternehmen 16st sich mit der konjunkturellen Erho-
lung der krisenbedingte Investitionsstau der vergangenen
Monate auf und verstarkt die Investitionsbereitschaft der
Unternehmen. Mehr als jedes zweite Unternehmen berichtet
von steigenden bzw. gleich bleibenden Investitionen. Die
durchweg positiven Personalentscheidungen der letzten
Monate werden die Entwicklung auch in den kommenden
Monaten in der Mehrzahl der Unternehmen bestimmen.
Beschaftigungsimpulse erwartet vor allem die Industrie,
wahrend alle anderen Wirtschaftsbereiche eher an ihren
Belegschaften festhalten und nur noch von moderaten
Stellenstreichungen ausgehen.

IHK Cottbus

Die gewerbliche Wirtschaft befindet sich weiter auf Erho-
lungskurs. Der Aufwartstrend seit Jahresbeginn zieht sich
durch alle Branchen. Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich die
Nachfrage aus dem In- und Ausland spiirbar erhéht. Vor allem
die Ausfuhrgeschafte haben deutlich zugenommen. Auch im
Baugewerbe hat sich die Stimmung aufgehellt und die
Unternehmen berichten von einer guten Geschéftslage. Durch
das Konjunkturpaket Il ist hauptsdchlich die Nachfrage im
offentlichen Bau gestiegen. Wichtige Wachstumskraft fiir die
Wirtschaft ist das Dienstleistungsgewerbe. Die industrienahen
Dienstleister profitieren von der wirtschaftlichen Erholung im
Verarbeitenden Gewerbe und berichten von hoheren Umsat-

zen. Die personenbezogenen Dienstleister verzeichnen auf
Grund einer hohen Nachfrage der privaten Verbraucher eine
anhaltend positive Entwicklung ihrer Geschafte. Im Handel
hat sich insgesamt die wirtschaftliche Lage leicht verbessert.

Die Mehrheit der Unternehmen geht davon aus, das erreichte
Geschéaftsniveau in den kommenden Monaten zu halten bzw.
zu verbessern. Die Industrieunternehmen blicken am zuver-
sichtlichsten in die Zukunft und rechnen mit einer anhaltend
steigenden Nachfrage. Die Erwartungen des Baugewerbes sind
hingegen etwas verhaltener. Fiir die kommenden Monate
rechnen die Unternehmen mit riicklaufigen Auftragseingan-
gen. Im Dienstleistungsgewerbe sind die Geschaftsaussichten
optimistisch. Im Zuge der allgemeinen positiven Wirtschafts-
entwicklung rechnen auch die GroBhandler mit guten Ge-
schaften. Die Einzelhdndler sind hingegen etwas skeptischer.
Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen hat sich gegen-
liber der Vorjahresumfrage deutlich erhéht. Insbesondere in
der Industrie und im Dienstleistungsgewerbe ist das Investiti-
onsengagement gestiegen. Die Arbeitsmarktsituation wird
sich weiter entspannen. Sowohl die Industrie als auch das
Dienstleistungsgewerbe signalisieren einen Beschaftigungs-
zuwachs.

IHK Dresden

Die Wirtschaft hat die Auswirkungen der Finanz- und Wirt-
schaftskrise weitgehend tiberwunden, sie ist zuriick auf dem
Wachstumspfad. Sowohl die aktuelle Geschaftslage als auch
die Prognosen der Auftragseingédnge, des Investitionsengage-
ments, der Exportgeschafte sowie der Umsatz- und Beschafti-
gungsentwicklung werden in nahezu allen Branchen deutlich
optimistischer beurteilt als noch in der Vorumfrage. Der
konjunkturelle Aufschwung ist damit nicht nur Gberaus
kraftig, er hat auch die notwendige Branchenbreite. Die
Industrie ist dank anziehender Nachfrage wieder auf bestem
Wege ihre Rolle als Konjunkturmotor zuriick zu erobern.
Insbesondere Exporteuren sind dabei der Riickenwind von den
Auslandsmarkten und der gestiegene Dollarkurs zu Gute
gekommen. Die Bauwirtschaft hat im Zuge der Umsetzung der
MaBnahmen aus den Konjunkturpaketen ebenso geschéftliche
Impulse erhalten wie aus der Beseitigung der umfangreichen
Winterschdden. Die gute Stimmung hat im Zuge wachsender
Auftrage auch auf die Dienstleistungswirtschaft, den GroB3-
handel und das Verkehrsgewerbe ausgestrahlt. In den kon-
sumnahen Branchen insbesondere im Einzelhandel ist das
Konjunkturklima ebenfalls freundlich geblieben. Der Optimis-
mus hat wieder Einzug bei den Unternehmen gehalten. Nun
deuten die Erwartungen der Unternehmen wieder auf kiinftig
glinstigere Geschaftsentwicklungen hin. Davon zeugen auch
das Investitionsengagement und die Personalpldne fiir die
nachsten Monate. Da es dem konjunkturellen Aufschwung
derzeit weder an Kraft noch an Breite fehlt, diirfte die
wirtschaftliche Entwicklung insgesamt weiter stabil verlaufen.

o
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Die konjunkturelle Belebung der Wirtschaft und der in der
Wirtschaftskrise entstandene Investitionsstau fiihren zu einer
gewachsenen Investitionsbereitschaft bei den Unternehmen.
In nahezu allen Wirtschaftsbereichen (auBer Baugewerbe)
verstarkt sich das Investitionsengagement. Die Industrie, die
im Rahmen der Wirtschaftskrise die groBten Einschnitte zu
verzeichnen hatte, signalisiert nun auch den héchsten
investiven Nachholbedarf. Am Arbeitsmarkt sind die Verwer-
fungen als Folge der Wirtschaftskrise ausgeblieben. Die
Regelungen zur Kurzarbeit, die mehrfach verlangert wurden,
haben einen drastischen Riickgang an Beschaftigung verhin-
dert. Jene Betriebe sind nun im Vorteil, die ihre Mitarbeiter-
zahlen beibehalten haben und nun bei anziehender Konjunk-
tur und steigender Beschéftigtennachfrage auf die eigenen
Fachkréfte zurlickgreifen zu kénnen. Denn Fachkraftemangel
bleibt ein Konjunkturrisiko.

IHK Erfurt

Die Konjunkturkurve zeigt weiter steil nach oben. Der Auf-
schwung hat im Sommer noch einmal deutlichen Riickenwind
erhalten. Die Unternehmen présentieren sich in einer guten
Verfassung. Gefiillte Auftragsbiicher haben fiir eine stabile
Ertragslage gesorgt. Das eréffnet zunehmend auch finanzielle
Spielrdume, bislang aufgeschobene Investitionen zu tatigen.
Hauptmotiv ist daher immer noch die Deckung von Ersatzbe-
darf. Immer mehr kommt aber auch die Kapazitdtserweiterung
wieder auf die Tagesordnung. Insbesondere die Industrie
brilliert mit guten Geschaften und hat sich als Impulsgeber
fiir den Aufschwung erwiesen. Das Exportgeschaft bewegt
sich weiter auf einem hohen Niveau. Die Giberwiegende
Mehrzahl der Unternehmer geht auch in den kommenden
Monaten von einer giinstigen Entwicklung aus, wenngleich
sich die Dynamik der letzten Wochen etwas abschwéachen
diirfte. Neben einem guten Auslandsgeschaft hat auch die
Binnennachfrage immer mehr Anteil am konjunkturellen
Aufwartstrend. Im Sog der Industrie gldnzen insbesondere die
unternehmensnahen Dienstleister mit guten Umfragewerten
und erzielen das beste Ergebnis seit drei Jahren. Die gute
Auftragslage und wieder besser ausgelastete Kapazitdten
sorgen auch flir neue Jobs in den Unternehmen. Die groBe
Mehrzahl der Unternehmen plant fiir die kommenden Monate
neue Mitarbeiter einzustellen oder zumindest am vorhande-
nen Personalbestand festzuhalten. Ein Ende der konjunkturel-
len Schdnwetterphase ist derzeit nicht in Sicht. Die Erwartun-
gen fiir die ndchsten Monate sind durchaus optimistisch.

IHK Frankfurt (Oder)

Die konjunkturelle Erholung hat sich auch in den zuriicklie-
genden Monaten weiter fortgesetzt. Insbesondere die Ein-
schatzung der aktuellen Geschaftslage hat sich liber alle
Branchen hinweg deutlich verbessert. Die Geschéftserwartun-
gen haben sich dagegen in den zuriickliegenden Monaten

—

leicht abgeschwdcht. Sie deuten zwar auf eine Fortsetzung
der guten Entwicklung, allerdings mit einer geringeren
Dynamik. In allen Branchen lberwiegen die positiven Ein-
schatzungen der aktuellen Geschaftslage. Am starksten
verbessert haben sich dabei die Einschatzungen im Handel
und im Dienstleitungsbereich. Tragender Pfeiler fiir das
Wachstum bleibt weiterhin die Industrie. Stetig steigende
Exporte und ein stabiler Auftragsvorlauf sind Grundlage fiir
diese Entwicklung. Diese positiven Impulse iibertragen sich
auf die anderen Branchen. Des Weiteren sorgen die steigende
Erwerbstatigkeit und die Konjunkturprogramme des Bundes
fiir eine Belebung im (GroB-)Handel und im Baugewerbe.
Angesichts der starken Zuwachse der letzten Monate zeigen
sich die Geschaftserwartungen der Wirtschaft etwas verhalte-
ner. Die liberwiegende Mehrheit rechnet mit einer Fortsetzung
der guten Entwicklung und ,nur" noch jedes fiinfte Unter-
nehmen rechnet mit einem weiteren Zuwachs. Gleichwohl
sorgen die steigenden Rohstoffpreise fiir Unsicherheit in den
Unternehmen. Das Investitionsengagement der Unternehmen
halt sich nahezu unverdndert auf hohem Niveau. Die Haupt-
motive der Unternehmen liegen vor allem in der Deckung des
Ersatzbedarfs, in Vorhaben zur Rationalisierung aber auch in
Kapazitatserweiterungen. Die Suche nach Fachkréften fiir die
Unternehmen wird schwieriger, zwar halten sich die Erwar-
tungen zu Personalabbau bzw. Neueinstellungen die Waage,
aber der demographische Wandel sorgt dafiir, dass immer
weniger Arbeitskrafte zu Verfligung stehen.

IHK Gera

Die Lage in der Wirtschaft hat sich in den Sommermonaten
weiter verbessert. Mehr als vier von fiinf Firmenchefs sind mit
ihrer derzeitigen Geschaftslage zufrieden. Vor allem im ver-
arbeitenden Gewerbe |duft die Konjunktur. Die Industrieun-
ternehmen berichten von steigenden Auftragszahlen. Auch im
Dienstleistungsgewerbe verbessert sich die Auftragslage im
Vergleich zum Vorjahr weiter. Im Bau- und Verkehrsgewerbe
ist die Geschaftslage in vielen Unternehmen dagegen getriibt.
Fiir die kommenden zwdIf Monate erwartet die Wirtschaft ein
solides Wachstum. Dieser Optimismus spiegelt sich in den
Personalpldnen wider: Erstmals seit dem Herbst 2007 planen
mehr Unternehmen, Personal einzustellen als zu entlassen.
Dies ist ein besonders deutliches Zeichen fiir Vertrauen in das
zukiinftige Wachstum. Neue Stellen planen in erster Linie
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes und Dienstleis-
tungsunternehmen. Die Investitionsabsichten sind insgesamt
optimistischer als in den zuriickliegenden zwei Jahren. Zahl-
reiche Unternehmen beabsichtigen, ihre Produktionskapazita-
ten zu erweitern.

IHK Leipzig

Im Baugewerbe sind die Aussichten zumindest bis zum
Jahresende aufgrund der guten aktuellen Auftragslage
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freundlich. Dagegen steigt die Skepsis mit Blick auf das
kommende Jahr wieder an. Dienstleistungs- und Verkehrsge-
werbe profitieren unverandert von der positiven Entwicklung
in der Industrie und haben ihre Geschaftsprognosen deutlich
angehoben. Die Geschaftserwartungen im Einzelhandel haben
sich gegeniiber dem Jahresbeginn zwar verbessert, dennoch
iiberwiegt der Anteil der pessimistischen AuBerungen. Die
Einzelhdndler rechnen, trotz der konjunkturellen Erholung, mit
einem eher verhaltenen Konsumverlauf. Die Exporterwartun-
gen der Industrieunternehmen bleiben auch fiir die kommen-
den zwdlf Monate zuversichtlich. Die stabile Nachfrage,
insbesondere aus den boomenden Schwellenlandern, bildet
den Garant fiir weiteres Wachstum der Industrie. Der Saldo
aus Unternehmen, die mit steigenden bzw. sinkenden Aus-
landsumsatzen rechnen, steigt auf +28 Punkte nochmals
leicht an. Die Exportwirtschaft sollte somit wieder zu alter
Stérke zuriickfinden. Aufgrund der verbesserten Geschaftsaus-
sichten ist hinsichtlich der Investitionsaktivitaten ein leichter
Schub zu beobachten. Dies deutet auf eine allmdhliche
Verstetigung des konjunkturellen Aufwértstrends hin. So
planen deutlich mehr als die Halfte der Unternehmen, ihre
Investitionsausgaben zu erhéhen oder beizubehalten. Die
Beschaftigungsperspektiven in der gewerblichen Wirtschaft
profitieren ebenfalls von den guten Erwartungen. Die Perso-
nalplanungen der Unternehmen haben sich deutlich aufge-
hellt. Mehr als drei Viertel der Betriebe planen keine personel-
len Anderungen. Im Gibrigen Viertel iiberwiegen Unternehmen,
die Mitarbeiter einstellen wollen. Nachdem zu Jahresbeginn
die Personalplanungen noch vergleichsweise restriktiv waren,
steigt die Nachfrage an Fachkréften in einigen Branchen
bereits wieder an.

IHK Neubrandenburg

Die aktuelle Konjunkturumfrage zeigt wieder gute Ergebnisse.
Die Lageurteile liegen per Saldo deutlich im positiven Bereich.
Der Aufwartstrend aus dem Friihsommer hat sich erfreuli-
cherweise fortgesetzt. Die Einschdtzungen zur kiinftigen
Entwicklung treten allerdings auf der Stelle. Hier sind die
Unternehmen noch zuriickhaltend. Das setzt sich bei den
Investitionen fort. Es werden die erforderlichen Ersatzinvesti-
tionen vorgenommen. Die Beschaftigungsplane der Unter-
nehmen sind sehr ausgeglichen, sie zeigen flir den kommen-
den Zeitraum keine Einbriiche. Die Industrieunternehmen
scheinen die negativen Auswirkungen der Krise gut kompen-
siert zu haben. In der Metallbranche sind die Auftragsbiicher
wieder gut gefiillt. Der Exportanteil ist nach wie vor niedrig.
Die Halfte der Unternehmen gibt an, keine Exporte zu tatigen.
Dennoch weisen die exportierenden Unternehmen konstante
Geschéfte aus. Daran hat die Erndhrungswirtschaft groBen
Anteil. Das Baugewerbe konnte seine Konsolidierung fortset-
zen. Die Uiberwiegende Mehrheit der Unternehmen ist mit der
aktuellen Situation zufrieden. Die konjunkturunterstiitzenden
MaBnahmen von Bundes- und Landesregierung beleben den

Bausektor. Die Verkehrsbranche macht ebenfalls ausgegliche-
ne Geschafte. Die Zuwéchse in der Wirtschaft allgemein
schlagen jedoch noch nicht in vollem Umfang auf das Trans-
portgewerbe durch. Bei der kiinftigen Entwicklung geht die
Branche von einer weiteren Erholung des Transportmarktes
aus. Der Anteil der Unternehmer, die die wirtschaftliche Lage
positiv einschdtzen, liegt deutlich héher. Die Umsatzerwar-
tungen folgen diesen Bewertungen. Die Unternehmen gehen
davon aus, dass sie am Aufwartstrend der allgemeinen Wirt-
schaftslage partizipieren. Die Handler sind mit dem Ge-
schaftsverlauf der vergangenen Monate liberwiegend zufrie-
den. Neun von zehn Unternehmen berichten von guten und
besseren Ergebnissen. Der Einzelhandel liegt bei diesen
Bewertungen auf gleicher Hohe mit dem GroBhandel. Fiir den
kommenden Zeitraum wird sogar mit einer weiteren Stabili-
sierung gerechnet. Die konjunkturelle Belebung im produzie-
renden Gewerbe und die stabile Situation am Arbeitsmarkt
stimmen die Handler optimistisch. Der Dienstleistungssektor
|dsst die Krisenstimmung hinter sich. Es wurden gute und sehr
gute Resultate erzielt. Zuversichtlich blickt die Branche voraus
und hofft auf zusatzliche Impulse aus anderen Wirtschaftsbe-
reichen. Motor dieser Entwicklung sind Informations- und
Kommunikationsunternehmen sowie Finanzdienstleister und
Unternehmensberater.

IHK Potsdam

Die Geschéaftslage wird von den Unternehmen erneut besser
beurteilt. Nur noch ein Achtel der Unternehmen berichtet von
einer Verschlechterung der Situation. Analog hat sich die
Gewinnlage bei den meisten Unternehmen deutlich verbes-
sert; so berichtet immerhin ein Drittel der Unternehmen von
gestiegenen Gewinnen. Bei branchenbezogener Betrachtung
fallt auf, dass die Bauunternehmen die positivste Lagebeurtei-
lung abgegeben haben, dicht gefolgt von den Dienstleistungs-
unternehmen. Auch bei den Industrieunternehmen hat sich
die Lage deutlich gebessert, verhaltener sind die Einschatzun-
gen der Handelsunternehmen. Haben sich die Erwartungen
seit dem Friihjahr 2009 kontinuierlich verbessert, erfolgt nun
ein Dampfer. Nur noch ein Viertel der Unternehmen erwartet
eine Verbesserung der Geschaftslage, wahrend die liberwie-
gende Mehrheit von einer Beibehaltung des Status quo
ausgeht. Mit Abstand am optimistischsten sind noch die
Industrieunternehmen gestimmt, obwohl auch hier ein
Einbruch der Euphorie verzeichnet werden kann. Bei den
Dienstleistungsunternehmen geht die tiberwiegende Anzahl
der Unternehmen von einer unveranderten Entwicklung aus.
Bei den Handelsunternehmen dominiert Skepsis, da fast ein
Drittel von einer negativen Entwicklung ausgeht. Die Bauun-
ternehmen sehen angesichts der auslaufenden Konjunkturpa-
kete am pessimistischsten in die Zukunft. Die aktuelle Export-
situation hat sich bei den produzierenden Unternehmen
deutlich verbessert. Zwar bleibt die Zahl der Unternehmen, die
nicht exportieren, mit einem Viertel konstant, allerdings hat
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sich die Zahl der Unternehmen, die von gestiegenen Exporten
berichten, mehr als verdoppelt. Auch bei den Erwartungen
dominiert der Optimismus; so hat sich der Anteil der Indust-
rieunternehmen, die positive Erwartungen an die Zukunft
haben, auf fast zwei Drittel erhdht und nur noch ein Zehntel
rechnet mit einem Riickgang der Exporte. Die Investitionsnei-
gung der Unternehmen ist nahezu unverandert. Nur knapp ein
Drittel der Unternehmen geht von abnehmenden Investitionen
aus bzw. hat keine Investitionsplane. Dabei dominiert in allen
Branchen der Ersatzbedarf als Hauptmotiv fiir die geplanten
Investitionen. Hinsichtlich der Personalplanungen dominiert
weiterhin Optimismus bei den Unternehmen. Die Zahl der
Unternehmen, die von zunehmenden bzw. gleichbleibenden
Mitarbeiterzahlen ausgeht, ist nahezu konstant geblieben. Die
starkste Verbesserung weisen die Pléane der Dienstleistungs-
unternehmen auf, bei denen sich der Anteil, der von sinken-
den Mitarbeiterzahlen ausgeht, halbiert hat. Analog zu den
verhaltenen Erwartungen an die zukiinftige Entwicklung sind
die Personalpldne der Industrieunternehmen deutlich zurtick-
haltender. Bei den Bauunternehmen geht mehr als ein Viertel
von einer Abnahme der Beschaftigtenzahlen aus.

IHK Rostock

Im Herbst 2010 weist das Geschaftsklima im Vergleich zum
Frithsommer 2010 eine starke Verbesserung auf. Abgesehen
vom Gastgewerbe, das auf verhaltnismaBig gutem Niveau
verharrt, ist in allen Wirtschaftsbereichen eine sehr deutliche
Stimmungsaufhellung zu registrieren. Dies ist sowohl auf eine
merklich bessere Geschaftslagebeurteilung, als auch auf eine
deutlich optimistischere Einschatzung der Geschaftserwar-
tungen zuriickzufiihren. Weiterhin geht zwar die Mehrzahl der
Unternehmen von einer unverdnderten Geschaftsentwicklung
aus, aber die optimistischere Grundhaltung aller Branchen
sorgt fiir ein insgesamt sehr positives Bild. Als ein Indikator
fiir eine fortgesetzte konjunkturelle Erholung kann die weitere
Entspannung der Umsatzsituation insbesondere in der
Industrie, dem Baugewerbe und dem Handel interpretiert
werden. Gerade die auBenwirtschaftlich starkeren Unterneh-
men im Verarbeitenden Gewerbe und die Verkehrswirtschaft
erwarten fiir die kommenden zwdlf Monate mehrheitlich eine
sehr positive Entwicklung. Anders als in der Vorumfrage
erwarten die Unternehmen des Handels wieder eine gute
Entwicklung ihrer Geschafte. Es zeichnet sich deutlich ab,
dass sich die Verbesserung des deutschlandweiten Konsum-
klimas auch in einer hoheren Ausgabebereitschaft der Konsu-
menten duBert. Die nur geringfiigige Verbesserung des
Geschéftsklimas bei den Unternehmen des Gastgewerbes ist
auf die witterungsbedingt geringere Nachfrage in den ersten
Monaten dieses Jahres und den durchwachsenen Sommer
zurlickzufiihren. Nach wie vor planen auch im Herbst die
meisten Unternehmen keine Zunahme ihrer Investitionstatig-
keit. Knapp die Halfte der Unternehmen will weniger oder gar
keine Investitionen vornehmen. Wesentliches Motiv der

—

Unternehmen bleibt auch in dieser Umfrage der Ersatz von
Betriebsmitteln. An zweiter Stelle steht bei den Investitions-
entscheidungen, anders als noch in der Vorumfrage, die Aus-
weitung der Kapazitaten. Die verbesserte Stimmungslage der
Wirtschaft spiegelt sich auch deutlich in den Finanzierungs-
bedingungen der Unternehmen wider. Der Anteil der Unter-
nehmen, die eine Verschlechterung der eigenen Kreditkonditi-
onen beklagen, ist im Vergleich zum Friihsommer weiter
gesunken. Der Quote der Betriebe, die iiber eine Ablehnung
ihrer Kreditantrage berichteten, hat sich zwischenzeitlich
halbiert. Weiteren Grund fiir Optimismus bietet die Tatsache,
dass der Anteil der Unternehmen, die ihr Personal reduzieren
wollen, weiter kraftig gesunken ist. Lediglich jedes zehnte
befragte Unternehmen plant eine Reduzierung des eigenen
Personalbestandes.

IHK Schwerin

Die Konjunkturerholung setzt sich weiterhin fort. Die Bewer-
tung der Geschaftslage in den Unternehmen verbessert sich
deutlich im Vergleich zur Vorumfrage im Friihsommer 2010.
Sieben von acht Unternehmen bezeichnen ihre Geschéaftslage
als gut oder zumindest als befriedigend. Der Geschéaftslagen-
saldo klettert um 13 Prozentpunkte auf 25 Punkte. Die
Zukunftserwartungen der Unternehmen haben sich im
Vergleich zur Vorumfrage kaum veréndert. So rechnet weiter-
hin rund ein Viertel der Unternehmen mit sich weiter verbes-
sernden Entwicklungen fiir die kommenden Monate. Die
Hélfte geht von einem gleichbleibenden Geschaftsumfeld aus.
Das Auslandsgeschaft hat sich vom Einbruch im Jahr 2009
weitgehend erholt. Aufgrund verbleibender konjunktureller
Unsicherheiten auf den internationalen Markten fallen die
Exporterwartungen der Betriebe im Herbst 2010 deutlich
zuriickhaltender als in der Vorumfrage aus. Rechneten vor vier
Monaten noch vier von zehn Exporteuren mit steigenden
Ausfuhren fiir die ndchsten Monate, so sind es jetzt nur noch
drei von zehn Unternehmen. Der Exportsaldo sank im Ver-
gleich zur Vorumfrage um liber die Halfte der Punkte und
steht bei 15 Prozentpunkten. Die positive Geschaftslage der
Unternehmen libertrdgt sich auf die Investitionspléne, die sich
weiterhin verbessern. Wahrend im Friihsommer 2010 noch
rund ein Viertel der Unternehmen beabsichtigte, sein Investi-
tionsbudget einzuschranken, betrifft dies jetzt nur noch ein
Flinftel. Erstmals seit Herbst 2007 ergab die Konjunkturum-
frage wieder einen positiven Investitionssaldo. Dieser stieg
von null Prozentpunkten auf neun Punkte. Die optimistische
Stimmung spiegelt sich in den Investitionsmotiven wider. So
will ein Viertel der Betriebe seine Kapazitaten erweitern, in
der Vorumfrage waren dies nur knapp ein Flinftel aller
investierenden Betriebe. Ersatzinvestitionen sind bei fast der
Halfte der Unternehmen das Hauptinvestitionsmotiv. Etwa ein
Viertel der Unternehmen plant RationalisierungsmaBBnahmen.
Der Arbeitsmarkt wird sich auch in den kommenden Monaten
voraussichtlich stabil zeigen: Acht von zehn Unternehmen
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planen fiir die kommenden zwdlf Monate mit einer gleich
bleibenden Beschaftigungszahl bzw. mit Neueinstellungen.
Ebenso viele waren es in der Vorumfrage. Die Erfahrungen mit
den Finanzierungskonditionen sind im Vergleich zum Friih-
sommer 2010 nahezu unverdandert geblieben.

IHK Suhl

Der Konjunkturklimaindikator steigt zum fiinften Mal in Folge
und erreicht ein Niveau wie zuletzt im Jahr 2007. Der Anstieg
wird von Unternehmen aus allen Branchen getragen. Er ist vor
allem lageinduziert. Besonders positiv fallt die Lagebeurtei-
lung bei den Unternehmen der Industrie, des Dienstleistungs-
gewerbes und des Bankgewerbes aus. Weniger positiv ist sie
bei den Einzelhdndlern. Im Vergleich zu friiheren Umfragen
haben sich der Auftragsbestand und die Auftragsreichweite
fiir die Unternehmen der Industrie deutlich verbessert. Die
gestiegene Aktivitat in der Industrie hat die Lage im Verkehrs-
gewerbe und im GroBhandel erheblich verbessert. Dagegen ist
die Lage im Dienstleistungsgewerbe, das sowohl private als
auch offentliche Auftraggeber bedient, unverandert gut. Stark
aufgehellt ist die Stimmung auch im Gastgewerbe, das sowohl
von der wachsenden Bekanntheit des Thiiringer Waldes als
auch von der verbesserten Einkommenssituation der privaten
Haushalte profitiert. Dagegen ist die Lageeinschatzung im
Einzelhandel noch zuriickhaltend. In den kommenden Mona-
ten lasst die Wachstumsdynamik etwas nach. Wahrend viele
Unternehmen der Industrie und des GroBhandels Zuwéchse
erwarten, gehen die Unternehmen der anderen Branchen
entweder von einer Stabilisierung auf dem erreichten Niveau
oder — wie im Fall des Baugewerbes und des Einzelhandels -
von einer leichten Abschwachung aus. Ingesamt weitet sich
im Vergleich zu friiheren Umfragen die Investitionsneigung
der Unternehmen aus. Neben dem Ersatz von Betriebsmitteln
sind in etlichen Unternehmen Erweiterungsinvestitionen und
Investitionen in neue Produkte und Produktionsverfahren
geplant. Zudem wollen die Unternehmen wieder mehr
Fachkréfte binden. Die Beschaftigungsprognose ist daher
positiv, wobei es insbesondere in der Industrie und im Dienst-
leistungsgewerbe zu Einstellungen kommen wird.

Region Siiden:

(Bundesldnder: Baden-Wiirttemberg,
Bayern)

IHK Aschaffenburg

Die Wirtschaft hat sich nach einer starken Rezession unerwar-
tet schnell erholt. Sie prasentiert sich weiterhin sichtbar
positiv. Mehr als ein Drittel der Unternehmen beurteilt die
momentane Lage als gut und nur noch jeder Zehnte als
schlecht. Diese positive Grundstimmung ist vor allem den
gestiegenen Exportgeschaften geschuldet, aber auch die
verbesserte Binnennachfrage hat zur weiteren Erholung der
Wirtschaft beigetragen. Bezliglich der zukiinftigen Entwick-
lung duBern sich die Betriebe ebenfalls optimistisch: Die
Situation auf dem Arbeitsmarkt kdnnte sich in den kommen-
den Monaten weiter entspannen, jedes Fiinfte Unternehmen
will mehr einstellen. Die insgesamt gute Stimmung auch in
der Industrie kann nicht dariiber hinwegtauschen, dass das
Niveau vor der Krise bei weitem noch nicht wieder erreicht ist.
Allerdings befindet sich die Industrie wieder auf einem guten
Weg: vier von fiinf Unternehmen sprechen von einer guten
oder befriedigenden Lage. Da in den kommenden Monaten mit
einem gleichbleibenden oder gar steigenden Auftragsvolumen
gerechnet wird, fallen die Geschaftserwartungen dementspre-
chend positiv aus. Auch der Dienstleistungssektor zeigt sich
weiterhin stabil. Der weitaus iiberwiegende Teil sieht sich in
einer befriedigenden oder gar guten Lage. Den Meldungen der
Unternehmen zufolge wird sich an der Stimmung nur wenig
andern, der GroBteil geht von einer sich verbessernden oder
gleichbleibenden Geschaftslage aus. Jedes zweite Unterneh-
men rechnet in den kommenden Monaten mit einem Umsatz-
plus. Hinsichtlich der Beschaftigtensituation geht es aller-
dings nur wenig lber die Erwartung hinaus, das Stammperso-
nal zu halten. Die optimistischere Stimmung des Einzelhan-
dels aus der Vorumfrage setzt sich ebenfalls fort. Insgesamt
sprechen vier von fiinf der Einzelhandelsunternehmen von
einer ,guten” oder ,befriedigenden” Lage. Auch in den
kommenden Monaten diirften sich am Konjunkturhimmel des
Einzelhandels keine Anderungen ergeben: Nur ein Zehntel und
damit die deutliche Minderheit der Unternehmen berichtet
von negativen Geschaftserwartungen. Angesichts dieser Er-
wartungen sind auch bei der Beschéftigungsplanung keine
Negativschlagzeilen zu erwarten, der Personalstand wird
weitgehend stabil bleiben. Das Stimmungsbarometer im
Baugewerbe hat sich im Vergleich zum Sommer deutlich nach
oben bewegt. Jeder Zweite berichtet von einer guten Ge-
schaftslage. Diese ist vor allem einem gestiegenen Auftrags-
volumen im Wirtschafts- und 6ffentlichen Bau zuzuschreiben.
Die Branche schatzt ihre Perspektiven fiir die kommenden
Monate dhnlich positiv ein; ein Drittel rechnet mit einer sich
verbessernden Geschéaftslage. Der Personalbestand diirfte sich
allerdings nur leicht verandern.

o
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IHK Augsburg

Die Wirtschaft hat sich deutlich erholt. Die bereits guten
Ergebnisse der Vorumfrage wurden noch einmal libertroffen.
Besonders erfreulich ist, dass neben der weiterhin guten
Exportkonjunktur nun auch der Binnenmarkt seinen Anteil am
Erfolg hat. Konjunkturellen Anschluss haben auch die unter-
nehmensnahen Dienstleistungen gefunden, hier allen voran
der Verkehrs- und Logistiksektor. Aber auch der Handel
profitiert von einer gestiegenen Konsumbereitschaft der
Verbraucher. Die Erwartungen der Unternehmen fallen ins-
gesamt giinstig aus. Die Beschaftigungsplane der Unterneh-
men bleiben stabil und wéahrend der Krise zurlickgestellte
Investitionen der Betriebe werden nun in Angriff genommen.
Aktuell sprechen vier von zehn der Industrieunternehmen von
einer verbesserten Lage. Dies macht den Weg frei flir notwen-
dige Investitionen. Jeder dritte Produktionsbetrieb ist bereit,
mehr zu investieren, vor allem in die dringend notwendige
Ersatzbeschaffung. Insgesamt ist die Bereitschaft der Indust-
rieunternehmen gestiegen, Personal einzustellen. Es wird
jedoch immer schwieriger geeignete Fachkrafte zu finden,
jeder flinfte Betrieb sieht dies als Risiko fiir seine wirtschaftli-
che Entwicklung an.

Die Lage bei den unternehmensbezogenen Dienstleistungen
im Vergleich zur Vorumfrage hat sich deutlich verbessert.
Diese profitieren vor allem von der guten Auftragslage der
Industrie, sowohl im In- als auch im Ausland. Das Vertrauen in
die Erholung zeigt sich auch in gestiegenen Investitions- und
Beschaftigungsplanen: Vier von flinf der Unternehmen wollen
MaBnahmen zur Kapazitdtserweiterung, Ersatzbeschaffung
oder Rationalisierung in Angriff nehmen. Auch die Beschafti-
gungsabsichten der Dienstleistungsunternehmen verbessern
sich gegeniiber der Vorumfrage spiirbar. Der Optimismus der
Bauwirtschaft hat moderat zugenommen. Die Baubranche
bleibt im Hinblick auf ihre Investitions- und Beschaftigungs-
planungen allerdings noch zuriickhaltend. Der GroBhandel
wird weitgehend seine Personaldecke unverandert lassen,
lediglich in Einzelfdllen werden zusatzliche Arbeitskréafte
bendtigt. Die Einzelhdndler blicken relativ optimistisch in die
Zukunft, allerdings haben sich die Aussagen hierzu gegeniiber
der Vorumfrage nicht wesentlich verbessert. Die Beschafti-
gungsplane im Bereich des Einzelhandels ziehen leicht an und
es werden wieder Investitionen ins Auge gefasst.

IHK Bayreuth

Die Wirtschaft hat die Krisenmonate endgliltig hinter sich
gebracht. Die aktuelle Geschéaftslage verbessert sich im
Vergleich zum Friihjahr 2010 noch einmal kréftig. Die Zu-
kunftseinschatzungen bleiben auf hohem Niveau. Fast jedes
zweite Unternehmen beurteilt ihre derzeitige Geschaftslage
gut. Fiir die kommenden zwdlf Monate erwartet jedes dritte
Unternehmen eine Verbesserung der Geschaftslage, nur jedes
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Zehnte geht von einer Verschlechterung aus. Der Aufschwung
setzt sich auf stabiler Basis fort. Die aktuelle Geschaftslage
wird in allen Wirtschaftsbereichen sehr positiv bewertet. Bei
den Zukunftserwartungen zeigt sich lediglich die Bauwirt-
schaft wohl aus saisonalen Griinden skeptisch. Die Erwartun-
gen zur Entwicklung des Auslandsgeschafts nehmen erneut zu
und auch die Investitionsneigung der Unternehmen steigt
noch einmal. Zudem rechnen immer mehr Unternehmen mit
einer steigenden Beschaftigtenzahl. Auf der soliden Basis
dieser wichtigen Friihindikatoren deutet nichts auf ein
schnelles Ende des Aufschwungs hin.

IHK Coburg

Die Erholung der Wirtschaft setzt sich unveréndert fort. Die
Geschaftserwartungen bis zum Jahresende fallen allerdings
verhaltener aus. Gegenwaértig beurteilen knapp die Halfte der
Unternehmen ihre Geschéaftslage als gut. Der Konjunkturauf-
schwung duBert sich in einer verbesserten Ertragslage,
gestiegenen In- und Auslandsumsétzen sowie in einer
héheren Auslastung der Produktionskapazitaten. Trotz
positiver Geschaftsentwicklung in den vergangenen Monaten
blicken die Unternehmen verhaltener in die Zukunft als noch
im Frithsommer. Wahrend damals noch jedes dritte Unter-
nehmen mit einer Verbesserung der Geschaftslage im Jahres-
verlauf rechnete geht aktuell nur noch jedes Vierte von einer
positiven Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten
aus. Das Auftragsvolumen aus dem Ausland hat sich in den
letzten Monaten deutlich erhéht. Nahezu die Halfte der
Befragten konnte ihre Auslandsumsétze steigern. Die Perso-
nalplanungen der Unternehmen haben sich gegeniiber der
zuriickliegenden Umfrage im Friihsommer kaum verandert.
Der GroBteil der Betriebe geht von einer konstanten Beschaf-
tigtenzahl aus. Seit dem Tiefpunkt der Wirtschaftskrise im
Friihjahr 2009 hat sich die Erholung der Industrie kontinuier-
lich fortgesetzt. Inzwischen berichten wieder vier von zehn
Unternehmen von einer guten Geschaftslage. Bei fast jedem
zweiten Unternehmen sind die Auftrége in den letzten sechs
Monaten gestiegen.

Die gestiegene Nachfrage auf den Auslandsmérkten bescherte
den Vorleistungsgliterherstellern ein deutliches Umsatz- und
Ertragsplus. Jedes zweite Unternehmen berichtet von einer
Zunahme des Auftragsvolumens aus dem Ausland. Hinsicht-
lich der Geschaftsentwicklung in den ndchsten Monaten zeigt
sich die Branche etwas zurlickhaltender. Die Lage im Maschi-
nenbau stimmt optimistisch. Ein Drittel der Maschinenbauer
berichtet von guten Geschéaften, lediglich jedes zehnte
Unternehmen dieser Branche zeigt sich mit der aktuellen
Geschéftslage unzufrieden. Der Blick in die Zukunft fallt bei
den Maschinenbauern durchwegs positiv aus, fast jedes
zweite Unternehmen rechnet mit einem Anhalten der Auf-
schwungphase. Im Dienstleistungssektor hat sich die Ge-
schaftslage seit Friihsommer erneut verbessert. Nahezu zwei
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Drittel aller Unternehmen beurteilen aktuell ihre Geschaftssi-
tuation als gut. Kein Unternehmen berichtet von schlechten
Geschéaften. Der Konjunkturaufschwung im Dienstleistungs-
sektor duBert sich ebenfalls in einer verbesserten Ertragslage,
gestiegenen In- und Auslandsumsatzen sowie in einer
héheren Kapazitdtsauslastung. Die Beurteilung der Geschafts-
lage féllt bei den Handlern deutlich positiver aus als noch im
Friihsommer. Wahrend damals jedes dritte Unternehmen von
guten Geschaften berichtete, ist es gegenwartig jedes zweite.
Von einer guten Geschéaftslage berichten GroB3- und Einzel-
handler gleichermalen.

IHK Freiburg - Lahr

Mit erstaunlich schnellen Schritten Idsst die Wirtschaft die
Krise hinter sich. So schatzen die Unternehmen ihre Lage im
Herbst 2010 nochmals deutlich besser ein als im Friihsommer.
Aktuell beurteilen zwei von fiinf Unternehmen ihre Lage als
gut, rund die Halfte als befriedigend und lediglich jedes
Zehnte als schlecht. Im Gegenzug zur Lagebeurteilung lassen
die Umfrageergebnisse zur Stimmung jedoch einen Funken
Skepsis aufkommen. Der Anteil der Unternehmen, die von
einer sich weiter verbessernden wirtschaftlichen Entwicklung
in den nachsten zwdlf Monaten ausgehen, hat sich reduziert
zugunsten der Unternehmen, die eine gleich bleibende
Geschaftsentwicklung erwarten. Es bestehen somit gute
Aussichten auf eine Fortsetzung des Aufschwungs im kom-
menden Jahr, allerdings in einem gemaBigten Tempo. Die
Konjunktur wird etwas an Schwung verlieren. Wir erleben
damit einen natiirlichen Prozess: Das liberraschend hohe
Wachstumstempo vom ersten Halbjahr geht in ein moderates
Wachstum tiber. Der Arbeitsmarkt profitiert von der guten
Konjunktur und der insgesamt gestiegenen Wettbewerbsfa-
higkeit der Unternehmen. Die Beschaftigtenzahl wird in den
nachsten zwolf Monaten Uiber alle Branchen hinweg weiter
ausgebaut werden. Neun von zehn der befragten Unterneh-
men wollen in den ndchsten Monaten ihre Belegschaften
ausbauen oder zumindest halten. Damit wird der Fachkrafte-
mangel wieder ein brisanteres Thema der Wirtschaft werden.
Neben der sich weiter entspannenden Situation auf dem
Arbeitsmarkt wird sich auch die kraftige Erholung der Investi-
tionstétigkeit in den nachsten Monaten fortsetzen. Die
Unternehmen investieren branchenibergreifend wieder mehr,
sogar der Konsum zieht aufgrund der positiven Arbeitsmarkt-
entwicklung langsam an. Die konjunkturelle Erholung wirkt
sich auf den Arbeitsmarkt aus - andererseits wirkt der robuste
Arbeitsmarkt auch wieder stabilisierend auf die Konjunktur.

IHK Heidenheim

Den sehr positiven Geschaftserwartungen im Frithsommer
folgend, wurden in den letzten Monaten nahezu alle Bran-
chen gleichermaBen von der Aufwartsentwicklung erfasst.
Allen voran nimmt die Industrie die Rolle der Konjunkturlo-

komotive ein. Insbesondere verzeichnen die exportstarken
Unternehmen im innovationsfreudigen Maschinen- und
Anlagenbau eine kraftige Belebung ihrer Geschafte. Zahlrei-
che Betriebe sind gestarkt aus der Krise hervorgegangen. Sie
haben die Zeit erfolgreich genutzt um neue und vor allem
innovative Produkte und Dienstleistungen zu entwickeln.
Gleichzeitig haben sich viele Unternehmen selbst auf den
Priifstand gestellt, um Abldufe und Organisationsformen zu
optimieren. Die Wirtschaft erwartet liberwiegend eine
Fortsetzung des guten Geschaftsverlaufs, allerdings nicht
mehr mit derselben Dynamik wie in den zurlickliegenden
Monaten. Risiken sehen die Unternehmen vor allem in den
Arbeitskosten sowie in den Energie- und Rohstoffpreisen. Das
Auslandsgeschaft wird fiir die weitere wirtschaftliche Ent-
wicklung pragend sein. Vor allem in der Industrie herrscht hier
weiter gestiegene Zuversicht. Gegeniiber dem Friithsommer
fallen die Investitions- und Beschaftigungsplane noch
freundlicher aus. Positive Effekte werden auch auf dem
Arbeitsmarkt zu verzeichnen sein. Erstmals seit anndhernd
zwei Jahren wollen mehr Unternehmen Personal einstellen als
abbauen. Parallel dazu zeichnet sich das Problem des Fach-
kraftemangels ab.

IHK Heilbronn

Die aktuelle Geschaftslage wird von den Unternehmen
deutlich positiver als noch zu Jahresbeginn 2010 einge-
schatzt. Der anhaltende Aufschwung steht auf einer stabilen
Grundlage. Die Exporte boomen. Riickenwind erhalten die
exportorientierten Unternehmen von der Erholung der
Weltkonjunktur. Zudem steigt die Binnennachfrage langsam
an. Die Investitionstatigkeit der Unternehmen nimmt zu. Die
liberraschend giinstige Entwicklung am Arbeitsmarkt wirkt
sich zunehmend positiv auf den privaten Konsum aus. Dies
weckt Hoffnungen, dass die Binnenkonjunktur und insbeson-
dere der private Konsum zu konjunkturellen Stiitzen werden
konnten. Vor allem die Industrie sendet weiter positive
Signale. Die Industrieunternehmen berichten erneut liber eine
deutliche Verbesserung der aktuellen Geschaftssituation. Auch
die Lagebeurteilung im Einzelhandel erreicht ein neues
Allzeithoch. Das kraftige Wirtschaftswachstum und die
schwindende Angst vor dem Verlust des Arbeitsplatzes haben
zu einer hoheren Konsumbereitschaft der Verbraucher
gefiihrt. Hinsichtlich der zukiinftigen Wirtschaftsentwicklung
zeigen sich die Unternehmen im Herbst 2010 weiter zuver-
sichtlich. Die Erwartungen fiir die kommenden zwéIf Monate
fallen per Saldo etwas weniger optimistisch aus als im
Friihjahr 2010. Insbesondere die Industriebetriebe blicken
optimistisch auf die Konjunktur im kommenden Jahr. Auch im
Handel und bei den Dienstleistungen lberwiegt die Zuversicht
in Bezug auf den weiteren Geschéaftsverlauf. Dagegen blickt
das Baugewerbe eher skeptisch in die Zukunft. Die Unterneh-
men sehen aufgrund der anhaltenden Verbesserung ihrer
Wettbewerbsfahigkeit gute Chancen, von der Erholung des
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Welthandels zu profitieren. Im Vergleich zum Jahresbeginn
hat sich die Investitionsbereitschaft in der Wirtschaft spiirbar
erhdht. Im Herbst 2010 liberwiegt deutlich die Zahl der
Unternehmen, die hohere Ausgaben fiir Investitionen planen.
Vor allem in der Industrie und im Handel ist das Investitions-
verhalten iiberwiegend positiv. Die insgesamt giinstige
Konjunkturentwicklung hat sich auch positiv auf dem Ar-
beitsmarkt niedergeschlagen. Die Personalplanungen der
Unternehmen haben sich spiirbar aufgehellt und geben fiir
das Jahr 2011 Anlass zu Optimismus. Es iiberwiegen nun
wieder die positiven Stimmen. Mehr als ein Viertel der
Betriebe will die Beschaftigtenzahl erhéhen, wahrend nur ein
Zehntel der Unternehmen eine Reduzierung des Personal-
bestandes vorsieht. Es zeigt sich aber auch, dass die Unter-
nehmen wieder zunehmend iber einen Mangel an Fachkraf-
ten klagen.

IHK Karlsruhe

Der Aufschwung gewinnt weiter an Breite. Im Herbst 2010
bewerten die Unternehmen ihre aktuelle Geschaftslage im
Branchendurchschnitt nochmals erheblich besser als im
Frithsommer. Auch die Investitions- und Beschaftigungsplane
haben kraftig angezogen. Die kréftige Stimmungsaufhellung
zeigt sich in allen Wirtschaftsbereichen. Erstmals seit zwei
Jahren melden die Industrieunternehmen wieder eine per
Saldo positive Lage. Auch in der Bauwirtschaft hat sich der
Saldo aus den positiven und negativen Lageurteilen wieder ins
Plus gedreht. Im GroB- und Einzelhandel berichtet die
Mehrheit der Betriebe von zufriedenstellenden bis guten
Geschaften. Schrittmacher fiir die Wirtschaft ist weiterhin der
Dienstleistungssektor mit dem hochsten Anteil an Unterneh-
men in guter Gesamtsituation. Hinsichtlich der Geschaftsent-
wicklung in den kommenden zwolf Monaten schaut die
Wirtschaft weiterhin voller Zuversicht nach vorn. Insgesamt
wird jedoch eine etwas langsamere Gangart erwartet. Beson-
ders optimistisch zeigen sich Industrie und GroBhandel. Die
Industrieunternehmen rechnen zwar liberwiegend mit einer
Zunahme ihrer Exporttédtigkeit, gehen aber von einer etwas
abgeschwdchten Dynamik aus. Der Dienstleistungssektor hat
seine Erwartungen zuriickgefahren und rechnet liberwiegend
mit einem gleichbleibenden Geschaftsverlauf. In der Bauwirt-
schaft hat der Anteil der Pessimisten dagegen deutlich
zugenommen.

Die konjunkturelle Belebung treibt die Nachfrage nach
Arbeitskraften. Im Herbst 2010 signalisieren die Betriebe
erstmals seit zwei Jahren wieder deutlichen Einstellungsbe-
darf. In fast jedem vierten Unternehmen stehen die Zeichen
auf Beschaftigungsaufbau. Besonders expansiv sind die
Beschaftigungsabsichten im Dienstleistungssektor. Auch in
der Industrie, insbesondere bei den Investitionsgiiterprodu-
zenten, sind wieder mehr Neueinstellungen als Entlassungen
geplant. In der Bauwirtschaft und dem GroBhandel fallen die
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Personalplanungen weiterhin restriktiv aus. Angesichts der
wieder héheren Produktion und Kapazitdtsauslastung denken
wieder mehr Unternehmen liber eine Ausweitung ihrer
Investitionstatigkeit nach. Zudem hat sich das Finanzierungs-
umfeld etwas entspannt. Zum ersten Mal seit zwei Jahren ist
der Anteil der Unternehmen, die ihr Budget fiir Inlandsinvesti-
tionen aufstocken wollen, hoher als der Anteil der Betriebe,
die weniger oder gar nicht investieren werden. Steigende
Investitionsausgaben planen vor allem die Industrie und die
Dienstleister, wahrend GroBhandel und Bauwirtschaft noch
zuriickhaltend sind.

IHK Konstanz - Schopfheim

Der Aufschwung von Industrie, Handel und Dienstleistungs-
gewerbe halt unvermindert an. Innerhalb von nur wenigen
Monaten erreichte der von der Industrie- und Handelskammer
errechnete Index fiir das Konjunkturklima mit 144 Punkten
einen Spitzenwert. Die Sorgen in Bezug auf eine Verscharfung
der Arbeitsmarktsituation sind verflogen. An ihrer Stelle
machen sich bereits wieder Beflirchtungen breit, dass der
Wirtschaftsaufschwung durch den demografisch bedingten
Fachkraftemangel gebremst werden konnte. Die kraftigen
Impulse einer wieder in Schwung gekommenen Weltwirt-
schaft haben die Industrie 2010 nachhaltig belebt. Alle
bedeutsamen Industriebranchen verzeichnen inzwischen
wieder sprunghaft gestiegene Verkaufszahlen sowie eine
kraftige Erhohung der Auslastung ihrer Produktionskapazita-
ten. Dies gilt fiir die Chemie- und Pharmaindustrie genau so
wie flir den Maschinen- und Anlagebau, die Elektrotechnik,
das metall- und kunststoffverarbeitende Gewerbe sowie fiir
die Textilindustrie und die Erndhrungswirtschaft. Als Stiitze
der Konjunktur haben sich in den vergangenen zwei Jahren
alle ,konsumnahen Wirtschaftssektoren" erwiesen. Das eher
atypische, optimistische Verhalten vieler Konsumenten in
wirtschaftlich schwierigen Zeiten ist dem Dienstleistungsge-
werbe insgesamt zugute gekommen. Jedes zweite befragte
Unternehmen spricht in der IHK-Herbstumfrage von einer
guten und nur wenige von einer schlechten aktuellen Ge-
schaftslage. Der breite Wirtschaftsaufschwung spiegelt sich
auch in einer deutlich verbesserten Ertragslage vieler Unter-
nehmen wider. Noch im Friihsommer 2010 beklagten zwei
von flinf Unternehmen eine schwache Ertragssituation;
inzwischen ist diese Quote noch weiter gesunken. Die Ge-
schaftserwartungen der meisten Unternehmen fiir die kom-
menden zwolf Monate sind sehr optimistisch. Diese Zuversicht
stiitzt sich gleichermaBen auf steigende Inlands- und Aus-
landsumsatze. Vor dem Hintergrund gut ausgelasteter
Produktionskapazitdten einerseits und optimistischer Ge-
schaftserwartungen andererseits, hat sich die Investitionsbe-
reitschaft in vielen Betrieben spiirbar verbessert. Vier von
zehn Unternehmen planen derzeit steigende Inlandsinvestiti-
onen; dies ist eine Verdoppelung gegeniiber dem Jahresbe-
ginn. Im Vordergrund steht der Ersatzbedarf, also der Abbau
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des krisenbedingten Investitionsstaus aus den beiden Vorjah-
ren sowie Rationalisierungsinvestitionen und Investitionen in
neue Produkte bzw. neue Verfahren. Die Zahl der Unterneh-
men, die Kapazitatserweiterungen anstreben, nimmt ebenfalls
stetig zu und l3sst fiir die Arbeitsmérkte positive Effekte
erwarten. Die Bereitschaft zu Neueinstellungen ist in den
zurlickliegenden Monaten deutlich gestiegen. Inzwischen
pragen demografisch-strukturelle Arbeitsmarktprobleme wie
der wachsende Fachkrdftemangel zunehmend das Bild der
Arbeitsmarktsituation. Dies belegen auch die jlingsten
Ergebnisse zur wirtschaftlichen Lage. Neben der kritischen
Entwicklung der Energie- und Rohstoffpreise bereitet der
wachsende Fachkraftemangel sowohl kurz- wie auch langfris-
tig groBe Sorgen.

IHK Mannheim - Heidelberg

Die konjunkturelle Lage zeigt sich im Herbst 2010 in fast allen
Branchen weiter verbessert. Vier von zehn Unternehmen in
Industrie, Handel und Dienstleistungsgewebe bezeichnen ihre
Lage als gut und nur jedes Zehnte als schlecht. Besonders
ausgepragt sind die Verbesserungen in der Industrie und im
Handel. Am giinstigsten jedoch beurteilen die Dienstleister die
aktuelle Lage. Die Erwartungen fiir den Geschaftsverlauf in
den ndchsten zwolf Monaten haben sich weiter deutlich
verbessert — besonders ausgepragt im Handel. Die Ergebnisse
der Umfrage zeigen, dass der Aufschwung, der bereits im
Rahmen der letzten Konjunkturumfragen festzustellen war,
weiter anhalt und sich festigt. Die positiven Erwartungen fiir
die ndchsten zwdlf Monate sind ein Signal fiir einen weiterhin
erfreulichen Konjunkturverlauf. Die Auftragseingdnge in der
Industrie haben im Vergleich zu der letzten Konjunkturumfra-
ge erheblich zugenommen. Das gilt gleichermaBen fiir die
Auftrage aus dem Inland wie fiir die Auftrdge aus dem Aus-
land. Das Investitionsklima hat sich fiir alle Wirtschaftsberei-
che deutlich verbessert. Bemerkenswert ist vor allem der
Anstieg der Investitionsabsichten in den Bereichen Industrie
und Dienstleistungen. Auch auf dem Arbeitsmarkt spiirt man
die Auswirkungen der positiven Konjunkturentwicklung.
Besonders erfreulich ist, dass in allen Wirtschaftsbereichen -
Industrie, Handel und Dienstleistungen - die Anzahl der
Unternehmen, die von einer steigenden Beschaftigtenzahl
ausgehen, erstmals wieder groBer ist als die derer, die mit
einem Stellenabbau rechnen.

IHK Miinchen

Die Wirtschaft erholt sich liberraschend schnell von den im
Zuge der Wirtschafts- und Finanzkrise erlittenen Einbriichen.
Wesentlich besser schitzen die Unternehmen ihre aktuelle
Geschaftslage ein. Die auBerordentlich kraftige Erholung der
letzten Monate diirfte dennoch moderat an Tempo verlieren.
Die Unternehmen schétzen auf breiter Front ihre Geschaftsla-
ge wesentlich besser ein als noch zu Jahresbeginn. Aktuell

bezeichnen mehr als vier von zehn Unternehmen ihre aktuelle
Geschéftslage als ,gut” und nur noch jedes Zehnte als
,schlecht”. Quer durch alle Branchen ist die aktuelle Ge-
schaftslage gemessen am Saldo im zweistelligen Bereich
angestiegen. In den kommenden Monaten diirfte die Wachs-
tumsdynamik moderat abnehmen. Dies zeigen die Geschafts-
erwartungen der Unternehmen, die nicht mehr ganz so
optimistisch sind wie zuletzt: Der Anteil der Unternehmen, die
eine Verbesserung der Geschaftstatigkeit erwarten, ist leicht
gesunken. Die gute Lage auf dem Arbeitsmarkt sowie die
Beendigung der Kurzarbeit in vielen Betrieben diirften die
Kauflaune der Konsumenten erhdhen und den Einzelhdndlern
gute Geschaftsperspektiven bescheren. Ausgehend von einer
niedrigen Investitionstatigkeit ist die Investitionsbereitschaft
der Unternehmen spiirbar angestiegen. Der Saldo aus steigen-
den und sinkenden Investitionsabsichten ist von 20 auf 30
Punkte auf neue Hohen geklettert. In allen Branchen Gber-
wiegt der Anteil der Unternehmen, die ihre Investitionstatig-
keit ausweiten wollen gegentiiber jenen, die Kiirzungen ihrer
Investitionsbudgets planen. Die Industrie und der GroBhandel
sind die Treiber der Belebung. Die Wirtschaft steht zudem vor
einem Beschaftigungsaufbau. Fast jedes vierte Unternehmen
will Beschaftigung aufbauen und nur rund jedes Zehnte will
seine Belegschaft kiirzen. Besonders ausgeprégt ist der Bedarf
an Arbeitskréaften bei den Dienstleistern. Erfreulich ist auch
die Entwicklung in der Industrie, die besonders stark unter der
Rezession gelitten hatte. Deuteten die Ergebnisse im Friihjahr
noch auf einen leichten Arbeitsplatzabbau hin, haben sich die
Vorzeichen nun umgekehrt. Knapp ein Viertel der Industrieun-
ternehmen planen einen Aufbau von Arbeitsplatzen. Der
entsprechende Saldo von 13 Punkten liegt nur noch knapp
unterhalb seines bisherigen Hochststands vom Jahresbeginn
2007 als er 15 Punkte erreichte.

IHK Niirnberg

Der Konjunkturmotor lduft wieder rund. Es herrschen Zuver-
sicht und Zufriedenheit iiber alle Branchen hinweg. Mit
wachsenden Investitionen und zusatzlichen Arbeitsplatzen
legt die Drehzahl der Konjunktur im Herbst 2010 gegeniiber
dem ersten Halbjahr nochmals kraftig zu. Auftragseingange
und Umsatze vielfach schon wieder das Vor-Krisen-Niveau
erreicht und begriinden klar verbesserte Einschatzungen der
Geschéftslage. Und es geht weiter aufwarts: Die Urteile der
Unternehmen zu ihren Geschéftsaussichten bleiben unver-
mindert optimistisch. Das Auslandsgeschaft, das die konjunk-
turelle Erholung im ersten Quartal 2010 in Gang setzte, bleibt
die wichtigste Stiitze der Industrie. Doch mit zunehmender
Dauer des Aufschwungs und weiter steigender Kapazitatsaus-
lastung wachst nun auch der Druck, bisher noch zurlick
gestellte Investitionsvorhaben freizugeben. Von wachsenden
Investitionsplanen in ganz Deutschland profitieren die
Investitionsgiiterhersteller. Damit gewinnt der Aufschwung im
Verarbeitenden Gewerbe an Breite. Zahlreiche unternehmens-
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nahe Dienstleister kénnen die Schubkraft dieser vermehrten
industriellen Dynamik fiir ihre Geschafte nutzen. Als dritter
Treiber des Aufschwungs entwickelt sich der private Konsum:
Angesichts der steigenden Beschéftigung bei stabilen Preisen
rlicken Sorgen um den Arbeitsplatz oder um die Inflation bei
den Verbrauchern in den Hintergrund. Von ihrer besseren
Kauflaune profitieren zahlreiche Einzelhdndler und verbrau-
chernahe Dienstleister und hoffen auf anhaltende Nachholef-
fekte im Kaufverhalten. Die Geschaftserwartungen bleiben
nach dem deutlichen Anstieg zur Jahresmitte auf einem
Niveau hoher Zuversicht. Die Unternehmen griinden diesen
Optimismus auf eine stabile auBenwirtschaftliche Entwick-
lung und auf die nun einsetzenden Nachholeffekte bei der
inldndischen Investitions- und Konsumnachfrage. Das Aus-
landsgeschéft, das die konjunkturelle Erholung im ersten
Quartal 2010 in Gang setzte, bleibt die wichtigste Stiitze der
Industrie. Die Investitionsneigung der Unternehmen legt im
Herbst 2010 ungebremst zu - in der Industrie noch mehr als
im Durchschnitt aller Branchen. Der Saldo aus ,steigenden”
und ,sinkenden” Investitionsplanungen wéchst, der Anteil der
Unternehmen ohne Investitionen schrumpft. Die rasch wieder
gut ausgelasteten Kapazitdten erfordern nun neben den kaum
mehr aufschiebbaren Ersatzinvestitionen zunehmend Erweite-
rungsinvestitionen. Der Arbeitsmarkt ist durch sinkende
Arbeitslosen- und gestiegene Beschéftigtenzahlen gekenn-
zeichnet.

IHK Passau

Die gute Stimmung der vergangenen Monate hélt auch im
Herbst an. Der IHK-Konjunkturklimaindikator hat einen
ordentlichen Sprung um tiber zehn Indexpunkte gemacht und
steht nun bei 129 Zahlern. Damit ist die Stimmung dhnlich
gut wie vor der Krise. Griinde flir den Anstieg sind eine
deutliche Verbesserung der aktuellen Geschaftslage und der
leicht gestiegene Optimismus der Unternehmen. Damit erholt
sich die Wirtschaft nach den tiefen Einbriichen liberraschend
schnell. Nachdem zunéchst die Exporte neuen Schub fiir das
Wachstum gegeben haben, gewinnt der Aufschwung nun an
Breite, auch wenn die positiven Impulse der Konjunkturpakete
langsam zuriickgehen. Die Unternehmen holen krisenbedingt
aufgeschobene Projekte nach und investieren wieder mehr.
Ebenso belebt sich der private Verbrauch infolge der guten
Arbeitsmarktsituation und der guten Konjunkturaussichten
und zudem begiinstigen die nur moderaten Teuerungsraten
das Konsumklima. Der positive Trend bei der Beurteilung der
aktuellen Geschéaftslage halt ebenfalls an. Die Unternehmen
bewerten ihre momentane Situation deutlich giinstiger als
noch im Friihsommer. Nachdem die stark exportorientierte
Industrie von den Auswirkungen der Krise besonders betroffen
war, entwickelt sie sich nun wieder zum Zugpferd des Auf-
schwungs. Das Auftragsvolumen ist in den letzten Monaten
erheblich gestiegen, wobei die Impulse sowohl von der
Inlands- als auch von der Auslandsnachfrage gekommen sind.

—

Insgesamt hat sich der Auftragsbestand verbessert und die
Kapazitdten sind wesentlich besser ausgelastet als noch im
Friihsommer. Dank relativ guter Arbeitsmarktdaten und
positiver Konjunkturaussichten ist auch das Konsumklima
glinstig. Daher beurteilen die Einzelhdndler ihre aktuelle
Situation erneut wesentlich besser als im Friihjahr. Die
Unternehmen blicken auch weiterhin optimistisch auf die
kommenden Monate. Die Betriebe gehen davon aus, dass der
konjunkturelle Aufschwung anhalten wird. Wéhrend der
Anteil der positiven Geschaftserwartungen unverandert im
Vergleich zum Friihjahr geblieben ist, hat der Anteil der
Pessimisten leicht abgenommen. Das Exportgeschaft hat in
den letzten Monaten kraftig an Fahrt aufgenommen und war
wie bereits in friiheren Aufschwungphasen ausschlaggebend
fiir die zligige Konjunkturerholung. Nachdem die Investitions-
tatigkeit krisenbedingt stark nachgelassen hatte, ldsst sich
nun - von niedrigem Niveau aus — wieder ein positiver Trend
erkennen. Die Konjunkturaussichten fallen deutlich glinstiger
aus und aufgeschobene Projekte werden von der Wirtschaft
jetzt nachgeholt. Allerdings werden die Budgets von den
Betrieben zundchst nur langsam aufgestockt. Hauptmotive fir
Investitionen im Inland sind in erster Linie Ersatzbeschaffun-
gen, mit groBem Abstand folgen RationalisierungsmaBnah-
men. Da die Kapazitdtsauslastung in vielen Betrieben noch
nicht ganz das Vorkrisenniveau erreicht hat, spielen Erweite-
rungsinvestitionen im Inland noch keine so groBe Rolle.
Allerdings wollen deutlich mehr Betriebe als im Friihsommer
ihre Kapazitdten im Ausland ausweiten. Produktinnovationen
als Investitionsmotiv haben erfreulicherweise an Bedeutung
gewonnen. Bereits in der Friihsommer-Umfrage hatten die
Betriebe wieder eine héhere Einstellungsbereitschaft signali-
siert. Dieser Trend hat sich aufgrund der Konjunkturerholung
und besser gefiillter Auftragsbiicher in den vergangenen
Monaten verfestigt. Das Problem der Sicherung des Fachkraf-
tebedarfs wird die Betriebe sicherlich in naher Zukunft vor
noch groBere Herausforderungen stellen als bisher.

IHK Pforzheim

Die Wirtschaft hat im Herbst dieses Jahres auf breiter Front
Tritt gefasst. Damit hat sich die Konjunktur schneller erholt
als erwartet. Die gestiegene Kapazitatsauslastung zeigt, dass
der Aufschwung an Fahrt aufgenommen hat. Neue Auftrage
konnen nicht mehr aus dem Lagerabbau bedient werden, die
Auftragsbestéande werden nicht mehr in dem MaBe gestreckt
wie noch vor Jahresfrist. Dies schldgt sich auch in einer
entsprechenden Verbesserung der derzeitigen Ertragssituation
nieder. Uber die Halfte der Unternehmen konnte bislang im
Jahr 2010 die Ertrage gegeniliber 2009 verbessern.

Die aktuelle Entwicklung der Auftragseingdnge signalisiert
jedoch, dass sich die Dynamik des Aufschwungs in der nahen
Zukunft verlangsamen wird: Vier von zehn Unternehmen
verzeichnen bei der jlingsten Befragung eine wachsende
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Nachfrage. Im Frithsommer lag dieser Anteil noch bei mehr als
der Halfte. Allerdings darf nicht vergessen werden, dass dieser
hohe Wert auch auf statistische Basiseffekte zurlickzufiihren
ist, die die liberaus positive Entwicklung seit Jahresbeginn
tiberzeichnet haben diirften. Mit der zurlickgehenden Nach-
fragedynamik haben sich auch die Erwartungen der Wirt-
schaft hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den ndchsten
zwolf Monaten etwas normalisiert. Vier von zehn Unterneh-
men - weniger als noch im Frilhsommer - rechnen mit sich
weiter verbessernden Geschéften. Erfreulich ist auch, dass der
Anteil der Unternehmen mit schlechteren Geschaftserwartun-
gen gesunken ist. Aufgrund seiner Exportstarke mit einer
diversifizierten Abnehmerstruktur profitiert Deutschland
tiberdurchschnittlich von der weltwirtschaftlichen Erholung.
Bei der aktuellen Befragung wird deutlich, dass sich die
Exporterwartungen auf hohem Niveau stabilisiert haben. Den
exportorientierten Unternehmen ist es gelungen, sich immer
weiter aus dem tiefen Tal des Krisenjahres 2009 zu befreien.
Auch wenn sich mittlerweile die Investitionsneigung erhoht
hat, ist der Funke vom Auslandsgeschéft noch nicht im
entsprechenden Umfang auf die Investitionsnachfrage im
Inland tibergesprungen. Etwas mehr als die Halfte der Unter-
nehmen erwartet in den nichsten zw6lf Monaten ein gleich
bleibendes Investitionsniveau, ein Drittel will es erhdhen. An
erster Stelle der Investitionsmotive steht nach wie vor die
Deckung des Ersatzbedarfs, gefolgt von Rationalisierungszwe-
cken. Trotz der wieder in Gang gekommenen Konjunktur sind
die inlandischen Investitionen gegenwartig noch nicht in der
Lage, neben dem Auslandsgeschaft zu einem weiteren
Standbein des konjunkturellen Aufschwungs zu werden.
Aufgrund weitgehender Kurzarbeitsregelungen konnten in der
Krise viele Mitarbeiter in festen Anstellungsverhaltnissen
gehalten werden. Mehr als zwei Drittel der Unternehmen
geben an, dass sie in den kommenden zwdlf Monaten ihren
Personalbestand vor Ort halten wollen, fast ein Viertel geht
sogar von einer steigenden Beschaftigtenzahl aus.

IHK Regensburg

Der Konjunkturklimaindikator hat sich aufgrund der giinstigen
Lageentwicklung gegeniiber der Friihjahrsumfrage um sechs
auf 126 Punkte verbessert. Die gilinstige Beurteilung der
Geschaftslage erstreckt sich liber alle Branchen. In der
Industrie stlitzt die positive Exportentwicklung. Die Bauwirt-
schaft und die Dienstleistungsbranche bewertet ihre wirt-
schaftliche Lage besonders gut. Die Unternehmen schdtzen
die weitere Entwicklung insgesamt vorsichtig positiv ein. Der
Saldo aus ,besser” und ,schlechter”- Meldungen verringert
sich um etwa flinf Prozentpunkte auf 23. Die einzelnen
Wirtschaftsbereiche beurteilen die Konjunkturentwicklung fiir
die ndchsten Monate unterschiedlich. Die Entwicklung auf
den Auslandsmarkten ist nach Meinung vieler Industriebetrie-
be mit groBen Unsicherheiten verbunden. Das Auslaufen der
Konjunkturprogramme und die kritische Haushaltslage vieler

Kommunen triiben die Geschaftserwartungen der Baubranche.
Das verbesserte Konsumklima und das bevorstehende Weih-
nachtsgeschéaft lassen den Handel optimistisch in die Zukunft
sehen. Das Dienstleistungsgewerbe setzt auf eine weitere
Erholung der industriellen Entwicklung und sieht deshalb
Ansatze fiir eine weitere Verbesserung ihrer Geschaftslage.
Die Investitionsbereitschaft in den Unternehmen ist insgesamt
deutlich gestiegen. Vor allem die Industrieunternehmen haben
konkrete Investitionsplane mit Schwerpunkt im Inland.
Investitionen in Innovation und Kapazitdtserweiterung haben
Vorrang. Ahnliche Stimmung herrscht im Dienstleistungsbe-
reich. Verbessert hat sich die Investitionsbereitschaft in der
Bauwirtschaft hauptséchlich fiir ErsatzbeschaffungsmaBnah-
men. Im Handel ist kurz vor dem Weihnachtsgeschaft die
Investitionsbereitschaft nicht sehr groB. Die Arbeitslosenquote
erreichte im September niedrigsten Wert im laufenden Jahr.
Die Kurzarbeit ist weitgehend abgebaut. Das Beschaftigungs-
niveau ist insgesamt sehr hoch. Viele Unternehmen haben
Probleme bei der Besetzung freier Stellen fiir Fachkrafte.

[HK Reutlingen

Die konjunkturelle Lage konnte sich im Herbst 2010 zum
vierten Mal in Folge verbessern. Nachdem der Konjunkturkli-
maindex zur Jahresmitte bereits im zweistelligen Prozent-
punktebereich gestiegen war, konnte er nun nochmals kraftig
zulegen. Gegenwartig liegt er so hoch wie zuletzt vor drei
Jahren. Nachdem bei den vergangenen Umfragen die deutlich
optimistischere Erwartungshaltung der Betriebe ursachlich fiir
die positive Entwicklung des Index war, tragt im Herbst 2010
auch die stark verbesserte gegenwartige Geschaftslage ihren
Teil dazu bei. Denn wahrend die Erwartungen fast unverdandert
blieben, stieg der Anteil der Unternehmen, der seine derzeitige
Lage als gut bezeichnet, um gut die Halfte an. Diese positive
Stimmung zieht sich durch alle Branchen. Der Lagesaldo
befindet sich durchweg im Plus, ebenso der Klimaindex. Von
der stetigen Verbesserung der Geschaftslage konnen abermals
auch die Umsatze profitieren. Der GroBteil der Unternehmen
konnte sich iiber einen Mehrumsatz im Vergleich zum Vor-
jahresquartal freuen. Einen groBen Sprung hat die Umsatz-
entwicklung der Industrie gemacht. Damit einhergehend
haben deren Auslands- und Inlandsumsatze sich angeglichen.
Die verbesserte Auftrags- und Ertragslage der Industrie
spiegelt sich ebenfalls in einer besseren Auslastung der
Kapazitaten wider. Nachdem schon mit Beginn des Friihlings
die Situation im Bau sich saisonal bedingt aufgehellt hatte,
konnte diese positive Entwicklung fortgesetzt werden. Auch
die Einschatzung der Einzelhandelsunternehmen beziiglich
ihrer aktuellen Lage hat sich in den vergangenen vier Mona-
ten weiter verbessert. Bemerkenswert: Keiner der Einzel-
héandler ist mit seiner Geschaftslage unzufrieden. Ebenso hat
sich die positive Grundstimmung im GroBhandel gefestigt.
Erfreulicherweise liberwiegen auch im Hotel- und Gastgewer-
be inzwischen die Optimisten. Im restlichen Dienstleistungs-

o
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sektor beurteilt nur noch eine kleine Minderheit ihre Ge-
schaftslage als schlecht. Nachdem sich die Aussichten auf die
Geschéaftsentwicklung liber das vergangene Jahr hinweg
kontinuierlich verbessert hatten, stagnieren sie im Herbst
2010 zum ersten Mal wieder. Bei Betrachtung der Branchen
hat sich wenig verandert. Die Optimisten sind mittlerweile in
allen Sektoren in der Mehrheit. Am verhaltensten blicken
noch die Bauunternehmen in die Zukunft. Die Umsatzprogno-
sen ergeben ein nahezu identisches Bild: Auch hier Giberwie-
gen die Optimisten; im Bau ist dieser Umstand am geringsten
ausgepragt. Die Zuversicht in der Industrie ist abermals am
groBten. Die Beschaftigungsaussichten zeigen sich im Herbst
noch einmal deutlich erfreulicher als im Frilhsommer. Der
Anteil der Unternehmen, die einen Personalaufbau planen,
stieg auf ein Viertel. Der Beschaftigungssaldo kann daher
endlich den negativen Bereich verlassen. Gemeinsam mit der
gegenwartigen Situation und den Erwartungen haben auch
die Investitionspldne der Unternehmen weiter angezogen. Nur
ein Bruchteil der hiesigen Unternehmen will in den kommen-
den zwdélf Monaten weniger investieren als zuvor.

IHK Stuttgart

Die Wirtschaft prasentiert sich im Herbst 2010 in guter
Verfassung. Die Exportwirtschaft hat die Chancen, die sich im
Zuge der Erholung des Welthandels ergeben haben, beim
Schopf ergriffen. So konnten die in der Krise erlittenen
EinbuBen im Export zu einem groBen Teil schon wieder
wettgemacht werden. Im Sog der expandierenden Industrie
hat in den letzten Monaten auch das Inlandsgeschaft zuneh-
mend an Belebung erfahren, wenn auch bislang noch mit
spiirbar geringerer Dynamik. Insgesamt hat diese positive
Absatzentwicklung zu einer Ausweitung von Produktion und
Dienstleistungserbringung gefiihrt. Daher bewerten die
Unternehmen ihre aktuelle wirtschaftliche Situation abermals
deutlich besser. In allen Branchen ist die Zufriedenheit mit
dem Geschaftsverlauf merklich gestiegen. Die beste aktuelle
Lageeinschdtzung geben derzeit die Handler ab, insbesondere
im GroBhandel florieren erneut die Geschafte. Trotz der
bereits erreichten Forschritte im Erholungsprozess geht die
Wirtschaft weiterhin davon aus, dass sich der Aufschwung
auch in den kommenden zwdlf Monaten fortsetzen wird.
Leichte Verschiebungen im Erwartungsgefiige deuten jedoch
darauf hin, dass der Aufschwung in den kommenden Monaten
etwas an Dynamik verlieren kdnnte. Trotzdem ist mehr als die
Halfte aller auslandsorientierten Unternehmen weiter davon
liberzeugt, auch auf einem weniger dynamisch wachsenden
Weltmarkt erfolgreich exportieren zu kénnen. Zudem diirfte
die konjunkturelle Entwicklung in zunehmendem MaBe von
der sich belebenden Binnennachfrage gestiitzt werden. Zum
einen deutet die Tatsache, dass immer mehr Unternehmen
ihre Budgets fiir Investitionen im Inland aufstocken, darauf
hin, dass sie mit einem ldnger anhaltenden Aufwartstrend
rechnen. Zum anderen fiihren die nach oben revidierten
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Investitionsplane bei deren spaterer Realisierung zu steigen-
den Auftragseingdngen bei den Herstellern von Investitions-
glitern bzw. bei Bauunternehmen im Falle von Investitionen in
Gebaude. Auch der gestiegene Optimismus im Einzelhandel
beruht auf der Erwartung einer anziehenden Binnennachfrage.
Sinkende Arbeitslosen- und Kurzarbeiterzahlen bzw. steigende
Beschiftigtenzahlen erhdhen das verfiigbare Einkommen der
privaten Haushalte. Die im Vergleich zum Frihsommer
verbesserten Beschaftigungsplane der Wirtschaft deuten
darauf hin, dass sich der Arbeitsmarkt weiter positiv entwi-
ckeln wird. Erstmals seit gut zwei Jahren ist die Zahl der
Betriebe, die zusdtzliches Personal einstellenwollen, wieder
groBer als die Zahl der Unternehmen, die vorhaben, ihre
Belegschaften zu verkleinern.

[HK Villingen - Schwenningen

Die Konjunktur hat ihren Schwung beibehalten, insbesondere
der Export sorgt fiir ein starkes Wachstum. Das gute Aus-
landsgeschaft diirfte anhalten, denn die ausldndische Nach-
frage zeigt sich mehr als stabil. Die Wirtschaft setzt derzeit
noch hauptséchlich auf den Export. Aber auch die Binnen-
nachfrage scheint langsam eine gewisse Dynamik zu entfal-
ten, auch wenn die Unternehmen noch kein vollstéandiges
Vertrauen in die Stabilitdt und Nachhaltigkeit der Inlandskon-
junktur haben. Sie wird weiterhin als das Hauptrisiko angese-
hen, obwohl die Arbeitslosigkeit niedrig ist und sich das
Konsumklima verbessert hat. Uber alle Branchen hinweg wird
die gute Stimmung in der Wirtschaft getragen von nochmals
gestiegenen Umsatzerldsen, einer weiterhin mehr als stabilen
Auftrags- und Ertragslage sowie einer nochmals hoheren
Kapazitdtsauslastung. Die gute Investitionsneigung zeigt, dass
Projekte nun nicht mehr auf die lange Bank geschoben
werden kdnnen und somit ein gewisser Investitionsstau
aufgeldst werden muss. Dabei wird ein nicht unerheblicher
Teil des Kapitaleinsatzes fiir zukunftsweisende Produkt- und
Verfahrensinnovationen genutzt. Die Wirtschaftlage ist tber
alle Branchen hinweg gut bis zufriedenstellend. Charakteris-
tisch sind dabei eine gute bis zufriedenstellende Auftragslage
und zumindest gleichbleibende Umsatzzahlen. Fiir die kom-
menden zwolf Monate geht die Wirtschaft davon aus, dass
sich die positive Situation konsolidiert. Insgesamt sind die
Aussichten von Zuversicht gepragt. Der Export bleibt die
Stiitze der Wirtschaft und die gute Konjunktur schldgt sich
deutlich auf den Arbeitsmarkt nieder. Die Arbeitslosenquote
sinkt stetig, die Kurzarbeiterzahlen sind im Laufe des Jahres
deutlich zuriickgegangen. Die Kauflaune der Verbraucher
wachst. Von der guten Situation in der Industrie profitieren
Handel, Dienstleister sowie das Hotel- und Gaststattengewer-
be, denn eine groBere Arbeitsplatzsicherheit I3sst die Kon-
sumbereitschaft doch deutlich anwachsen. Der Fachkrafte-
mangel ist ganz eindeutig angekommen. Es wird gerade fiir
kleine und mittelstandische Betriebe zunehmend schwieriger,
ihre Ausbildungsstellen addquat zu besetzen.
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IHK Weingarten

Seit dem Friihsommer hat der wirtschaftliche Aufschwung
volle Fahrt aufgenommen. Jeweils fast die Halfte der Unter-
nehmen beurteilt ihre Geschaftslage gut, bzw. als zufrieden
stellend. Die Unternehmen rechnen zwar nicht damit, dass die
Steigerungsraten beibehalten werden, aber sie erwarten fiir
die ndchsten Monate eine gesunde wirtschaftliche Entwick-
lung. Der IHK-Konjunkturklimaindex ist angestiegen auf 139
Punkte. Vor einem Jahr lag der Klimaindex bei 99 Punkten.
Insbesondere die Industrie konnte in den vergangenen
Monaten kréaftige Umsatzsteigerungen und eine Erholung der
Ertragslage verzeichnen. Auf dem Arbeitsmarkt fiihrt das
schnelle Wachstum zu einer deutlichen Belebung. Uber ein
Viertel der Unternehmen wollen ihre Beschaftigtenzahl
erhdhen. Allerdings sieht schon jedes dritte Unternehmen den
Fachkréftemangel als Risiko fiir die eigene Entwicklung. Auch
die Investitionsabsichten nehmen zu. Fast ein Drittel der
Unternehmen wollen die Investitionen erhdhen, das sind
doppelt so viele wie noch vor einem Jahr. Jedes zweite
Unternehmen behalt die Investitionen auf gewohntem Niveau.
Hauptmotiv bleibt der Ersatzbedarf, aber immerhin jedes
vierte investitionswillige Unternehmen mdochte die Kapazitat
ausweiten.

IHK Wiirzburg - Schweinfurt

Die Wirtschaft hat, nach den massiven Auftrags- und Umsatz-
einbriichen des Vorjahres, rasch auf den Stabilisierungspfad
zurlick gefunden und behalt diesen Kurs auch im Herbst 2010
bei. Der Wert des Konjunkturklimaindikators fiir Mainfranken
ist von 115 im Friihsommer auf 126 im Herbst 2010 gestie-
gen. Wahrend die Unternehmen ihre aktuelle Geschaftslage
deutlich besser als im Friihsommer beurteilen, wéchst die
Skepsis bei der Beurteilung der Geschaftsentwicklung fiir die
kommenden Monate. Taktgeber der Konjunktur bleibt, das
Auslandsgeschaft. Die Auslandsumséatze der Industrie liegen
deutlich Gber den Umsédtzen im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres. Zudem beurteilen mehr als drei Viertel der Industrieun-
ternehmen die Entwicklung der Auslandsumsatze als positiv
oder zufrieden stellend. Die konjunkturelle Erholung wichtiger
Handelspartner, hat sich zuletzt teilweise, eingetriibt. Die
Binnenwirtschaft zeigt sich, vor dem Hintergrund der anhal-
tenden wirtschaftlichen Erholung und dank staatlichem
Konjunkturpakt sowie Kurzarbeitsregelungen, bislang stabil.
Der Arbeitsmarkt erweist sich auch im Herbst 2010 als robust
und damit als Stiitze des privaten Konsums. Als Fazit bleibt
festzuhalten: Die Stabilisierung der Wirtschaft hat weiter
deutlich an Breite gewonnen. Die eingeschlagene Dynamik
scheint, angesichts diverser Risiken und Herausforderungen
im internationalen Wirtschaftsumfeld, nachzulassen. Die
Nachhaltigkeit und Dynamik der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung héngen davon ab, inwieweit der Binnenkonsum
Schwankungen des AuBenhandels kompensieren kann.

Region Westen:

(Bundesldnder: Hessen, Nordrhein-
Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland)

IHK Aachen

Die Geschéaftslage der Unternehmen hat sich in einem
rasanten Tempo gebessert. Vier von zehn Unternehmen
berichten von guten Geschaften, nur bei jedem 14. Unter-
nehmen hat sich die Lage verschlechtert. Der Saldo liegt
deutlich tber den langjahrigen Durchschnitt. Vor allem die
Geschéafte der Industriebetriebe haben sich seit dem Jahresbe-
ginn merklich verbessert. Keine Branche meldet eine Ver-
schlechterung der Geschaftslage. Die durchschnittliche
Produktionsauslastung der Unternehmen stieg zum vierten
Mal in Folge an und liegt wieder iiber dem langjahrigen
Durchschnitt. Eine Gberdurchschnittlich gute Geschaftslage
melden der Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung, die
Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren, der Maschinen-
bau sowie das Erndhrungsgewerbe. Unterdurchschnittlich ist
die Situation im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe, im
Bereich Glasverarbeitung und Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden sowie im Textil- und Bekleidungsgewerbe.
Dennoch ist auch hier der Saldo positiv, d. h. die Geschéftsla-
ge ist Uiberwiegend gut. Jedes zweite Dienstleistungsunter-
nehmen bezeichnet seine Geschéaftssituation als gut. Insbe-
sondere die unternehmensnahen Dienstleister und das
Kreditgewerbe melden eine gute Geschaftslage. Die Ge-
schaftslage der Handler hat sich in den zuriickliegenden
Monaten kaum verdndert. Auch die Geschaftslage der Unter-
nehmen im Baugewerbe hat sich verbessert. Fast die Halfte
der Unternehmen berichten von guten Geschaften, nur jeder
siebte Befragte meldet eine verschlechterte Geschaftslage.
Die Geschaftsentwicklung der letzten Monate ladsst die
Unternehmen weiterhin positiv gestimmt in die Zukunft
blicken. Vier von zehn Unternehmen rechnen in den kommen-
den zwdlf Monaten mit einer giinstigeren Geschéftslage, ein
Achtel mit einer unglinstigeren Entwicklung. In der Industrie
haben die Unternehmen mehrheitlich positive Erwartungen an
die Geschaftsentwicklung angepasst. Jeder dritte Befragte
rechnet mit glinstigeren Geschéaften in den nachsten Mona-
ten, nur ein Achtel erwartet eine Verschlechterung. Die
Erwartungen an die weitere Entwicklung der Exporte sind
unverandert positiv. Vier von zehn der Unternehmen erwarten
steigende Auslandsumsatze, nur jedes zwanzigste Unterneh-
men rechnet mit riicklaufigen Exportumsatzen. Trotz der
leicht riickldufigen Geschaftserwartungen der Unternehmen
hat sich die Investitionsbereitschaft erhdht. Ein GroBteil der
Investitionen soll im Inland getétigt werden.

o
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IHK Arnsberg

Die wirtschaftliche Lage ist mittlerweile brancheniibergrei-
fend ausgesprochen gut. Fiir Rlickenwind sorgt vor allem der
Export. Doch inzwischen tendiert auch die Binnennachfrage
wieder kraftiger, so dass nicht mehr nur die vom boomenden
Export beflligelte Industrie deutlich verbesserte Geschafte
meldet, sondern auch der Handel, das Bau- und das Giiter-
transportgewerbe. Die unternehmensnahen Dienstleister
schatzen ihre Lage hingegen etwas schlechter ein als zu
Jahresbeginn, sind aber per Saldo mehrheitlich unveréndert
zufrieden mit der Situation. Der Aufschwung nimmt Fahrt auf.
Konjunkturelles Zugpferd bleibt zwar der Export, doch auch
vom Inlandsgeschaft werden weitere Impulse erwartet. Die
Bauwirtschaft hegt als einzige Branche derzeit vorsichtigere
Erwartungen als zu Jahresbeginn. Mit den allgemein freundli-
chen Konjunkturaussichten zieht die Neigung zu investieren
ebenso an, wie die, Personal aufzubauen.

Die Inlandsnachfrage bildet nicht mehr den erstgenannten
Risikofaktor fiir die Unternehmen. Viel mehr gilt ihr sorgen-
voller Blick den Kosten fiir Energie und Rohstoffe sowie fiir
den Faktor Arbeit. Der Export hat fast zu alter Starke zuriick-
gefunden. Die Unternehmen sehen sich fiir die ndchsten
Monate vor allem mit neuen Produkten gut gewappnet fiir die
Herausforderungen auf den Weltmarkten. Das Vertrauen in
den Aufschwung ist seit dem Friihjahr deutlich gewachsen.
Vor diesem Hintergrund ist nun auch der Investitionsmotor
angesprungen. Zwar bleibt der Ersatzbedarf Hauptmotiv fiir
Investitionen, doch werden zahlreiche Unternehmen dem-
ndchst an Kapazitdtsgrenzen stoBen und expandieren. Mit der
guten Auslastung steigt die Bereitschaft Personal einzustellen,
insbesondere im Einzelhandel und bei den unternehmensna-
hen Dienstleistern.

IHK Bielefeld

Die Geschiftslage hat sich deutlich verbessert. Die Aufholjagd
in den Betrieben ist in vollem Gange, es wird aber noch
dauern, bis die Unternehmen die Krisenverluste wieder
komplett aufgeholt haben wird. Die breite Inanspruchnahme
von Kurzarbeit und die wieder anziehende Auftragslage haben
den Arbeitsmarkt auch in schwierigen Zeiten entlastet.
Vermehrt wollen die Unternehmen auch wieder Personal ein-
stellen. Mehr als jedes vierte Industrie- und Dienstleistungs-
unternehmen plant schon wieder, mit mehr Mitarbeitern.
Zuversichtlich stimmen sowohl die Umsatz- als auch die
Investitionserwartungen der Industrie. Mehr als ein Drittel der
Betriebe plant, im Inland wieder mehr zu investieren. Mehr als
zwei Drittel der Unternehmen gehen von steigenden Gesamt-
umsatzen aus. Die Exporterwartungen erreichen bereits
wieder das Vorkrisenniveau, das absolute Exportniveau ist
damit aber noch nicht erreicht, zu groB waren die Exportein-
briiche im Verlauf der Krise. Die positive Stimmung schlagt
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auch im Maschinenbau durch, hier erwarten mittlerweile zwei
von drei Unternehmen eine bessere Geschaftlage. Auch bei
den Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren sowie
Metallerzeugnissen hat sich die Geschéaftslage deutlich ver-
bessert. Die Stimmung im Handel hat sich stark verbessert.
Dies hat zweierlei Griinde, zum einen profitiert der Einzelhan-
del von der positiven Arbeitsmarktentwicklung. Durch die
eingerichtete Kurzarbeit konnten viele Betriebe lhre Arbeits-
platze halten und die Arbeitslosenzahlenentwicklung verlief
moderat. Zum anderen spiirt der GroBhandel die anziehende
Industriekonjunktur. Auch die Dienstleistungsbranche blickt
optimistisch in die Zukunft. Ein gutes Drittel bezeichnet seine
derzeitige Geschaftslage als gut, ebenfalls jedes dritte
Unternehmen erwartet eine Verbesserung der Geschéaftslage
in den kommenden zwdlf Monaten. Vor allem unternehmens-
nahe Dienstleister, wie die [T-Branche oder Unternehmen aus
dem Bereich der Zeitarbeit sind zufrieden.

IHK Bochum

Der Konjunkturexpress ist im Jahresverlauf gut in Fahrt
gekommen und hat im Herbst weiter an Zugkraft gewonnen.
Angetrieben vom Export und mittlerweile unterstiitzt von der
Binnennachfrage, befindet sich die Wirtschaftsentwicklung
nach einer kritischen Phase wieder auf Wachstumskurs.
Besonders giinstig stellt sich die Entwicklung im Dienstleis-
tungsgewerbe dar. Hier vergeben vor allem das Kreditgewerbe
und unternehmensorientierte Dienstleister gute Noten; im
Bereich Verkehr und Logistik hat sich die Lage deutlich
entspannt. Steigende Umsétze im Handel, gerade auch im
Einzelhandel, tragen zu einer verbesserten Stimmung bei.
Aufgrund der vergleichsweise schlechten Ausgangsbedingun-
gen zum Beginn des Jahres hat vor allem die Industrie in den
letzten Monaten machtig aufgeholt. Vor allem Unternehmen
aus den Bereichen Metallerzeugung und -bearbeitung sowie
Maschinenbau melden volle Auftragsbiicher.

Im Export haben sich die zuversichtlichen Prognosen der
Unternehmen zum Jahresbeginn bewahrheitet. Wéhrend der
Auslandsabsatz zunéchst nur zah vorankam, laufen die
Geschafte jetzt wie geschmiert. Die starke Nachfrage insbe-
sondere aus dem asiatischen Raum hat daran maBgeblichen
Anteil. Insgesamt stehen die Zeichen weiter auf Wachstum.
Das gute Konjunkturklima spiegelt sich auch in den Investiti-
onsplanungen wider. In allen Wirtschaftsbereichen stehen die
Signale fiir mehr Investitionen auf griin. Vor allem in der
Industrie hat sich die Investitionsbereitschaft im Vergleich
zum letzten Jahr merklich erhoht. Damit entwickeln sich die
Investitionen zu einer weiteren Stiitze der Konjunktur. Die
Situation auf dem Arbeitsmarkt hat sich entspannt. Die
positiven Tendenzen lberwiegen in allen Wirtschaftsberei-
chen. Mit dem zunehmenden Personalbedarf geraten verstarkt
Hemmnisse in den Blickpunkt. Probleme bei der Besetzung
offener Stellen werden offensichtlich. Angesichts der demo-
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grafischen Entwicklung werden sich die Schwierigkeiten
verstarken. Drei von vier Unternehmen befiirchten auf mittlere
und langere Sicht Auswirkungen auf ihre Geschaftsentwick-
lung. Dabei steht die Sorge um eine ausreichende Zahl an
Fachkraften im Vordergrund.

IHK Bonn

Die wirtschaftliche Lage hat zum Herbst 2010 wieder das
Vorkrisenniveau von 2008 erreicht. Zum vierten Mal in Folge
beurteilen die Unternehmen die Wirtschaftslage besser als in
der jeweiligen Vorumfrage. Ausschlaggebend ist die Erholung
der Weltwirtschaft, die ansteigende Bereitschaft zu weiteren
Investitionen sowie ein anhaltend hohes Exportvolumen. Die
stark ausgepragte Exportwirtschaft in Deutschland, welche
wahrend der Krise als nachteilig beurteilt wurde, hat sich im
nach hinein als Vorteil erwiesen. Die Einschatzung der
derzeitigen Geschaftslage hat sich in den meisten Branchen
stark verbessert. Die optimistischen Geschaftserwartungen
vom Friihsommer haben sich somit erfiillt. Weniger Unter-
nehmen schétzen ihre Situation schlecht ein. Nur der Einzel-
handel und die Gastronomie bekunden eine schlechtere
wirtschaftliche Lage. Auch die Erwartungen fallen deutlich
optimistischer aus als in der Vorumfrage. Die positive Ent-
wicklung der Konjunktur zeigt, dass das Vertrauen in die
deutsche Wirtschaft wieder gestarkt ist. Das nach wie vor
groBe Investitionsvolumen ist ein starker konjunktureller
Impulsgeber. Weltweit vertrauen die Kunden wieder in die
Stabilitdt des Aufschwungs und investieren vermehrt. Auch
das Exportgeschaft stabilisiert sich in einem hohen Bereich.
Erfreuliche Nachrichten kommen vom Arbeitsmarkt: Es
werden wieder mehr Unternehmen Mitarbeiter einstellen als
Personal abbauen. Die Beschaftigten haben sichere Jobs und
sind auch gerne bereit, mehr Geld fiir Waren und Dienstleis-
tungen auszugeben. Dies kurbelt wiederum die Nachfrage in
Einzelhandel und Gastgewerbe an und beschert den Unter-
nehmen hohere Umsdtze.

IHK Darmstadt

Die Unternehmen beurteilen ihre Geschéftlage insgesamt
wieder so gut wie vor der Krise. Auch ihre Erwartungen sind
weiter deutlich im Plus. Dies zeigt, dass der Aufschwung an-
gekommen ist und die Unternehmen mit einem weiteren An-
stieg rechnen. Waren in den vergangenen Monaten stets die
unternehmensnahen Dienstleister die Stiitze der Wirtschaft,
ist es nun die Industrie. Insbesondere das Geschaft im Ausland
lduft rund. Aber die inlandische Nachfrage kommt ebenso in
Schwung. Diese Entwicklung hat positive Auswirkungen vor
allem auf die Wirtschaftszweige, die mit der Industrie eng
verwoben sind. So berichten erstmals seit Ende 2008 wieder
mehr GroBhandler von guten, wie von schlechten Geschaften.
Die Beschéftigung wird in den kommenden Monaten wirt-
schaftszweiglibergreifend zunehmen. Insbesondere die

Industrie und das Baugewerbe sind auf der Suche nach neuen
Mitarbeitern. Die gute Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt
wirkt sich auch auf den Konsum aus. Die Einzelhdndler
konnten wahrend der schwierigen Sommermonate die Um-
satze konstant halten. lhre Erwartungen zeigen, dass die
Geschafte in den kommenden Monaten wohl stabil bleiben
werden.

IHK Detmold

In den letzten Monaten verzeichnete eine Vielzahl der
Unternehmen einen lebhaften Auftragseingang. Immer mehr
Unternehmer sehen die Mdglichkeit, in diesem Jahr das
Niveau von 2008 fast wieder zu erreichen. Die Konjunktur hat
sich wesentlich besser entwickelt als noch im Friihjahr
erwartet. Positive Impulse gingen insbesondere von der Er-
holung der Weltmérkte aus, aber auch die Binnennachfrage
zog an. Die Anzahl der Unternehmen, die ihre gegenwartige
Geschéaftslage mit ,gut” bewerten ist auf fast vier von zehn
Unternehmen stark gestiegen. Fiir die Zukunft hoffen die
Unternehmen auf eine Stabilisierung der derzeitigen guten
Marktlage und eine steigende Zahl Auftrage. Viele Kunden
fiillen ihre leeren Lager wieder auf. Die Unternehmen erwar-
ten, dass sich der Aufschwung zwar im letzten Quartal dieses
Jahres abschwiécht, aber dennoch moderat fortsetzt. Im Ver-
gleich zur letzten Umfrage hat sich der Anteil der Unterneh-
men, die optimistisch in die Zukunft blicken, auf ein Drittel
stabilisiert. Nur Wenige sind skeptisch. Hintergrund dieser
positiven Entwicklung sind die bei mehr als sechs von zehn
Unternehmen gestiegenen Auftragsbestdnde. Die Wettbe-
werbsposition der Industrie auf den Auslandsmarkten hat sich
weiter verbessert. Die Unternehmen erwarten weiterhin
steigende Exportmengen in den nachsten zwélf Monaten.
Dabei profitieren die Industriebetriebe von der positiven
konjunkturellen Entwicklung auf den Weltmarkten. Die
anziehende Konjunktur wirkt sich positiv auf die Investitionen
aus. Die Investitionszuriickhaltung der beiden vergangenen
Jahre ist aufgehoben. Im letzten Jahr ausgesetzte Projekte
sollen in Abhédngigkeit von Finanzierungszusagen in diesem
Jahr umgesetzt werden. Erstmalig seit 2008 ist der Anteil
derjenigen, die ihre Investitionsausgaben erhdht haben wieder
deutlich hoher, als der Anteil derjenigen, die ihr In-
vestitionsvolumen zuriickgeschraubt haben. Fiir die Zukunft
zieht bei fast vier von zehn Unternehmen. die Investitionsnei-
gung an. Der Anteil derjenigen, die ihre Investitionsbudgets
kiirzen wollen, ist nur halb so hoch. Investitionsmotiv Num-
mer Eins bleibt der Ersatzbedarf, aktuell gefolgt von der
Ausweitung der Kapazitaten. Gleichauf liegen Investitionen,
die dem Ziel der Produktinnovation dienen. Rationalisie-
rungsmotive verlieren an Bedeutung. Im letzten Jahr befiirch-
tete Entlassungen konnten vermieden werden. Die Kurzarbei-
terregelung hat die schwierige Situation der Unternehmen
tiberbriickt. Insbesondere die Industrie hat durch dieses In-
strument ihre Fachkréfte halten und an sich binden kdnnen.

o
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Fiir die Zukunft plant ein Sechstel den Personalbestand weiter
auszubauen. Es sollen neue Geschaftsfelder erobert und vor-
handene Kunden intensiver betreut werden. Einige Unterneh-
men wollen das Exportgeschaft ausweiten.

IHK Dillenburg und Wetzlar

Die Industrie attestiert ihrer aktuellen Lage einheitlich gute
Noten. Uber die Halfte der befragten Automobilzulieferer
berichten von einer guten Geschéaftslage. Auch der Maschi-
nenbau sieht seine Lage positiv. Die positive Beurteilung der
aktuellen Geschaftslage findet sich liber die Industriebran-
chen hinaus auch in den anderen Wirtschaftszweigen wieder.
Im Baugewerbe, sicherlich auBer von Konjunkturprogrammen
auch durch saisonale Rahmenbedingungen beeinflusst, sieht
jedes dritte Unternehmen seine ihre Lage als "gut”, zwei
Drittel als "befriedigend" und kein Unternehmer als "schlecht”
an. Der Einzelhandel baut seine optimistische Lageeinschat-
zung aus der Vorumfrage weiter aus. Jeder dritte Einzelhdnd-
ler urteilt mit "gut” und jeder zweite mit "befriedigend”.
Unterschiedlich présentieren sich die Wirtschaftszweige
innerhalb der Dienstleistungen. In der Summe zeigt sich
allerdings auch hier eine meist positive Lageeinschdtzung. Im
Gastgewerbe an Lahn und Dill bekommt der Saldo aus "gut"-
und" schlecht"-Antworten wieder ein positives Vorzeichen.
Sorgenkind ist der Verkehrsbereich. Kein Unternehmer spricht
hier von guten Geschéaften.

In der Industriebranche erwarten zwei von fiinf Unternehmen
eher glinstigere und jedes zweite gleichbleibende Geschafte.
In den meisten Zweigen der Industriebranchen legt das
Stimmungsbild im weiter mit positivem Trend zu. Besonders
die von Automobilproduzenten abhéngigen Industriezweige
sehen mittlerweile zwei Drittel der Unternehmen eine glinsti-
gere Geschaftslage in der Zukunft. Die Investitionsgiiterpro-
duzenten geben im Saldo zwar leicht nach, bewegen sich aber
mit ihrer Prognose auf hohem Niveau. Die Ge- und Ver-
brauchsgiiterproduzenten schlieBen sich dieser Einschdtzung
an. Obwohl das Baugewerbe seine Lage durchaus positiv
beurteilt, triiben die Konsequenzen aus den auslaufenden
Konjunkturprogrammen, verbunden mit stark belasteten
Kassen der Kommunen, die Geschaftsaussichten dieser
Branche. Auch im Handel Gberwiegt die optimistische Ein-
schatzung in die Geschaftsentwicklung der ndchsten Monate.
Anziehende Exporte und umfangreiche Konjunkturprogramme
lieBen die Wirtschaft an Lahn und Dill in den ersten neun
Monaten 2010 kréftig expandieren. Die Bestelltatigkeit in der
Industrie aus dem In- und insbesondere aus dem Ausland ist
derzeit ausgesprochen lebhaft. Bei jedem zweiten Industrie-
unternehmen nahmen die Auslandsauftragseingange. Mit der
sich weiterhin verbessernden konjunkturellen Lage der
Wirtschaft an Lahn und Dill nimmt auch die Investitionsnei-
gung in den einzelnen Branchen weiter zu. Jedes fiinfte
Unternehmen will mehr investieren. Fast jedes zweite Unter-
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nehmen will ihre Personalbestande aufstocken. Drei von vier
Unternehmen wollen ihre Beschaftigtenzahlen auf gleichem
Niveau halten.

IHK Dortmund

Nach dem konjunkturellen Abschwung im vergangenen Jahr
nimmt die Wirtschaft wieder deutlich Fahrt auf. Aus dem
zarten Pflanzchen Konjunkturaufschwung ist mittlerweile eine
robuste Pflanze mit deutlichem Bliitentrieb geworden. Die
Wirtschaft steht wieder auf festeren FiiBen, sie ist aber vor
Riickschldgen nicht gefeit. Neun von zehn Unternehmen
bezeichnen ihre derzeitige Lage als befriedigend oder gut.
Treiber sind hier insbesondere die Entwicklungs- und Schwel-
lenlander. Die Geschaftsaussichten haben sich gegeniiber der
Vorumfrage deutlich verbessert. Rund zwei Drittel erwarten
eine glinstigere Geschaftslage, mehr als jedes zweite Unter-
nehmen rechnet mit einem gleichbleibenden Geschaftsverlauf.
Die Industrie macht um den gréBten Sprung nach vorn. Im
Handel verdoppelt sich die Zahl der Unternehmen, die eine
eher glinstigere Entwicklung erwarten. Weiterhin positiv ist
die Erwartungshaltung auch im Dienstleistungssektor.

Das schwierige internationale Umfeld hat die Wirtschaft, die
stark exportabhdngig ist, im vergangen Jahr schwer getroffen.
Mit dem Anziehen der Weltkonjunktur scheinen wieder die
alten Wachstumsraten maéglich zu sein. Fast jedes dritte
Unternehmen erwartet deutliche Impulse fiir sein Auslandsge-
schaft. Rund zwei Drittel der Unternehmen hoffen, dass es auf
hohem Niveau sich stabilisiert. Die fortschreitende wirtschaft-
liche Erholung wird aller Voraussicht nach die Investitionsta-
tigkeit der Unternehmen in den nachsten zwélf Monaten
spiirbar anregen. Von den im Inland investierenden Unter-
nehmen will gut jedes vierte ihr Investitionsbudget ausweiten.
Nach der schweren Wirtschaftskrise dreht der Investitionssal-
do seit der Prognose vom Herbst 2008 wieder ins Positive. Die
Bereitschaft mehr zu investieren hat am deutlichsten in der
Industrie zugenommen. Auch bei der Entwicklung der Be-
schaftigtenzahlen gibt es positive Signale: Jedes vierte
Unternehmen geht davon aus, dass sich die Zahl der Arbeits-
platze erhohen wird. Zum Jahresbeginn war es noch jedes
zehnte. Eine besonders optimistische Einschdtzung, was den
Arbeitskraftebedarf angeht, haben vor allem die dienstleis-
tungsorientierten Wirtschaftsbereiche. Fast jedes dritte
Unternehmen plant hier Neueinstellungen. Aber auch in der
Industrie nimmt die Zahl der Stimmen zu die Beschaftigungs-
quote zu erhdhen.

IHK Duisburg

Der konjunkturelle Aufschwung hat sich im Laufe des Jahres
weiter verstarkt und an Breite gewonnen. Getragen wird das
kraftige Wachstum sowohl von den wieder zunehmenden

Exporten als auch von einer Belebung der Binnennachfrage.



DIHK-Umfrage Herbst 2010 - IHK-Stellungnahmen _

Die Umsétze steigen, die Kapazitaten sind besser ausgelastet,
die Unternehmen investieren wieder mehr und die Ertrage er-
holen sich langsam. Der Arbeitsmarkt zeigt sich nach wie vor
robust. Die Unternehmen blicken auch mit groBer Zuversicht
auf die ndchsten Monate. Sie rechnen liberwiegend mit einer
anhaltenden Aufwéartsbewegung. Allerdings: Bei allen Erfolgen
ist das Ausgangsniveau nach der krisenhaften Entwicklung im
Vorjahr in Rechnung zu stellen. Die Einbriiche waren dras-
tisch. Die Unternehmen haben viel aufzuholen. Der Auf-
schwung hat insbesondere groBe Teile der Industrie, des
GroBhandels und des Dienstleistungsgewerbes erfasst. Ver-
besserungen im Einzelhandel sind ebenfalls spiirbar, fallen
jedoch etwas geringer aus. Die Zuwachsraten in der Konsum-
nachfrage sind eher verhalten. Mit Blick auf den weiteren
Konjunkturverlauf in den nachsten Monaten gehen die Unter-
nehmen von einer stabilen Entwicklung aus. Der Aufschwung
wird sich vorerst weiter fortsetzen. Dafiir sprechen die derzeit
gute Auftragslage aus In- und Auslandsbestellungen, die
verbesserte Investitionsneigung, das nach wie vor niedrige
Zinsniveau und die wieder zunehmende Zahl offener Stellen.

IHK Frankfurt am Main

Die gute Stimmung der Wirtschaft ist nach wie vor ungebro-
chen. Die Unternehmen beurteilen sowohl ihre aktuelle
Geschiftslage als auch den weiteren Geschaftsverlauf besser
als in der Vorumfrage. Bei den Banken hat sich im Vergleich
zur Vorumfrage die Einschatzung des weiteren Geschaftsver-
laufs weiter verbessert. Die Erwartungen sind weiterhin
positiv. Die Geschaftsbanken haben das Kreditvergabevolumen
an Unternehmen gesteigert und bei den Privatkunden zumin-
dest nahezu konstant gehalten. Aktuell plant fast jede dritte
Bank eine Ausweitung der Investitionen. Die Beschaftigungs-
pléane der Unternehmen enthalten positive Signale fiir den
Arbeitsmarkt. Der Beschaftigungsaufbau gewinnt aktuell
nochmals an Schwung. Jedes vierte Unternehmen plant,
weiterhin zusatzliches Personal einzustellen. Vor allem die
unternehmensbezogenen Dienstleister, die Investitionsgiiter-
produzenten, der Handel und der Verkehr weisen hohe
Beschaftigungsplane aus. Die Exporte entwickeln sich prach-
tig. Mehr als jedes dritte Unternehmen rechnet mit besseren
Absatzchancen fiir seine Produkte im Ausland. Die Unterneh-
men wollen in den kommenden Monaten mehr investieren. In
den Krisenzeiten haben viele Unternehmen ihre Investitionen
aufgeschoben. Mit der besseren Geschaftslage werden diese
nun nachgeholt. Jedes vierte Unternehmen plant, seine
Investitionen auszuweiten.

IHK Fulda

Fast jedes zweite Unternehmen bewertet ihre aktuelle
Geschéftssituation als gut, genau so viele als befriedigend,
und lediglich jedes zweite beklagt eine schwierige Geschafts-
lage. Vor einem Jahr noch hat rund ein Drittel der Betriebe

von einer unbefriedigenden Geschaftslage gesprochen. Es gibt
gute Anzeichen dafiir, dass dieser auch in den kommenden
Wochen und Monaten anhalten wird. Denn auch die zukiinfti-
ge Geschaftslage wird von den Unternehmen durchaus positiv
gesehen. Von einer weiteren Verbesserung geht mehr als ein
Drittel der Betriebe aus, und weit liber die Halfte erwartet
eine etwa gleich bleibende Geschéaftslage. Die insgesamt sehr
optimistische Grundhaltung wird von allen Brachen weitge-
hend geteilt. Mittlerweile sprechen zwei von fiinf Industrieun-
ternehmen von einer guten Geschiftslage. Uber die Halfte der
Unternehmen geht von einer etwa gleichen zukiinftigen Lage
aus, ein Drittel erwartet sogar noch weitere Verbesserungen.
Auch die wirtschaftliche Situation im Handel hat sich deutlich
stabilisiert. Uber Zwei Drittel der Betriebe gehen von einer
guten Geschaftslage aus. Zwei von flinf Handelsbetrieben
erwarten eine weitere Verbesserung in den kommenden
Monaten. Ahnlich auch die Einschitzung bei den Dienstleis-
tungsbetrieben. Der zu verzeichnende Optimismus der
Wirtschaft schldgt sich auch in den Investitions- und Be-
schaftigungspldnen der kommenden Monate nieder. Die
Investitionsbereitschaft hat weiter zugenommen. Da in den
Krisenmonaten Investitionsplane teilweise verschoben worden
sind, ist nun das Hauptmotiv fiir die verstarkten Investitionen
der Ersatzbedarf. Viele Unternehmen wollen aber mit den
Investitionen auBerdem ihre Kapazitdten ausweiten.

IHK GieBen - Friedberg

Die konjunkturelle Situation hat sich in allen Bereichen
aufgehellt. Die Verbesserung gegeniiber dem Herbst des
Vorjahres ist erheblich. Auch im Vergleich zur Friihjahrsum-
frage ist eine Steigerung erkennbar. Das Exportgeschéft der
Industrie profitiert weiterhin von der wirtschaftlichen Erho-
lung weltweit. Dies gilt insbesondere fiir die Entwicklung in
China, Indien und in weiteren Schwellenldndern. Dass ande-
rerseits nach den Aufholprozessen der vergangenen Monate
eine gewisse Abschwachung der Exportdynamik eintreten
wiirde, war abzusehen. Gerade die Absatzmarkte in USA,
Frankreich, Spanien und Italien schwécheln. Auch beim
Einzelhandel ist eine klare Verbesserung der Lage erkennbar.
Dies gilt insbesondere im Vergleich zur Friihjahrsumfrage.
Offenbar hat sich der Konsument von seiner Angst befreit und
|&sst die Shopping-Lust wieder gewadhren. Die Branche nahert
sich nach langen, zdhen Jahren und auf leisen Sohlen der
Zufriedenheitsschwelle. Der Dienstleistungsbereich ist mit
seinen Geschaften sehr zufrieden. Dort wird der beste Sekto-
renwert erzielt: Gastgewerbe, Kreditgewerbe, Finanz-
dienstleister, Versicherungen und unternehmensbezogene
Bereiche - die Zufriedenheit geht durch alle tertidren Bran-
chen. Lediglich die Verkehrsbranche hinkt etwas hinterher.

o
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IHK Hagen

Die Wirtschaft hat sich im Jahresverlauf 2010 in einem nicht
zu erwartenden Tempo von der schwersten Finanz- und
Wirtschaftskrise der letzten Jahrzehnte erholt. Es zeigt sich
immer deutlicher, dass Deutschland den letztjahrigen Wirt-
schaftseinbruch sehr viel besser liberwinden konnte, als
vielfach angenommen. Die Lagebeurteilung zeigt sich daher
gegeniiber den Umfragen stark verbessert. Der bisher aus-
schlieBlich liber den Export der Industrie getriebene Auf-
schwung gewinnt an Breite, schiebt die Belebung bei produk-
tionsorientierten Handlern sowie Dienstleistern an, und wirkt
fordernd auf Investitionen und Beschéaftigung. Dies Idsst im
Einzelhandel - an dem die Belebung bisher vielfach vorbei-
lduft - ebenfalls die Hoffnungen auf bessere Geschafte
steigen. Unter diesem gesamtwirtschaftlichen Eindruck
rechnet jedes dritte Unternehmen mit einer besseren Ge-
schaftsentwicklung, wahrend nur wenige schlechtere Ge-
schéfte flirchten. Die deutsche Wirtschaft ist aufgrund ihrer
starken Exportorientierung mit besonderer Harte und Intensi-
tat von der vorangegangenen Rezession getroffen worden; sie
profitiert nunmehr, nachdem sie die Krise zur Konsolidierung
und Neuausrichtung genutzt hat, aber auch in besonderem
MaBe von der weltwirtschaftlichen Erholung. Die Investitio-
nen sind in der Krise massiv eingebrochen, zahlreiche Projekte
verschoben, gestoppt und zuriickgenommen worden, was zu
einem betrachtlichen Investitionsstau gefiihrt hat, der sich
angesichts der wirtschaftlichen Erholungstendenzen nun
auflost. Immer mehr Betriebe holen geplante Investitionen
jetzt nach, und leiten Planungen fiir neue Investitionsprojekte
ein. Die Zahl der Unternehmen, die ihr Investitionsvolumen
erh6hen mdochten, ist seit Herbst letzten Jahres weiter
gestiegen. Durch den erstmals wieder deutlich positiven
Investitionssaldo hat der Aufschwung ebenfalls an Breite und
Soliditdt gewonnen. Die Unternehmen erwarten, dass die
Erholung in den kommenden Monaten anhalten wird. Daher
geht ein Viertel von einer héheren Beschaftigung aus, wah-
rend nur wenige einen Stellenabbau planen. Erstmals seit
Ausbruch der Krise stellen wieder mehr Betriebe Mitarbeiter
ein als abbauen wollen.

IHK Hanau - Gelnhausen - Schliichtern

Der Aufschwung, der Ende 2009 in der Industrie begann,
gewinnt an Breite: Er kommt beim Handel und bei immer
mehr Dienstleistern sowie auf dem Arbeitsmarkt an. Lediglich
das Baugewerbe berichtet liber eine durchwachsene Wirt-
schaftslage. Die Erwartungen der Unternehmen insgesamt
sind erfreulich. Die wirtschaftliche Belebung wird wohl noch
bis weit ins kommende Jahr hinein anhalten. Der vielverspre-
chende Start zu Jahresbeginn sowie die derzeit hohen Auf-
tragseingange in der Industrie deuten darauf hin, dass die
Wirtschaft an die positive Entwicklung der Jahre 2007 und
2008 wieder ankniipfen kann. Laut den Angaben der Indust-
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riebetriebe sind die Auftragseingdnge auch weiterhin hoch.
Die Industrieumsatze, die im ersten Halbjahr teilweise
zweistellig gewachsen sind, diirften demnach auf hohem
Niveau bleiben. Der Aufschwung zeigt sich auch im Handel.
Sowohl GroBhandler also auch Einzelhédndler spiliren schon
seit Monaten die starke wirtschaftliche Belebung. Entschei-
dend ist die Riickkehr des Verbrauchervertrauens. Die Kunden
machen sich weniger Sorgen um ihre Arbeitsplatze und
tatigen wieder vermehrt, z. T. aufgeschobene Einkdufe. Trotz
des bevorstehenden Weihnachtsgeschéfts triibt die Gbliche
Skepsis (insbesondere der Einzelhindler) hinsichtlich der
kiinftigen Geschaftsentwicklung das insgesamt recht erfreuli-
che Bild. Der Abbau der Arbeitslosigkeit dirfte weiter gehen,
vor allem fiir die jungen Menschen. Auch fiir Fachkrafte
ergeben sich neue Chancen. Viele Industriebetriebe, aber auch
Unternehmen aus dem Dienstleistungsbereich, suchen
verstarkt Arbeitskrafte. Der robuste Aufschwung in der
Industrie, nicht zuletzt durch die gute Nachfrage aus dem
Inland, dirfte zu Kapazitdtsengpassen und damit zu langeren
Lieferzeiten fiihren. Die Industriebetriebe heben zudem die
Planwerte fiir Investitionen im Inland deutlich an - wobei
vielfach nicht nur alte Anlagen und Maschinen ersetzt werden
sollen. Angestrebt werden sowohl Rationalisierungen, als auch
Erweiterungen der Produktion. Das sind gute Nachrichten.

IHK Kassel

Die Herbstumfrage bestatigt den bundesweiten Trend. Die
Wirtschaft befindet sich im Aufschwung. Die guten Ergebnisse
der Vorumfrage sind nicht nur bestatigt, sondern deutlich
libertroffen worden. Auffallig ist, dass es diesmal einen
breiten Stimmungsaufschwung zu verzeichnen gibt. Nicht nur
die Industrie, sondern auch die vom Endverbraucher abhdngi-
gen Branchen wie der Handel und die Gastronomie bewerten
ihre aktuelle Lage als gut. Uber alle Branchen hinweg zeigt
sich zwar weiterhin kraftiger Optimismus fiir die ndchsten
Monate, jedoch hat das Momentum etwas an Fahrt verloren.
Sehr positiv schauen Handel und Gastronomie auf die zukiinf-
tige Entwicklung. Hier wird traditionell auf das kommende
Weihnachtsgeschaft reflektiert. Die Investitionsbereitschaft ist
weiterhin hoch. Alle Branchen sind mit der derzeitigen Lage
zufrieden bzw. sehr zufrieden. Dies ist umso erfreulicher, da
die Konjunktur nun auch scheinbar den Endverbraucher
beflligelt. Der Handel und die Gastronomie vermelden gute
Zahlen und blicken auch positiv in die Zukunft. Endlich
scheint das hohe Niveau des Konsumentenvertrauens auch
Niederschlag zu finden. Die Aussichten sind aber von Unsi-
cherheiten gepragt. Die entscheidende Frage wird sein, wie
sich die Auslandsnachfrage in den kommenden Quartalen
entwickelt. Die Wirtschaft in den USA scheint immer noch
fragil zu sein. Die finanzpolitische Situation in einigen Euro-
Landern ist immer noch sehr bedenklich. Die Wahrscheinlich-
keit ist sehr hoch, dass das Wachstum in seiner Dynamik
nachlassen wird.
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IHK Koblenz

Die Wirtschaft setzt die positive Entwicklung der vergangenen
Monate ungebremst fort. Die abermals deutliche Verbesserung
der Geschéftslage bestétigt die Unternehmen in ihrer optimis-
tischen Zukunftseinschdtzung. Der Anstieg der Geschaftser-
wartungen fiir die kommenden zwdlf Monate ist zwar zum
Stillstand gekommen, allerdings stellt diese Entwicklung einen
erwartbaren Basiseffekt - als Folge der rapiden Erholung der
allgemeinen Geschaftstatigkeit sowie den damit einhergehen-
den Geschéaftserwartungen seit Jahresanfang - dar. Eine
Trendwende hin zu eher pessimistischen Geschaftserwartun-
gen ist dagegen nicht zu erkennen, vielmehr nimmt der Anteil
von Unternehmen mit negativen Einschdtzungen sogar ab. Die
weiterhin hohen Geschaftserwartungen der Unternehmen
spiegeln das gestiegene Vertrauen in die Stabilitat der
gegenwartigen wirtschaftlichen Entwicklung wider. An die
Stelle der Sorgen um globale Riickschldge fiir die Wirtschafts-
tatigkeit - etwa durch eine Euro-Krise oder einen weltweiten
Nachfrageeinbruch - tritt wieder vermehrt eine individuelle
Risikenabschatzung. Entsprechend messen die Unternehmen
den allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie
der Entwicklung der Lohnkosten eine zunehmende Bedeutung
fiir die weitere Entwicklung ihrer Geschaftstatigkeit bei. Der
anhaltende Anstieg der Konjunktur zeigt mittlerweile auch
Riickwirkungen auf die Investitionsabsichten der Unterneh-
men. MaBgeblich fiir die sich abzeichnende Erholung ist die
zunehmende Auslastung der bestehenden Kapazitdten. Die
weiter ansteigenden Auftragseingdnge aus dem Ausland und
das stabile inldndische Nachfrageniveau sorgen fiir eine spiir-
bare Verbesserung der Auslastungsgrade und steigende
Auftragsbestdnde. Vor diesem Hintergrund nimmt der Anteil
der investierenden Unternehmen mit Plénen fiir Kapazitatser-
weiterungen merklich zu. Ahnlich wie die Investitionsabsich-
ten folgen auch die Beschaftigungsplane der Unternehmen
dem positiven Konjunkturklima mit deutlicher Zeitverzége-
rung. Im Zuge der fortschreitenden gesamtwirtschaftlichen
Erholung legen die Unternehmen ihre Zuriickhaltung hinsicht-
lich der Beschaftigungsplane fiir die kommenden zwdlf
Monate aber schrittweise ab.

IHK KélIn

Zum Herbst 2010 befindet sich die Wirtschaft im Aufwind. Ein
groBer Teil der Unternehmen berichtet von guten Geschéaften,
viele rechnen auch in den kommenden Monaten mit weiteren
Zuwdchsen. Sie priifen den Aufbau von Kapazitdten ebenso
wie Neueinstellungen. Allerdings bleiben angesichts der
internationalen und nationalen Wettbewerbssituation die
Margen in vielen Branchen unter Druck. Angesichts der
optimistischen Plane der Unternehmen deutet derzeit alles
auf eine Fortsetzung der wirtschaftlichen Erholung. Die
Chancen stehen gut, dass der Einbruch aus der Krise schneller
als gedacht bereits im kommenden Jahr aufholen wird. Von

dem wieder freundlicheren Investitionsklima profitiert der
Arbeitsmarkt. Die Unternehmen planen wieder vermehrt
Neueinstellungen. Im Herbst bieten sich nicht mehr allein im
Dienstleistungssektor Beschaftigungschancen. Auch in der
Industrie, dem GroBhandel und dem Verkehrsbereich fallen die
Beschéaftigungsplane optimistischer aus. Trotz des berechtig-
ten Optimismus diirfen die vor allem international angelegten
Risiken nicht auBer Acht gelassen werden. Im Vergleich zum
Jahresbeginn haben sich die konjunkturell bedingten Risiken
verringert. Das Vertrauen ist sowohl in die In- als auch in die
Auslandsnachfrage deutlich gestiegen.

IHK Krefeld/Ménchengladbach/Neuss - Diisseldorf

Der Aufschwung ist angekommen. Die Unternehmen schétzen
ihre Lage wieder liberwiegend positiv ein. Denn wéhrend in
der Umfrage noch die kritischen Einschatzungen zur Lagebe-
urteilung tiberwogen, bestimmen die zufriedenen Unterneh-
men das Bild. Auch der Blick in das Jahr 2011 bleibt optimis-
tisch. Knapp die Halfte der Betriebe gehen von einer weiteren
Verbesserung ihrer Geschaftslage aus, wahrend nur jedes
zehnte Unternehmen eine Verschlechterung erwartet. Ab-
gerundet wird dieses positive Bild beim Blick auf den Arbeits-
markt. Immerhin fast ein Viertel der Betriebe wollen zusatzli-
che Arbeitsplatze schaffen, nur knapp jedes zehnte Unter-
nehmen geht von einer Reduzierung seiner Mitarbeiterzahl
aus. Stimuliert wird auch die Investitionsbereitschaft der
Unternehmen. Fast ein Drittel méchte die Inlandsinvestitionen
ausweiten. Primdr dienen diese Investitionen den in der Krise
aufgeschobenen ErsatzbeschaffungsmaBnahmen. Uber ein
Viertel der Unternehmen plant zudem eine Erweiterung ihrer
Kapazitaten.

[HK Limburg

Die Konjunkturerholung der Unternehmen hat sich gefestigt.
Die Umfragewerte zeigen gegeniiber dem Krisentiefpunkt
Ende 2008 eine kontinuierliche Verbesserung. Die wirtschaft-
liche Erholung wird weiter vor allem vom AuBenhandel an-
getrieben. Die Industrie, die aufgrund ihrer Exportabhangig-
keit im Zuge der Weltwirtschaftskrise besonders betroffen
war, wird jetzt auch immer starker vom Wind der steigenden
Auslandsauftrage angeschoben. Auch beziiglich der weiteren
Entwicklung bleiben die Erwartungen insgesamt eher positiv:
Mehr als ein Viertel der Unternehmen rechnen mit einer
weiteren Besserung, jedes flinfte mit einer unglinstigeren Ent-
wicklung. Uber die Halfte der Exportunternehmen rechnet mit
einem weiter steigendem Exportvolumen in den ndchsten
zwolf Monaten, Grund ist die global wieder anziehenden
Investitionstatigkeit. Der tiberwiegende Teil der Unternehmen
(sieben von zehn) rechnet mit einer stabilen Beschiftigtenzahl
im eigenen Unternehmen, Reduktions- und Erweiterungspla-
nungen halten sich im Durchschnitt der Branchen die Waage.
Mit Personalabbau kann zum Teil im Einzelhandel, dem

o
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Verkehrsbereich und im Kreditgewerbe gerechnet werden.
Positivere Signale kommen aus dem Gastgewerbe.

IHK Ludwigshafen

Die wirtschaftliche Erholung gewinnt im Herbst 2010 weiter
an Kraft und Breite. Dieser positive Trend vollzieht sich in
allen drei Wirtschaftszweigen gleichermafBen. Trotz guter
Stimmung gibt es gegenwartig aber keinen Grund zu iberma-
Biger Euphorie, denn bei den geschaftlichen Perspektiven
zuriickzufiihren ist mehrheitlich eine konstante Wirtschafts-
entwicklung zu erwarten. Weder kommen die Investitionen
noch der Arbeitsmarkt so recht in Schwung, wobei sich die
Lage am Arbeitsmarkt zumindest stabil erweist. Nicht wenige
Unternehmen befiirchten, dass sich die rege Auslandsnachfra-
ge, die bisher als Hauptstiitze der konjunkturellen Belebung
fungierte, abschwédchen kénnte und erste Anzeichen eines
Engpasses bei den Fachkraften auftreten kdnnten. Eine
moderate Fortsetzung der konjunkturellen Erholung ist daher
wahrscheinlich. Die aktuelle Geschaftslage hat sich gegeniiber
dem Frithsommer weiter verbessert und wird inzwischen von
vier von zehn Unternehmen als gut beurteilt. Zugleich spricht
die Halfte der Betriebe aller Wirtschaftszweige von einem
befriedigenden Geschaftsklima. Diese Entwicklung vollzieht
sich in allen Bereichen, wobei sich die Dienstleistungsunter-
nehmen lberdurchschnittlich positiv duBern. Die geschaftli-
chen Aussichten fiir die kommenden zwolf Monate werden
leicht glinstiger eingeschatzt als im Sommer: Unverdndert ein
Drittel der Betriebe quer lber alle Branchen rechnet mit
einem weiteren Aufwartstrend, sechs von zehn Unternehmen
gehen von einer gleich bleibenden Entwicklung aus und nur
noch Wenige beflirchten eine wirtschaftliche Eintriibung. Vor
allem die Industriebetriebe blicken mit groBem Optimismus in
die Zukunft. Das Exportgeschaft wird in den kommenden
zwolf Monaten leicht an Dynamik einbiBen, bleibt aber auf
hohem Niveau: Heute geht noch ein Drittel der Hersteller von
einer weiteren Belebung seiner Exporttétigkeit. Die Investiti-
onstatigkeit kommt auch in ndchster Zeit nicht in Schwung.
In diesem Herbst meldet lediglich jedes flinfte Unternehmen,
dass es sein Investitionsbudget in den kommenden zwolf
Monaten ausweitet und fast genauso viele denken Gber eine
Verringerung ihres Etats nach. Die Situation auf dem Arbeits-
markt wird sich in den ndchsten Monaten nicht nennenswert
beleben, bleibt aber stabil. So berichten heute sieben von
zehn Unternehmen, dass sie ihren aktuellen Personalstand
beibehalten werden. Zugleich bestatigen dhnlich viele
Unternehmen, dass sie Neueinstellungen bzw. einen Abbau
von Arbeitspldtzen planen. Vor allem Industrieunternehmen
denken derzeit liber einen Aufbau von Stellen nach.

IHK Miinster - Gelsenkirchen

Die tiefe Krise des letzten Jahres konnte iiberraschend schnell
liberwunden werden. Wahrend es zum Jahreswechsel bereits

—

leicht bergauf ging, hat sich die Wirtschaft im ersten Halbjahr
2010 spiirbar erholt. Die Stimmung der Unternehmen hat
damit anndhernd wieder zu dem Niveau vor der Wirtschafts-
und Finanzkrise zuriickgefunden. Die konjunkturelle Erholung
hat dabei im Jahresverlauf deutlich an Breite gewonnen. Seit
dem letzten Sommer hat sich der Anteil der positiven Mel-
dungen sogar verdoppelt. Die Situation hat sich sowohl in der
Industrie, wie auch im Handel und bei den Dienstleistern
verbessert. Die Unternehmen sind mit groBer Zuversicht in die
zweite Jahreshdlfte gestartet. Die konjunkturellen Perspekti-
ven sind liberwiegend giinstig. Die Wirtschaft insgesamt
dirfte auf Wachstumskurs bleiben, wenngleich mit gedrossel-
tem Tempo. Die Wirkung von Sonderfaktoren 4uft aus, und
die Unternehmen sehen Wachstumsrisiken wie eine nachlas-
sende weltwirtschaftliche Dynamik oder eine nach wie vor
nicht gefestigte Inlandsnachfrage. Daher bleibt das konjunk-
turelle Umfeld ungewiss. Die Einschatzung vom Jahreswech-
sel, dass der Aufschwung wieder einmal vom Export getragen
werden dirfte, hat sich bestétigt. Entsprechend hat sich der
Erwartungshorizont der Betriebe weiter zum Positiven
verschoben. Mit der zunehmenden Breite des Aufschwungs
hat sich die Investitionsneigung spiirbar belebt. Es wollen
mehr Unternehmen ihre Ausgaben erhéhen als zuriickfahren.
Die meisten Unternehmen werden investieren, um alte
Maschinen und Anlagen zu ersetzen. Aber auch Erweiterungs-
investitionen haben wieder an Bedeutung gewonnen. Die
Beschaftigungsaussichten sind so giinstig wie seit Beginn
dieses Jahrzehnts nicht mehr. Der Spurt der Wirtschaft aus
der Krise hat die Bereitschaft, den Personalstand zu erhéhen,
spiirbar befliigelt. Mit einem weiteren Riickgang der Arbeits-
losigkeit ist daher zu rechnen.

IHK Mainz

Im Herbst hat sich die Stimmung in der Wirtschaft erneut
aufgehellt. Der Konjunkturzug nimmt wieder Kurs in Richtung
Vorkrisenniveau. Das Exportgeschaft hat sich weiter belebt.
Der traditionell starke Export zieht auch jetzt die Wirtschaft
an. Kaum Bewegung ist dagegen im Binnenmarkt zu spiiren.
Die Unternehmen denken wieder verstarkt liber Investitionen
nach - vor allem im Handel. Kapazitdtserweiterungen plant
hauptsachlich der Dienstleistungssektor. In den Arbeitsmarkt
kann in den bevorstehenden zwdlf Monaten wieder mehr
Bewegung kommen. Deutlich mehr Unternehmen als im Friih-
sommer wollen neue Stellen schaffen. Spiirbar verbessert hat
sich das Stimmungsbild im Handel. Mehr als doppelt so viele
Unternehmen sprechen von einer guten Geschéaftslage. Ein
dhnlich positives Bild gibt es im Urteil zu den Geschaftserwar-
tungen fiir die ndchsten zw6lf Monate. Hier hat sich die Zahl
der Unternehmen mehr als verdoppelt, die mit besseren
Geschéaftserwartungen rechnen. Das weckt Interesse an
Investitionen, zu denen auch wieder vermehrt Produktinnova-
tionen zédhlen. Leicht eingetriibt hat sich das Stimmungsba-
rometer im Dienstleistungsgewerbe. Wéahrend es bei der
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Beurteilung der aktuellen Lage kaum Unterschiede im Ver-
gleich zum Friihsommer gibt, wird die zukiinftige Geschafts-
entwicklung vorsichtig eingeschatzt. Dennoch will die
Dienstleistungsbranche in den nédchsten zwélf Monaten
Stellen schaffen

IHK Offenbach

Die Wirtschaft scheint die Krise Gberwunden zu haben. Der
von der IHK berechnete Index fiir das Konjunkturklima
erreicht mit fast 123 von 200 mdglichen Punkten eine
GroBenordnung, die zuletzt Ende 2007 beobachtet werden
konnte. Damit stieg der Klimaindex seit dem Hohepunkt der
Krise Anfang 2009 um fast 50 Punkte. Mittlerweile sind es
auch nicht mehr nur die Hoffnungen auf eine bessere Zukunft,
die den Klimaindex dominieren. Auch die aktuelle wirtschaft-
liche Lage hat sich gegeniiber der letzten Umfrage deutlich
verbessert. Dass die verbesserte Situation keine Eintagsfliege
bleiben wird, zeigen die Aussagen der Wirtschaft zur naheren
Zukunft. Der Optimismus hat sich weiter erhht. Nur noch
jedes zehnte Unternehmen sieht skeptisch in die Zukunft. Der
Export war in der Krise das gréBte Sorgenkind in der Wirt-
schaft. Dies hat sich im Herbst 2010 grundlegend geédndert.
Zwar sind wir noch weit von einem Exportboom vergangener
Jahre entfernt. Jedes vierte Unternehmen erwartet aber
steigende Ausfuhren. Weniger Auslandsgeschaft befiirchtet
nur jedes zehnte Unternehmen. Besonders positive Stimmen
kommen aus der Investitionsgiiterindustrie, die im Frithsom-
mer noch eher zuriickhaltend war. Aber auch im Dienstleis-
tungsgewerbe ziehen die Exporte wieder an. Die Investitions-
planungen der Wirtschaft bestdrken die Hoffnung auf eine
weitere Verbesserung. Nachdem im Friihsommer zaghafte
Hinweise auf eine héhere Investitionsneigung beobachtet
werden konnte, sind die Aussagen im Herbst deutlich: Die
Wirtschaft will wieder mehr investieren. Dies gilt vor allem fir
die Industrie und hier besonders fiir die Investitionsgliterher-
steller. Aber auch der GroBhandel und das Dienstleistungsge-
werbe will deutlich mehr fiir Investitionen ausgeben. Haupt-
motive fiir Investitionen sind Ersatzbedarf, Produktinnovation
und Rationalisierung. Kapazitdtsausweitung und Umwelt-
schutz spielen nur eine untergeordnete Rolle. Nachdem der
Beschaftigungsabbau im Laufe der Krise erstaunlich moderat
verlief, suchen fast jedes flinfte Unternehmen aktuell wieder
neue Mitarbeiter. Die Meldungen liber Beschaftigtenabbau
liegen dagegen unter einem Zehntel.

IHK Saarbriicken

Die Wirtschaft wachst weiter mit beachtlicher Dynamik. Das
signalisiert der IHK-Lageindikator, der die aktuelle Geschafts-
lage der Saarunternehmen widerspiegelt. Er ist im September
erneut kraftig gestiegen und hat wieder das Vorkrisenniveau
von August 2008 erreicht. Angetrieben wird die Erholung vor
allem von der Auslandsnachfrage. Die starksten Zuwéchse

verzeichnen daher die exportorientierten Branchen. Positive
Impulse kommen zunehmend aber auch von der Investitions-
nachfrage und der Nachfrage nach Konsumgtitern. Am besten
laufen die Geschafte weiterhin im Fahrzeugbau - wo sich
zuletzt auch der Nutzfahrzeugbereich stabilisiert hat -, im
Maschinenbau und in der Automatisierungstechnik. Relativ
gut lduft es inzwischen auch in der Elektroindustrie, bei den
Herstellern von Metallwaren und im Erndhrungsgewerbe. Bei
den GieBereien, in der pharmazeutischen Industrie und in der
Bauwirtschaft halten sich die positiven und negativen
Stimmen in etwa die Waage. Im Tertidrbereich partizipieren
das Verkehrsgewerbe und die unternehmensnahen Dienst-
leister an der guten Industriekonjunktur. Uberwiegend zu-
friedene Stimmen kommen auch aus dem GroB3- und Einzel-
handel. Am Ende des Konjunkturzuges rangiert weiterhin das
Hotel- und Gaststattengewerbe. Fiir die kommenden Monate
bleibt die Wirtschaft optimistisch. Der IHK-Erwartungsin-
dikator ist leicht gesunken, er liegt aber immer noch deutlich
im positiven Bereich. Die Meldungen der Unternehmen deuten
darauf hin, dass es auch im Winterhalbjahr weiter aufwarts
gehen wird; das allerdings mit etwas weniger Schwung als im
Friihjahr und Sommer. Denn die ddampfenden Effekte, die vom
Auslaufen der Konjunkturprogramme, von den Sparpaketen in
den slideuropdischen Landern und von der nachlassenden
Dynamik in den USA ausgehen, werden auch an der Saarkon-
junktur nicht spurlos vorbei gehen. Auf dem saarldndischen
Arbeitsmarkt setzen sich die positiven Tendenzen der vergan-
genen Monate fort. In der Industrie verlduft die Entwicklung
der Beschaftigung inzwischen stabil. Im Dienstleistungsbe-
reich zeichnen sich per Saldo sogar weitere Einstellungen ab.
Die Unternehmen berichten inzwischen von wachsenden
Schwierigkeiten, geeignete Fachkrafte zu gewinnen. Vor dem
Hintergrund der demografischen Entwicklung wird die
Sicherung des Fachkréftebedarfs in den kommenden Monaten
und Jahre wohl zur gréBten Herausforderung.

[HK Siegen

Die Konjunktur hat im Sommer 2010 kraftig an Fahrt aufge-
nommen. In allen Wirtschaftszweigen fallt die aktuelle
Lagebeurteilung deutlich besser aus als zu Jahresbeginn und
auch fiir die weitere Entwicklung sind die Unternehmen
wieder merklich zuversichtlicher. Damit hat sich die Wirt-
schaft schneller erholt als angenommen. Im Ergebnis hat der
Konjunkturklimaindex als Zusammenfassung von Lage und
Erwartungen im Vergleich zum Jahresanfang einen Sprung
von 86 auf 116 Punkte gemacht. Damit liegt er nun wieder
deutlich tGber dem langfristigen Durchschnitt. Die Verbesse-
rung des Konjunkturklimas ist tiber alle Wirtschaftszweige
hinweg festzustellen. Uberall iibertreffen die Positiveinschit-
zungen die Negativmeldungen. Die Industrie ist der Motor
dieser Entwicklung. Die Produktionsauslastung der Betriebe ist
wieder spiirbar angestiegen. Die Unternehmen profitieren vor
allem vom Export. Viele Betriebe behaupten sich nach der

o
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Krise wettbewerbsgestarkt auf dem Weltmarkt. Aus dem
Inland kommen auf niedrigerem Niveau ebenfalls spiirbar
mehr Auftrage. Das Investitionsklima wird freundlicher: Bisher
zuriickgestellte Anschaffungen werden wieder ins Auge
gefasst. Vereinzelt wird auch liber den Ausbau von Kapazita-
ten nachgedacht. Allerdings spiiren die verschiedenen Indust-
riebranchen den konjunkturellen Riickenwind noch sehr
unterschiedlich. Gestlitzt von der starken industriellen
Erholung verbesserte sich die Situation bei den Dienstleistern
und vor allem im GroBhandel. Auf geringerem Niveau, aber
auch mit ansteigender Tendenz, bewegen sich Bauindustrie
und Einzelhandel. Die Einzelhdndler sind zwar mit den
aktuellen Geschéften noch nicht voll zufrieden, setzen aber
auf eine weitere Erholung des Konsumklimas. Dazu tragt die
Situation auf dem Arbeitsmarkt bei, der dank Kurzarbeit und
dem Einsatz anderer Instrumente erstaunlich gut durch die
Krise gekommen ist. Diese Entwicklung hélt voraussichtlich
an, denn die Unternehmen planen nun wieder Neueinstellun-
gen. Die Wirtschaft ist damit auf gutem Weg aus der Krise.
Allerdings wird die weitere Entwicklung weniger dynamisch
als in den vergangenen Monaten ausfallen.

IHK Trier

Die Wirtschaft hat die ,Krise” 2008/09 insgesamt ohne
groBere Blessuren liberstanden und erfreut sich derzeit einer
exzellenten Konjunkturlage. Mit Ausnahme des Baugewerbes
bewerten alle wichtigen Branchen sowohl die aktuelle
Geschéftslage als auch die kurz- und mittelfristigen Wachs-
tumsperspektiven positiv. Als Konjunktur stabilisierende
Faktoren nennen die Betriebe u. a. die Lancierung neuer
Produkte am Markt, das Anziehen des Exportgeschéfts, den
zunehmenden Lageraufbau bei Zwischenhédndlern, die guten
Finanzierungskonditionen fiir Neuinvestitionen sowie eine
Belebung der Binnennachfrage. Das verarbeitende Gewerbe,
welches vergleichsweise stark wahrend der ,Krise" gelitten
hat, prasentiert sich wieder in gesunder Verfassung. Die
Kapazitdtsauslastungsgrade liegen oberhalb des saisonalen
Durchschnitts. Auftragseingdnge aus dem In- und Ausland
haben zugelegt und die Exportaussichten sind weiter positiv,
wobei sich allerdings deren Wachstumsdynamik abzuschwa-
chen beginnt. In wesentlich besserer Verfassung als noch vor
Monaten von den Betroffenen selber vermutet, prasentiert
sich der Einzelhandel; die Binnenkonjunktur ist also offen-
sichtlich intakt. In blendender Stimmung befinden sich auch
die unternehmensorientierten Dienstleister, die vom starken
Anziehen der Industriekonjunktur mit profitieren. Gewinn-
und Umsatzerwartungen sind brancheniibergreifend nach
oben gerichtet. Dies fordert die Investitionsbereitschaft, wobei
hier insbesondere das Motiv der Kapazitidtsausweitung stark
an Bedeutung gewonnen hat. Eine Reihe von Betrieben will
zudem mehr Personal einstellen. Fachkréfteengpésse werden
dabei immer mehr zur Herausforderung.

Ea

IHK Wiesbaden

Die gegenwadrtige Lage wird von den Unternehmen wieder
positiv eingeschatzt. Im Bereich der Industrie sind die positi-
ven Einschdtzungen wieder etwas liber dem Durchschnitt und
deutlich hdher als im Friihsommer 2010. Die Wirtschaftslage
in der Industrie ist damit nach der tiefen Rezession wieder
etwas besser als im Durchschnitt der gesamten Wirtschaft. Im
Baugewerbe ist die Konjunktur weiterhin stabil. Hier wirken
die Konjunkturprogramme immer noch spiirbar positiv. Die
Lage im Dienstleistungsgewerbe hat sich weiter verbessert.

In der Industrie ist der Anteil der optimistischen Erwartungen
gegenliber der letzten Umfrage nochmals gestiegen, der
Anteil der negativen Erwartungen ist sehr gering. In der
Industrie ist demnach in diesem Jahr wieder ein deutliches
Wachstum absehbar. Das Niveau vor der Rezession wird je-
doch zur Zeit noch nicht ganz erreicht werden. Im Baugewer-
be sind die positiven Erwartungen gegeniiber der letzten Um-
frage kaum gestiegen. Das deutet darauf hin, dass die Wir-
kung der Konjunkturprogramme im Laufe des Jahres nach-
lassen wird. Im Dienstleistungsgewerbe ist die Stimmung
weiterhin sehr positiv. Die Erwartungen des Einzelhandels sind
optimistischer als bei der letzten Umfrage. Im GroBhandel
haben sich die Erwartungen ebenfalls leicht verbessert und
sind per saldo positiv. Die Weltwirtschaft erholt sich nach der
schweren Rezession zur Jahreswende 2008/09. Der Welthan-
del ist in den letzten Monaten deutlich gewachsen. Zudem
gewinnt der Euro-Raum durch die Euro-Abwertung an
Wettbewerbsfahigkeit. Beides wird sich positiv auf die
Exportwirtschaft auswirken. Die Exporterwartungen der
Unternehmen haben sich nochmals verbessert.

Die Investitionen werden leicht steigen. Der Anteil der
Unternehmen, die mehr investieren wollen, ist hoher als bei
der letzten Umfrage und der Anteil der Unternehmen, die
weniger investieren werden, liegt bei weniger als einem
Sechstel. In der Industrie wird sich die Investitionstatigkeit
ebenfalls erhdhen Auch im Baugewerbe ist wieder mit einer
leichten Steigerung der Investitionen zu rechnen.

Die aktuelle Umfrage bestatigt, dass es trotz des starken
Riickganges der Wirtschaftsleistung im vergangenen Jahr
bisher kaum Auswirkungen auf die Beschaftigung gab und
geben wird. Kaum ein Unternehmen rechnet mit einem
Riickgang der Beschaftigungszahlen. Der Anteil der Unter-
nehmen, die mit einer Zunahme rechnen, ist auf ein Sechstel
gestiegen. Drei Viertel der Unternehmen gehen von einer
gleich bleibenden Beschaftigtenzahl aus. Das bedeutet, dass
die Zahl der Beschaftigten in diesem Jahr wieder zunehmen
diirfte.
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IHK Wuppertal - Solingen - Remscheid

Die wirtschaftliche Lage der Unternehmen hat sich im Herbst
2010 weiter deutlich verbessert. Der Geschaftslagesaldo, liegt
aktuell bei plus 20. Zum Vergleich: Vor einem Jahr lag der
Saldo bei minus 44. Auch wenn immer mehr Unternehmen
vom Aufschwung profitieren, haben viele kleinere Unterneh-
men noch einen erheblichen Nachholbedarf. Die Geschafte
laufen im Allgemeinen noch lange nicht so gut wie in den
beiden Jahren vor Ausbruch der Finanzmarktkrise. Fiir die
nachsten zwdlf Monate bleiben die Unternehmen fast so
optimistisch wie im Friihjahr: Die Halfte der Unternehmen
erwartet eine Verbesserung. Die wirtschaftliche Lage der
Industrieunternehmen hat sich seit Jahresbeginn weiter
verbessert. Fiir die Gberwiegend gute Stimmung haben
kraftige Umsatzsteigerungen, insbesondere im Exportgeschaft,
sowie — in geringerem AusmaB - auch Ertragssteigerungen
gesorgt. Die Industrieunternehmen erwarten liberwiegend,
dass der Konjunkturaufschwung weitergehen wird. Deshalb
sind sie bereit, ihr Personal aufzustocken und ihre Investitio-
nen zu steigern. Bei den Investitionen geht es zundchst
einmal um Ersatzbedarf, Rationalisierung, aber auch um
Produktinnovationen. Mit Blick auf das sich tendenziell
verringernde Angebot an Fachkraften plant die Industrie,
deutlich mehr Ausbildungsplédtze einzurichten. Auch die
GroBhéandler berichten mehrheitlich von einer guten Ge-

schaftslage. Ihre Umsdtze und Gewinne sind - auch dank der
guten Industriekonjunktur - gegeniiber dem Vorjahr weiter
gestiegen. Fiir die ndchsten Monate rechnen sie mit einem
anhaltenden Aufwartstrend. Auch die gréBeren Einzelhdndler
zeigen sich - im Gegensatz zu manch kleinerem Handler -
zufrieden. Trotz der gestiegenen Umsétze sind jedoch die
Ertrdge der Einzelhdndler gesunken. Der Dienstleistungssektor,
speziell die unternehmensnahen Dienstleister, hat in der
zuriickliegenden Wirtschaftskrise erhebliche EinbuBen
hinnehmen missen. Die stark angestiegene Nachfrage hat
sich nochmals verstarkt. Die Dienstleister setzen fest darauf,
dass sich der Aufschwung fortsetzt. Beim Gastgewerbe fallt
positiv auf, dass die Wirte und Hoteliers recht zuversichtlich
aufs das kommende Halbjahr blicken, sowohl bei der Ge-
schaftslage als auch beim Umsatz. Auch bei den Reisebiiros
ist die konjunkturelle Erholung angekommen. lhre Kunden
schopfen wieder Mut und gdnnen sich Reisen. Die Einschat-
zungen der Geschéftslage und der Umsétze deuten auf gute
Zahlen hin, die Erwartungen sind lUberwiegend positiv. Die
liberwiegend negative Stimmung im Verkehrsgewerbe hellt
sich langsam auf. Die gesamte Branche hat allerdings nach
wie vor mit hohen Kosten zu kampfen. Uber die Halfte der
Unternehmen sehen speziell in den hohen Arbeitskosten und
fast drei Viertel bei den Energie- und Rohstoffpreisen Risiken
fiir die wirtschaftliche Entwicklung ihres Unternehmens.
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u DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Fragebogen

Fragen des DIHK zur wirtschaftlichen Situation im Herbst 2010

| Wirtschaftslage

Wie beurteilt Inr Unternehmen seine gegenwartige Lage? - Welches sind die Hauptgriinde?

gut befriedigend schlecht

Il Erwartungen

Mit welcher Entwicklung rechnet lhr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten? - Welches sind die
Hauptgriinde? - Welche Veranderungen gibt es gegenliber lhrer Stellungnahme vom Friihsommer 20107 -
Worin sieht Ihr Unternehmen besondere Risiken und Chancen fiir seine Geschaftsentwicklung in den kom-
menden 12 Monaten?

besser gleich bleibend schlechter

Il Export

Mit welcher Entwicklung der Exporte rechnet Ihr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten? - Welches
sind die Hauptgriinde? - Welche Verdnderungen gibt es gegeniiber der Stellungnahme vom Friihsommer
20107

hoher gleich bleibend geringer

v Investitionen

Wie werden sich die Ausgaben Ihres Unternehmens fir Investitionen im Inland in den kommenden 12 Mo-
naten voraussichtlich entwickeln? - Welches sind die Hauptgriinde? - Welche Verdnderungen gibt es gegen-
tber der Stellungnahme vom Frilhsommer 20107

héher gleich bleibend geringer

\" Beschaftigung

Wie wird sich die Beschéftigtenzahl Ihres Unternehmens im Inland in den kommenden 12 Monaten voraus-
sichtlich entwickeln? - Welches sind die Hauptgriinde? - Welche Verdnderungen gibt es gegeniiber der
Stellunghahme vom Frilhsommer 20107

hoher gleich bleibend geringer
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DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 1999 bis 2010 _

ERGEBNISSE DER DIHK-UMFRAGEN 1999 BIS 2010

Die folgenden Umfrageergebnisse beziehen sich auf Deutschland. Die Ergebnisse der DIHK-Umfragen fiir
Westdeutschland (1985 bis Jahresbeginn 1999) und fiir Ostdeutschland (1991 bis Jahresbeginn 1999)
enthalt der Auswertungsbericht zur DIHK-Umfrage ,Wirtschaftslage und Erwartungen” im Februar 2000.

Die Einteilung der Wirtschaftszweige in der DIHK-Konjunkturumfrage wurde an die Umstellung der amtli-
chen Statistik auf die WZ 2008 angepasst. Die Werte der Vorumfragen wurden auf dieser Basis neu berech-
net, so dass es im Vergleich zu friiher ausgewiesenen Werten zu Differenzen kommen kann.

Alle Angaben in Prozent;
Saldowerte =  Anteil der ,gut"-Urteile minus Anteil der ,schlecht”-Urteile bzw.
Anteil der ,hdher"-Meldungen minus Anteil der ,geringer”-Meldungen

o



ﬁ DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 1999 bis 2010

Geschdftslage im Urteil der Unternehmen

Herbst 1999
Jahresbeginn 2000
Friilhsommer 2000
Herbst 2000
Jahresbeginn 2001
Friilhsommer 2001
September 2001
Oktober 2001
Jahresbeginn 2002
Frithsommer 2002
Herbst 2002
Jahresbeginn 2003
Frithsommer 2003
Herbst 2003
Jahresbeginn 2004
Friihsommer 2004
Herbst 2004
Jahresbeginn 2005
Frithsommer 2005
Herbst 2005
Jahresbeginn 2006
Frithsommer 2006
Herbst 2006
Jahresbeginn 2007
Frithsommer 2007
Herbst 2007
Jahresbeginn 2008
Frithsommer 2008
Herbst 2008
Jahresbeginn 2009
Frithsommer 2009
Herbst 2009
Jahresbeginn 2010
Friihsommer 2010
Herbst 2010

gut

21
26
28
30
31
27
20
20
19
15
13
13
13
16
20
20
21
25
20
24
30
34
37
44
45
42
42
38
33
26
18
20
24
28
38

befriedigend

60
57
55
53
51
52
54
52
51
50
48
49
50
53
54
54
55
54
54
53
53
51

50
47
46
47
46
49
51

50
47
50
52

54
50

schlecht

19
17
17
17
18
21
26
28
30
35
39
38
37
31
26
26
24
21
26
23
17
15
13

=17
-10

10
26

40

= Angaben in Prozentpunkten -
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DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 1999 bis 2010 _

Geschaftserwartungen der Unternehmen

besser gleich
Herbst 1999 27 54
Jahresbeginn 2000 33 50
Friihsommer 2000 32 55
Herbst 2000 29 56
Jahresbeginn 2001 28 54
Friihsommer 2001 28 46
September 2001 22 52
Oktober 2001 18 51
Jahresbeginn 2002 22 44
Frithsommer 2002 23 41
Herbst 2002 26 45
Jahresbeginn 2003 18 42
Frithsommer 2003 17 41
Herbst 2003 28 49
Jahresbeginn 2004 32 47
Frithsommer 2004 27 49
Herbst 2004 26 52
Jahresbeginn 2005 25 55
Frithsommer 2005 22 55
Herbst 2005 23 57
Jahresbeginn 2006 31 55
Frithsommer 2006 33 54
Herbst 2006 27 56
Jahresbeginn 2007 31 56
Frithsommer 2007 34 57
Herbst 2007 28 59
Jahresbeginn 2008 26 59
Frithsommer 2008 24 59
Herbst 2008 18 57
Jahresbeginn 2009 1 43
Frithsommer 2009 14 45
Herbst 2009 24 52
Jahresbeginn 2010 26 53
Frithsommer 2010 33 53
Herbst 2010 33 56

schlechter

19
17
13
15
18
26
26
31
34
36
29
40
42
23
21
24
22
20
23
20
14
13
17
13
9
13
15
17
25
46
41
24
21
14
1"

Saldo

Geschaftserwartungen der Unternehmen
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Herbst 1993

Herbst 1992
Jahresheginn 1994

Herbst 1997
Jahresheginn 1993

lahresheginn 1992
Herbst 2004

Herbst 2003
Jahresheginn 2008

Herbst 2002
Jahresheginn 2004

Hetbst 2000
Jahresheginn 2003

Herbst 1999
Jahresheginn 2001

Herbst 1998
Jahresheginn 2000

Herbst 19497
Jahresheginn 1999

Herbst 1996
Jahresheginn 1938

Herbst 1995
Jahresheginn 1997

Herbst 1994
Jahresheginn 1995
Jahresheginn 1996
Frithsommer 2000
Frithsommer 2007

September 2001
Oktober 2001
Jahresheginn 2002
Frithsommer 2002
Frithsommer 2003
Frithsommer 2004

Herbst 2007

Herbst 2006
Jahresheginn 2008

Frithsommer 2005

Herbst 20086
Jahresheginn 2006
Frihsommer 2006
Jahresheginn 2007
Frithsommer 2007
Frithsommer 2008

Herbst 2008
Jahresheginn 2009
Frithsommer 2009
Herbst 20039
Jahresheginn 2010
Frithsommer2010
Hethst 2010

)



ﬁ DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 1999 bis 2010

Exporterwartungen der Unternehmen

hohere gleich hohe geringere Saldo
Exporte Exporte Exporte
Herbst 1999 34 56 10 24
Jahresbeginn 2000 44 48 8 36
Frithsommer 2000 40 52 8 32
Herbst 2000 44 51 5 39
Jahresbeginn 2001 42 51 7 35
Frithsommer 2001 32 53 15 17
September 2001 34 51 15 19
Oktober 2001 27 50 23 4
Jahresbeginn 2002 29 52 19 10
Frithsommer 2002 26 58 21 5)
Herbst 2002 34 53 13 21
Jahresbeginn 2003 38 51 1 27
Frithsommer 2003 27 53 20 7
Herbst 2003 36 51 8 23
Jahresbeginn 2004 41 48 1 30
Friihsommer 2004 34 53 13 21
Herbst 2004 44 48 8 36
Jahresbeginn 2005 41 49 10 31
Friilhsommer 2005 35 52 8 22
Herbst 2005 41 50 g 32
Jahresbeginn 2006 47 46 7 40
Friihsommer 2006 42 51 7 85
Herbst 2006 42 50 8 34
Jahresbeginn 2007 47 47 6 41
Friihsommer 2007 42 53 5 37
Herbst 2007 44 49 7 37
Jahresbeginn 2008 43 49 8 35
Frithsommer 2008 35 55 10 25
Herbst 2008 30 53 17 13
Jahresbeginn 2009 13 39 48 -35
Frithsommer 2009 14 38 48 -34
Herbst 2009 29 49 22 7
Jahresbeginn 2010 37 50 13 24
Frithsommer 2010 43 48 9 34
Herbst 2010 44 49 7 37

Exporterwartungen der Unternehmen

- Angaben in Prozentpunkten -
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Hetbst 2009
Hetbst 2010

Herbst 2008
Jahresbeginn 2010

Hetbst 2007
Jahresbeginn 2009

Hetbst 2006
Jahresheginn 2008

Hethst 2005
Jahresbeginn 2007

Herbst 2004
Jahresheginn 2006

Herbst 2003
Jahresheginn 2005

Hetbst 2002
Jahresheginn 2004

Herbst 2000
Jahresheginn 2003

Hetbst 1999
Jahresheginn 2001

Hetbst 19958
Jahresheginn 2000

Herbst 1997
Jahresheginn 1999

Hetbst 1996
Jahresheginn 1998

Hetbst 1995
Jahresbeginn 1997

Herbst 1994
Jahresheginn 1996

Hetbst 1993
Jahresheginn 1995

Herbost 1992
Jahresbeginn 1993
Jahresheginn 1994
Frihsom mer 2000
Frithsommer 2001

September 2001
Oktober 2001
Jahresheginn 2002
Frithsom mer 2002
Frithsommer 2003
Frithsommer 2004
Frishsom mer 2005
Frithsommer 2006
Frithsom mer 2007
Frihsommer 2008
Frithsommer 2009
Frithsommer 2010
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DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 1999 bis 2010 _

Investitionsabsichten der Unternehmen

héhere gleich hohe geringere Saldo
Investitionen Investitionen Investitionen
Herbst 1999 20 53 27 -7
Jahresbeginn 2000 24 50 26 -2
Friihsommer 2000 24 52 24 0
Herbst 2000 23 52 25 -2
Jahresbeginn 2001 25 49 26 -1
Frithsommer 2001 23 47 30 -7
September 2001 18 48 34 -16
Oktober 2001 16 48 36 -20
Jahresbeginn 2002 17 44 39 -22
Friihsommer 2002 17 41 42 -25
Herbst 2002 15 47 38 -23
Jahresbeginn 2003 15 40 45 -30
Friihsommer 2003 15 41 44 -29
Herbst 2003 16 49 35 -19
Jahresbeginn 2004 19 51 30 -1
Friihsommer 2004 19 51 30 -1
Herbst 2004 18 53 29 -1
Jahresbeginn 2005 21 52 27 -6
Friihsommer 2005 20 50 30 -10
Herbst 2005 20 54 26 -6
Jahresbeginn 2006 24 55 21 3
Friihsommer 2006 27 54 19 8
Herbst 2006 25 56 19 6
Jahresbeginn 2007 29 55 16 13
Friihsommer 2007 31 55 14 17
Herbst 2007 30 54 16 14
Jahresbeginn 2008 28 53 19 9
Friihsommer 2008 26 54 20 6
Herbst 2008 22 54 24 -2
Jahresbeginn 2009 16 45 39 -23
Friihsommer 2009 14 42 44 -30
Herbst 2009 16 51 33 -17
Jahresbeginn 2010 21 52 27 -6
Friihsommer 2010 25 54 21 4
Herbst 2010 29 56 15 14

Investitionsabsichten der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
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Herbst 2000

Herbst 1999
lahresheqinn 2001

Herbst 1993
Jahresbeginn 2000

Herbst 1997
lahresheqinn 1994

Herbst 1996
Jahresbeginn 1995

Herbst 1995
lahresheqinn 1997

Herbst 1994
Jahresbeginn 1996

Herbst 1993
lahresheqinn 1995

Herbst 1992
Jahresbeginn 1994

lahresheqinn 1993
Herbst 2009
Hetbst 2010

Hetbst 2008
Jahresbeqginn 2010

Herbst 2007
Jahresbeginn 2009

Hetbst 2006
Jahresbeqginn 2008

Herbst 2005
Jahresbeginn 2007

Hetbst 2004
Jahresbeginn 2006

Herbst 2003
Jahresbeginn 2005

Frithsommer 2000
Frihsommer 2001
September 2001
Oktober 2001
Jahresbeginn 2002
Frihsommer 2002
Hetbst 2002
Jahresbeginn 2003
Frihsommer 2003
Jahresbeqginn 2004
Frihsommer 2004
Frihsommer 2005
Frihsommer 2006
Frihsommer 2007
Frihsommer 2008
Frihsommer 2009
Frihsommer 2010
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ﬁ DIHK-Umfrage Herbst 2010 - Ergebnisse der DIHK-Umfragen 1999 bis 2010

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

héhere gleich hohe geringere Saldo
Beschaftigtenzahl Beschaftigtenzahl Beschaftigtenzahl

Herbst 1999 12 65 23 -1
Jahresbeginn 2000 15 63 22 -7
Frithsommer 2000 16 67 17 -1
Herbst 2000 18 65 17 1
Jahresbeginn 2001 18 63 19 -1
Frithsommer 2001 16 61 23 -7
September 2001 12 63 25 -13
Oktober 2001 10 61 29 -19
Jahresbeginn 2002 10 59 31 -21
Frithsommer 2002 10 58 32 -22
Herbst 2002 9 58 33 -24
Jahresbeginn 2003 8 53 39 -31
Frithsommer 2003 7 55 38 -31
Herbst 2003 9 60 31 -22
Jahresbeginn 2004 10 61 29 -19
Friihsommer 2004 11 58 31 -20
Herbst 2004 10 64 26 -16
Jahresbeginn 2005 12 62 26 -14
Frithsommer 2005 11 61 28 -17
Herbst 2005 12 63 25 -13
Jahresbeginn 2006 16 64 20 -4
Friihsommer 2006 18 64 18 0
Herbst 2006 17 66 17 0
Jahresbeginn 2007 21 67 12 9
Frithsommer 2007 25 64 1 14
Herbst 2007 22 65 13 9
Jahresbeginn 2008 21 66 13 8
Frithsommer 2008 20 66 14 6
Herbst 2008 16 66 18 -2
Jahresbeginn 2009 9 62 29 -20
Frithsommer 2009 8 59 33 -25
Herbst 2009 10 65 25 -15
Jahresbeginn 2010 12 67 21 -9
Frithsommer 2010 16 69 15 1
Herbst 2010 19 69 12 7

Beschiftigungsabsichten der Unternehmen
- Angaben in Prozentpunkten -
20
10 A
. " N/
A 72\ \ /

) AN \ ’ 7
=20 ‘\ / V_({ & \\!
A ™~/
=40

| = Langjshriger Durchschnitt = -13
BE BE BE BE BE HE HE HBEDBETERCEEIBERB EIHENHEIHEDHETBEUIRERZ
£ £ £ £ £ £ £ £5 £5&% £s5 Es £5 i35 £5 Es £3 Es £3

100




