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"Many economists regard the
ZEW's  index of  economic
sentiment as one of the most
reliable  and  forward-looking

indicators in the eurozone.”
Financial Times 19.September 2001

ZEW-Konjunkturerwartungen

(ZEW Indicator of Economic Sentiment)

Die ZEW-Konjunkturerwartungen sind ein Friithindikator fiir die wirtschaftliche Lage in
Deutschland. Sie basieren auf einer monatlichen Umfrage unter ca. 350 deutschen
Finanzanalysten (ZEW-Finanzmarkttest).

Die ZEW-Konjunkturerwartungen ergeben sich dabei als Saldo der prozentualen positiven
und negativen Antworten der Umfrageteilnehmer auf die Frage nach der
Konjunkturentwicklung in 6 Monaten.

Beispiel: Sind 30 Prozent der Umfrageteilnehmer der Ansicht, die wirtschaftliche Lage wird
sich verbessern und 40 Prozent sind der Ansicht, sie wird sich verschlechtern, so ergibt sich
ein Saldo fiir die Konjunkturerwartungen von -10. Der Anteil derjenigen, die mit keiner
Veridnderung der Konjunktur rechnen, spielt dabei fiir den Saldo keine Rolle.

ZEW-Konjunkturerwartungen und Industrieproduktion Deutschland
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Stand: August 2003. Quelle: Thomson Financial Datastream, ZEW.



Okonometrische Studien (ZEW Discussion Paper 01-04 und 02-56) haben gezeigt, dass die
ZEW-Konjunkturerwartungen der deutschen Industrieproduktion um fiinf bis sechs
Monate vorauslaufen. Dariiberhinaus besteht ein stabiler einmonatiger Vorlauf vor den ifo-
Geschéftserwartungen (der Erwartungskomponente des ifo Index).

ifo-Geschiftserwartungen und ZEW-Konjunkturerwartungen
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Stand: August 2003. Quelle: Thomson Financial Datastream, ZEW.

Die Veroftentlichungstermine der ZEW-Konjunkturerwartungen fiir das Jahr 2003 (jeweils
11 Uhr):

Dienstag, 17.06.03 Dienstag, 14.10.03
Dienstag, 15.07.03 Dienstag, 11.11.03
Dienstag, 19.08.03 Dienstag, 09.12.03
Dienstag, 16.09.03

Sollten Sie Interesse haben, unsere monatliche Pressemitteilung per E-Mail zu erhalten,
wenden Sie sich bitte an Katrin Voss (Tel. 0621-1235-103, voss@zew.de).

Weitere Informationen und Daten finden Sie im Internet unter www.zew.de (folgen Sie dem
Link ,ZEW-Finanzmarkttest & Konjunkturerwartungen”).

Ihre Ansprechpartner:

= Volker Kleff (Tel. 0621-1235-141, kleff@zew.de)

* David Lahl (Tel. 0621-1235-143, lahl@zew.de)

= Dr. Michael Schroder (Tel. 0621-1235-140, schroeder@zew.de)
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