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Ergebnisse der Oktoberumfrage im Detail

Konjunkturerwartungen fiir China
erholen sich

CEP-Indikator steigt auf minus 5,8 Punkte

In der Oktober-Umfrage (8. — 17.10.2019) sind die Konjunkturerwartun-
gen fiir China um 11,9 Punkte gestiegen. Der Wert des CEP-Indikators,
deraufBasis des China Economic Panel (CEP) erhoben wird und die Kon-
junkturerwartungen internationaler Finanzmarktexperten/-innen fiir
China auf Sicht von zwdlf Monaten wiedergibt, liegt damit aktuell bei
minus 5,8 Punkten (September 2019: minus 17,7 Punkte).

Im vorangegangenen Monat war der Indikator um 12,8 Punkte gefallen, die-
ser Riickgang ist durch den Anstieg im Oktober so gut wie ausgeglichen

worden.
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Der CEP-Indikator befindet sich allerdings seit zwanzig Monaten unterhalb
des langfristigen Durchschnitts von 1,2 Punkten und seit sieben Monaten
praktisch ununterbrochen unterhalb der Null-Linie.

Die Punktprognosen fiir das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) liegen fiir das Jahr 2019 bei 6,2 Prozent, fiir 2020 bei 6,0 Prozent.
Beide Werte wurden im Vergleich zum Vormonat leicht nach oben korri-
giert.

Abb.1:  CEP-Indikator Oktober 2019
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Salda der symmetrisch gewichteten optimistischen und pessimistischen Einschatzungen bezuglich der Konjunktur in China in zwilf
Manalen, " Umfragezeitravm: 8. Okiober 2018 - 17, Dktober 301§, uelle: TEW Fudan Universitit

Quelle: ZEW/Fudan

Nach der ersten Schatzung des National Bureau of Statistics of China
wuchs das reale Bruttoinlandsprodukt Chinas im dritten Quartal um 6,0
Prozent zum Vorjahr. Im ersten Quartal lag das Wachstum noch bei 6,4 Pro-
zent, im zweiten bei 6,2 Prozent.
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Um das von den Experten/-innen aktuell prognostizierte Wachstum von 6,2
Prozent fiir 2019 zu erreichen, miisste das Wachstum im vierten Quartal auf
6,2 Prozent ansteigen.

»,Dies ist eine recht optimistische Vorgabe, es sei denn, ein Ende des Han-
delskonfliktes mit den USA wiirde rasch beschlossen und umgesetzt. Da-
gegen spricht allerdings, dass die Einschadtzungen zu Exporten und Impor-
ten Chinas auch fiir die nachsten Monate deutlich negativ gesehen werden.
Die entsprechenden Indikatoren sind zweistellig im negativen Bereich®,
sagt Dr. Michael Schroder, Senior Researcher im Forschungsbereich ,,Inter-
nationale Finanzmdrkte und Finanzmanagement“ am ZEW Mannheim und
Projektleiter der CEP-Erhebung.

Die Beurteilung der aktuellen konjunkturellen Situation ist um 1,8 Punkte
gesunken und weist damit einen neuen Wert von minus 11,5 Punkte auf. Die
Lageeinschdtzung liegt damit seit dreizehn Monaten im Bereich auf oder
unterhalb der Null-Linie. In diesem Monat ist besonders auffallig, dass die
Kategorie ,,sehr schlecht“ bei der Lageeinschdtzung stark zugenommen
hat. 19,2 Prozent der Umfrageteilnehmer/-innen halten die 6konomische
Situation Chinas fiir ,,sehr schlecht®, insgesamt sind knapp 31 Prozent der
Meinung, dass sie ,,schlecht® oder,,sehr schlecht® ist.
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ZEWI/Fudan China Economic Panel Oktober 2019: Belegung der Antwortkategorien

Konjunktur (Situation) sehr gut gut normal schlecht sehr schlecht Saldo

China 0.0 (+-00) 269 (+75) 424 20 15 (-208) 19.2 (+16.0) -115 -1.8)

Eurozone 38 (+04) 308 (+67) 424 -94) 192 -15 38 (+38) 58 (+07)

USA 0.0 (+-00) 231 (+24) 538 255 231 (+23.1) 0.0 (+~00) 00 (-104)
) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern aldo

China (CEP-Indikator) 7.7 +7.70 192 -02) 346 (+88) 308 2400 77 +77 58 (19

BIP (Wachstumsrate) in % 2019Q4 2020Q1 2019 2020

China 6.1 6.0 6.2 6.0

Eurozone 16 15 15 15

USA 21 20 22 21

Inflation (CPl) in % 3 Monate 1 Jahr

China 29(28) 3.1(29)

Eurozone 16(14) 16(14)

UsA 18(1.9) 19(19)

Lohn Inflation in % 3 Monate 1 Jahr

China 74(7.1) 7.1(69)

Eurozone 26(24) 25(24)

UsA 49(43) 46(42)

Zinsen 3 Monate 1 Jahr

SHIBOR 36(3.0) 34(29)

Einlagenzins {1 Jahr} 15{(15) 15{(14)

Kreditzins (1 Jahr) 4.3(4.3) 4.2(4.2)

SSE Composite Index 2.983(2.991) 3.156(3.160)

Hang Seng Index 25.354 (26.204) 25497 (26 462)

Growth Enterprise Market Index (SZ) 1.661(1.714) 1.684(1.793)

WTI Rohdl (US-Dollar) 54 (57) 56(57)

Geldmenge M2 (6 Monate) erhohen leicht erhohen nicht verandern leicht reduzier reduzieren Saldo

China M2 Wachstumsrate 3.8 (+38 115 (242) 18 (-10.1) 57.7 (+184) 192 (+12.1) 385  (-296)

Weitere Indikatoren erhdhen leicht erh6hen nicht verdndern leicht reduzier reduzieren Saldo

Devisenreserven 7.7 (+7.7) 346 (+13.9) 77 (-165) 385 -132) 15 (+8.1) -58 (+13.1)

FDI Abfluss (aus China) 4.0 (+04) 240 (+6.1) 240 (152) 440  (+19.0) 40 -103) 100 (+43)

FDIZufluss (nach China} 8.0 (+80) 160 -90) 160 -54) 400 +07) 200 (+5.7) 240 (-25)

Export 38 -29) 385 (+85) 7 -90) 308 -25 192 +59) -116 -33)

Import 1.5 (+48 77 (-256) 116 -51) 577 (+244) 15 +15) 250 (21.7)

Privater Konsum 7.7 +7.7) 192 (-187)  23.1 (+24) M6 +70) 154 (+16) -154  (-67)

Private Investition 15.4 (+154) 19.2 -41) 231 (-169) 269 +02) 154 (+54) -39 (+78)

Staatskonsum 154 -46) 7.7 23 15 (+48) 423 (+123) 234 +98) 250 (317

Inlandsverschuldung 8.0 *+13) 80 4200 120 (+54) 560 (+36.0) 160 -07) -320 (-37.0)

Auslandsverschuldung 0.0 (+-00) 280 -65 200 (-11.0) 480 +204) 40 (-29) 140 (-105)

Beschaftigungsrate 7.7 (+4.3) 385 (+144) 192 (-20.2) 231 +598 N5 (+486) 39 {+3.9)

PKW-Neuzulassungsrate 38 (-3.3) 308 (+129) 231 (+1.7) 346 (-4.7) 77 (-6.6) -58 {(+12.1)

Anteil am Welthandel 38 (+0.2) 3486 (+25 154 -61) 308 -49) 154 (+83) -87 (-4.4)

Wechselkurs 3 Monate 1 Jahr

“Yuan /US-Dollar 713{7.16) 7.24(7.26)

Yuan / Euro 7.83(7.85) 7.87(7.93)

Branchen (1 Jahr) verbessern leicht verbess. nicht verandern leicht verschl. verschlechtern Saldo

Privatkunden-Bankgeschaft 0.0 -38 280 (+126) 16.0 -225) 440 +55 120 (+82) 200 (-84)

nvestment Banking 4.0 (+4.0) 320 (+166) 120 (-30.3) 440 (+55) 8.0 (+4.2) -100 (+54)

\ersicherungen 12.0 (+0.5) 16.0 (+45 160 -7.2) 400 -23) 160 (+45) 160 (-086)

Automobile 18.2 (+12.1) 308 (+58 115 -64) 308 -85 77 300 15 (+223)

Chemie / Pharma X} (+01) 269 (+84) 193 (-67) 385 -59 115 (+4.1) 135  (+32)

Machinenbau / Ingenieurwesen 38 (-36 115 (-33) 232 (+158) 423 -17.00 192 (+8.1) 308 (-48)

Elektro 0.0 -7.1) 154 -60) M6 +60) M6 +60) 154 (+1.1) 250 (-14.2)

Konsum /Handel 38 (-33) 192 -94) 40 -21.0) 615 (+436) M5 (-99) 289 (-19.9)

Baugewerbe 7 -30) 269 +19 7 -3.1) 462 -02) M5 (+44) 135 (-64)

\ersorger / Energie 0.0 (-37) 154 -3.1) 307 (-64) 385 (+89) 154 (+43) -27.0 (-14.0)

Informationstechnologie / Telekommunikation 77 (-10.2) 77 (-137) 153 (+46) 385 (+64) 308 (+129) -385 (-33.1)

Dienstleister 38 -7.3) 154 142) 193 +81) 346 (+50) 269 (+84) 327 (-253)

Konjunkturelle Entwicklung (1 Jahr} leicht verschl.  verschlechtern

Peking 4.0 (+4.0) 200 (+15) 440 (-42) 240 (-9.3) 8.0 (+8.0) -60 (+14)

Shanghai 0.0 -74) 280 (+16.9) 320 (-125) 240 (-93) 160 (+123) 140 (-686)

Hong Kong 56.0 (+40.6) 16.0 71 40 -36) 80 (-382) 16.0 (+83) 440 (+47.9)

Guangzhou 00 (+-00) 120 (+05) 520 (+135) 280 -66) 80 (-74) -160 (+11.0)

Shenzhen 0.0 -38 120 -149) 120 (+04) 560 (+175) 200 (+08) 420 (-208)

Tianjin 12.0 (+8.2) 280 (+128) 360 +14) 160 -225) 80 (+03) 100 (+255)

Chongging 4.0 (+0.2) 280 (+88) 320 (+1.1) 160 (-186) 200 (+85) -10.0 (+54)

Immobilienpreise (1 Jahr)

Peking 8.0 (+43) 320 500 400 -08 160 +12) 40 +03) 120 (+09)

Shanghai 8.0 (+0.6) 240 (-93) 400 -08 200 +52) 80 +43) 20 (-11.0)

Hong Kong 44.0 (+40.2) 280 (-28 120 -11.1) 120 (-265) 4.0 (+0.2) 480 (+51.9)

Guangzhou 4.0 (+4.0) 280 (+126) 320 (-25.7) 360 (+12.9) 00 (-38 00 (+7.7)

Shenzhen 12.0 (+4.3) 160 (+45 360 (-14.1) 320 +51) 40 +02) 00 +38)

Tianjn 12.0 (+4.3) 480 (+28.8) 240 (222) 160 -71) 00 (-38) 280 (+26.0)

Chongging 12.0 (+8.2) 320  (+128) 280 (-144) 280 -28 00 (-38) 140 (+19.8)

Bemerkung: An der Oktober-Umfrage des China Economic Panel vom 08.10.2019 - 17.10.2019 beteiligten sich 26 Analysten. Dargestell sind die prozentualen Anteile der Antwortkategorien.
Die Salden ergeben sich aus der gewichteten Verteilung der positiven und negativen Einschatzungen. In Bezug auf die Punkiprognosen stellen die in Klammern angegebenen Werte die
Ergebnisse der Vormonatsumfrage dar. Bezlglich der Richtungsprognosen handelt es sich bei den in Klammern angegebenen Werten um Verdnderungen zum Vormonat.



